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OM PROSPEKTET

Definitioner
| detta prospekt géller foljande definitioner om inget annat
anges:

“NeuroVive” eller "Bolaget”
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538.

“Koncernen”
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538, med
dotterbolag.

“NeuroVives aktie” eller "aktien”
NeuroVives aktie som &r avsedd att noteras pd NASDAQ
OMX Stockholm, Small Cap.

"Sihuan”
Sihuan Pharmaceutical Holdings
dotterbolaget Sun Moral Limited.

Group Limited med

>

‘Forskargruppen”

Grupp av forskare vid enheten fér mitokondriell patofysiologi,
institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet
som NeuroVive samarbetar med. Gruppen leds av docent
Eskil EImér tillika NeuroVives forskningschef.

"AktieTorget”
AktieTorget AB, 556533-0395.

"NASDAQ OMX Stockholm”
NASDAQ OMX Stockholm Aktiebolag, 556383-9058.

Radgivare

Sedermera Fondkommission AB &r radgivare till NeuroVive i
samband med noteringen pd NASDAQ OMX Stockholm,
Small Cap. Sedermera Fondkommission AB har bitratt
NeuroVive vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i
NeuroVive &ar ansvariga for innehdllet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission AB friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktieagare i NeuroVive samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av NeuroVive Pharmaceutical
AB (publ) i enlighet med lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkadnts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap.
25-26 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte
nagon garanti frdn Finansinspektionen om att sakuppgifterna i
prospektet &r korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Detta prospekt har upprattats med anledning av styrelsen for
NeuroVives ansokan om upptagande till notering av Bolagets
aktier pd NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap. Detta
prospekt innefattar inte nagot erbjudande att férvarva aktier i
NeuroVive. Prospektet far inte offentliggéras, publiceras eller
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller ndgot annat land dar distributionen kraver
ytterligare atgarder eller strider mot regler i sadant land. For
prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta prospekt eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.
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Prospektet tillgéngligt

Prospektet finns tillgangligt p& NeuroVives kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.neurovive.se). Prospektet kan ocksa
nds pa Finansinspektionens (www.fi.se) och Sedermera
Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).

Revisorns granskning

Utbver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida foérhallanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida héandelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen go6r vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men
lasaren uppméarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddémningar, ar férenade med osékerhet.

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallnanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kanner till och kan forsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berdrd part — inga
uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

AktieTorget ar en MTF (Multilateral Trading Facility) for
handel med aktier och véardepapper, vilken drivs av
AktieTorget Holding AB. NeuroVives aktie har varit listad pa
AktieTorget sedan 2008.

NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap-listan

Styrelsen i NeuroVive har beslutat att anséka om notering av
Bolagets aktie pa den reglerade marknaden NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap-listan. Ansékan om notering avser
samtliga aktier i NeuroVive. Styrelsen i NeuroVive avser i
dagsléaget inte verka for att Bolaget skall ansluta sig till ndgon
annan marknadsplats.

Information om listbyte

Forsta dag for handel med NeuroVives aktie pA NASDAQ
OMX Stockholm, Small Cap-listan ar planerad till den 10 april
2013. Sista dag for handel pa AktieTorget ar beréknad till den
9 april 2013. Aktieagare i NeuroVive behdver inte vidta nagra
atgarder med anledning av noteringen av Bolagets aktie pa
NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap. Fran och med
notering kommer NeuroVives aktie att handlas enligt normalt
forfarande i NASDAQ OMX Stockholms handelssystem med
Oppning klockan 09:00 p& noteringsdagen. Marknaden satter
aktiens pris under ett elektroniskt auktionsforfarande,
morgoncall. Dar faststélls priset ftill det jamviktspris dar flest
séljare och kdpare mots.

Aktiens kortnamn: NVP.
Aktiens ISIN-kod: SE0002575340.

Fragor om noteringen

Eventuella frdgor avseende noteringen kan besvaras av
Mikael Bronnegard (VD) pa telefonnummer 0702 — 99 62 64
och Sedermera Fondkommission AB pa telefonnummer
0431 — 47 17 00.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i
punkternas numrering. Aven om det kréavs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper
och emittent, ar det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts
med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning

A2 Samtycke till finansiella
mellanh&@nder

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapper i NeuroVive ska baseras pa
en bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid Gverséttning av
prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation fér
att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

Ej tillampligt. Detta prospekt innefattar inte nagot erbjudande att forvarva
aktier i NeuroVive.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma

B.2 Sate och bolagsform

B.3 Verksamhet

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538. Handelsbeteckning
ar NVP.

NeuroVive har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun. Bolaget bildades i
Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.
NeuroVive &r ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande
lakemedel som bevarar mitokondriernas (cellens motor) funktion eller
Okar dess energiproduktion och darigenom potentiellt kan begrénsa
skadeutvecklingen i olika organ i kroppen. Grunden for
lakemedelsutvecklingen utgdrs av cyklosporin-A, varianter av cyklosporin,
samt molekyler med liknande struktur vilka bildar en ny klass av
lakemedel, sa kallade cyklofilinhammare. Cyklosporin-A &r en naturlig
aktiv substans som produceras av svampen Tolypocladium infaltum och
cyklofilinhammare ha&mmar det enzym som spelar en viktig roll i
processen dar mitokondrier tar upp for mycket kalcium som leder till att
mitokondrierna tar skada. NeuroVive har under de ar som Bolaget varit
verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte
kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat ndgon
forsaljning.  UtifrAin  mitokondriens  funktion utvecklar NeuroVive
lakemedelskandidater for tre specifika huvudindikationer; CicloMulsion®
(hjartcellssk%dd fér att minska skadeutvecklingen efter hjartinfarkt),
NeuroSTAT ™ (nervcellsskydd efter traumatisk hjarnskada vid exempelvis
trafikolycka) och NVPO014 (nervcellsskydd efter stroke). Dértill inkluderar
NeuroVives projektportflj nya molekyler fér energireglering i mitokondrier
samt cyklofilinhdmmare fér nervcellsskydd och hjartcellsskydd.
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B.4a Tendenser Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget en stor
del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra
kadnda tendenser avseende produktion, lager eller férséljning. Det finns
savitt styrelsen kanner till, utdver tidigare kommunicerad generell
osédkerhet och forseningar vid kliniska studier, inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan p& Bolagets
framtidsutsikter.

B.5 Bolagsstruktur NeuroVive har ett dotterbolag etablerat i Hong Kong, NeuroVive
Pharmaceutical Asia Limited med organisationshummer 1688859, som
ags till 70 procent av Bolaget. Resterande 30 procent i dotterbolaget ags
av Foundation Asia Pacific Limited.

B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgngar och resultat samt beréttigar till en rost pa bolagsstamman.

Agarforteckning per den 28 december 2012

Antal aktier (st.) Roster och kapital (%)

Etrade Clearing LLC, (registrerar innehav for Maas 5101 851 26,63
Biolab, LLC och Marcus Keep mfl med hemvist i USA)*

Avanza Pension Forsakrings AB ** 3 052 158 15,93
Ovriga agare (cirka 2 360 aktiedgare 11 005 037 57,44

19 159 046

* Maas Biolab, LLC ("Maas”) jamte flertalet &gare med hemvist i USA flyttade under sommaren 2012 sina innehav till Etrade
Clearing LLC med anledning av férandrade regler rérande amerikanska medborgares utlandska placeringar. | NeuroVives av
Euroclear férda aktiebok har dessa innehav registrerats i Etrades namn. Av de 5 101 851 aktier som var registrerade pa
Etrade Clearing LLC &gde Maas 4 233 736 aktier, dvs 22,10% av aktierna i NeuroVive per 2012-12-28 och Maas hade vid
tidpunkten 43 aktiedgare. Maas &gdes i sin tur till 49,38 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 17,06 % av CSO Eskil ElImér
och till 5,16 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordférande Gregory Batcheller &gde vid samma tidpunkt 1,98
% i Maas.

** E@rvaltare, kapitalforsakring.

N
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B.7 Utvald finansiell information*

2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Intékter (KSEK)** 1328 440 108
Rorelsekostnader (KSEK) -17 827 -10 161 -4 280
Rorelseresultat (KSEK) -16 499 9721 -4172
Resultat fore skatt (KSEK) -15 903 -9 280 -4 623
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg
Immateriella tillgngar (KSEK) 32 705 20798 14 253
Materiella tillgdngar (KSEK) 665 148 39
Likvida medel (KSEK) 37 177 12 795 27 753
Omsiéttningstillgdngar (KSEK) 38 136 13 296 27 134
Summa tillgangar (KSEK) 71506 34 242 42 426
Eget kapital (KSEK) 63 043 32585 41 449
Kortfristiga skulder (KSEK) 8 463 1657 977
Langfristiga skulder (KSEK) - - -
Summa eget kapital/skulder (KSEK) 71 506 34 242 42 426
Soliditet (%) 88 95 98
Kassalikviditet (%) 451 802 2880
Kassaflode - I6pande verksamhet (KSEK) -12 222 -8 611 -5 033
Kassaflode - investeringsverksamhet (KSEK) -9718 -6 757 5717
Kassaflode - finansieringsverksamhet (KSEK) 46 322 410 -
Periodens kassaflode (KSEK) 24 382 -14 958 25 037

Utdelning (SEK) - - -

* Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.
** Intakterna avser ovriga rorelseintakter dar huvuddelen av intakterna avser EU-bidrag fran Vinnova.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal:  Rorelseresultat / intékter.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder.
Soliditet: Eget kapital / balansomslutning

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intdkter och rorelseresultat

Forandringen av rorelseresultatet mellan &ren beror pad Okade Ovriga externa kostnader och okade
personalkostnader vilket &r ett resultat av det intensifierade utvecklingsarbetet av Bolagets produkter. Ovriga
externa kostnader har framst okat pd grund av ¢kade konsultkostnader i samband med utvecklingsarbete,
etableringen av dotterbolaget i Kina samt kostnader kopplade till arbetet kring OMX-féreberedelser.
Personalstyrkan har ocksa utokats mellan aren vilket ocksa paverkat den forandrade kostnadsbilden.

Balansrakningen
Immateriella kostnader har okat Gver aren till folid av den aktivering av utvecklingskostnader som sker da

utvecklingsarbetet och kliniska studier har utokats. Kassan och det egna kapitalet har starkt paverkats av de
nyemissioner som skett 2010 (35 787 KSEK) och 2012 (46 322 KSEK). De forluster som Bolaget gjort samt de
utvecklingskostnader som aktiverats har paverkat bade kassan och det egna kapitalet negativt.

Kassaflodet

Kassaflodet mellan aren har framforallt paverkats positivt genom de nyemissioner som skett 2010 och 2012 om
totalt 82 109 KSEK efter emissionskostnader. Kassaflodet har dock paverkats negativt pa grund av de negativa
resultaten och de aktiverade utvecklingskostnaderna som skett under perioden.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt d& Bolaget inte genomfort nagra forvarv.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt da Bolaget inte tillampar resultatprognoser.

NaiiroVive
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B.10 Revisionsanmérkning

B.11 Rorelsekapital

Ej tillampligt da inga revisionsanmarkningar foreligger.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning tillrackligt for
de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden réknat
fran dateringen av detta prospekt.

Avsnitt C — Vardepapper

Cl1 Slag av vardepapper

C.2 Valuta

C.3 Aktier som ar
emitterade och
inbetalda

Cc4 Rattigheter

C5 Eventuella
inskréankningar

C.6 Marknadsplats

Cc.7 Utdelningspolitik

NeuroVives aktier med ISIN-kod SE0002575340 tas upp for handel pa
NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap. Aktierna har emitterats enligt
Aktiebolagslagen.

Aktierna ar utgivna i svenska kronor.

Antal aktier i NeuroVive uppgar till 19 159 046 stycken. Kvotvéarde ar 0,05
kronor. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

NeuroVives samtliga aktier beréttigar till utdelning. Utdelningen é&r inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden
AB. Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje aktie i NeuroVive en
rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de
ager.

Ej tillampligt. Det foreligger inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier i
Bolaget.

NeuroVive har varit listat pa AktieTorget sedan 2008. Detta prospekt har
upprattats med anledning av att styrelsen for NeuroVive ansokt om
notering av Bolagets aktie pA& NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.
Forsta dag for handel med NeuroVives aktie pd NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap &r planerad till den 10 april 2013. Sista dag for
handel pa AktieTorget beraknas till den 9 april 2013.

NeuroVive har hittills inte lamnat nagon utdelning. NeuroVive befinner sig
i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i
Bolagets utveckling. Inga garantier kan lamnas for att framtida
kassafloden kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att
bolagsstamma kommer att besluta om framtida utdelningar.
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Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1 Bolags-
/Branschrelaterade
risker

D.3 Aktierelaterade risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan p& NeuroVives
verksamhet och bransch. Det ar darfér av stor vikt att beakta relevanta
risker. Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i synnerhet
ar forknippade med stor osékerhet och risker avseende férseningar och
resultat i studierna. Det kréavs saval positiva utfall i prekliniska och
kliniska studier som godkannande fran myndigheter innan forsaljning av
lakemedel kan pabdrjas. Det kan vara svart att utvardera NeuroVives
forséljningspotential och det finns risk att intékter uteblir. NeuroVive kan
komma att behdva anskaffa ytterligare kapital framéver. Det finns risk att
NeuroVive inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna partnerskap eller
annan medfinansiering. En férlust av en eller flera nyckelpersoner,
medarbetare och konsulter kan medféra negativa konsekvenser fér
Bolagets verksamhet och resultat. Om en konkurrent lyckas utveckla och
lansera ett effektivt och sékert mitokondrieskyddande lakemedel kan
detta komma att medféra risker i form av forséamrade
forsaljningsmajligheter. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i
prospektet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i
NeuroVives aktie innebar en betydande risk. Det &r svart att forutse vilket
intresse Bolagets aktie kommer att f& vid ett eventuellt byte av
handelsplats. Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan handel
inte blir varaktig kan det medfora svarigheter for aktieagare att sélja sina
aktier. Det finns inga garantier for att NeuroVive kommer att gd med
vinst, eller att aktierna ska 6ka i varde. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora férandringar av kop- och saljvolymer och behédver inte
nddvandigtvis ha ett samband med NeuroVives underliggande varde.
Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma
att paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan komma
att paverka NeuroVives aktiekurs negativt.
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Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsintéakt och
emissionskostnader

E.2a Motiv och anvéandning av
emissionslikvid

E.3 Erbjudandets villkor

E.4 Intressen i Bolaget
E.5 Séaljare av vardepapper
och lock-up

E.6 Utspadning

E.7 Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt. Detta prospekt innefattar inte négot erbjudande att
forvarva aktier i NeuroVive.

Ej tillampligt. Detta prospekt har upprattats med anledning av styrelsen
for NeuroVives anstkan om upptagande till notering av Bolagets aktier
pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap, och innefattar inte nagot
erbjudande att forvarva aktier.

Ej tillampligt. Detta prospekt innefattar inte négot erbjudande att
forvarva aktier i NeuroVive.

NeuroVives styrelse och ledande befattningshavare éger aktier (saval
direkt som indirekt) och teckningsoptioner i Bolaget. Sedermera
Fondkommission AB ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till NeuroVive
i samband med noteringen och &gde per den 31 december 2012 cirka
0,06 procent i NeuroVive. NeuroVive och huvudagaren Maas Biolab,
LLC (som delvis ags av styrelsemedlemmar) ingick den 29 maj 2008 ett
"Patent and Trademark Transfer Agreement’. Avtalet innebér att de
relevanta patenten samags av bolagen men att NeuroVive har
exklusiva rattigheter inom akuta nervcellsskyddande indikationer och
Maas motsvarande exklusivitet for kroniska indikationer. Under 2011
och 2012 tecknade NeuroVive avtal med en grupp forskare vid enheten
for mitokondriell patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid
Lunds universitet, "Forskargruppen” (dar CSO Eskil EImér och &aven
styrelseordférande Gregory Batcheller ingar). Avtalen avser rattigheter
och ersattningar inom omradet mitokondriell energireglering respektive
ToxPhos-analysmetoden for att bestimma mitokondriell funktion i
manskliga blodceller.

Ej tillampligt. Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att sélja
vardepapper och det finns inga lock up avtal.

Ej tillampligt. Detta prospekt innefattar inte ndgot erbjudande som okar
antal aktier och aktiekapital i NeuroVive.

Ej tillampligt. Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i NeuroVive. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker &r forenade med den aktie som genom
detta prospekt tas upp till handel pA NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprdk pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allman

omvarldsbedémning har gjorts.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inga historiska intdkter

NeuroVive bildades ar 2000 och har sedan dess
bedrivit forskning och utveckling av cyklofilinhammare
och pd senare tid dven lakemedelsutveckling inom
mitokondriell energireglering. NeuroVive har &nnu inte,
varken enskilt eller via partners, lanserat nagot
lakemedel pd marknaden. Bolaget har darfor inte
bedrivit férsaljning av nagot lakemedel eller genererat
nagra intakter. NeuroVive &r i Kklinisk respektive
preklinisk fas med sina lakemedelskandidater. Det
kravs saval positiva utfall i prekliniska och kliniska
studier som godkannande frdn myndigheter innan
forsaljning av lakemedel kan pabdrjas. Det kan darfor
vara svart att utvérdera NeuroVives
forsaljningspotential och det finns en risk att intékter
uteblir .

Kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden méaste
sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas
genom prekliniska studier som goérs pa djur och
kliniska studier i méanniskor. Lékemedelsbranschen i
allmanhet och Kkliniska studier i synnerhet &r
forknippade med stor osékerhet och risker avseende
forseningar och resultat i studierna. Utfall fran
prekliniska studier 6éverensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran
tidiga kliniska studier éverensstimmer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande studier. Det finns en risk
att NeuroVives planerade kliniska studier inte kommer
att indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att Bolaget
sedermera  skall kunna erhdlla  nodvandiga
myndighetstillstand for att mojliggora forsaljning av
lakemedel. Oom NeuroVive eller dess
samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sékert och
effektivt kan Bolaget komma att paverkas negativt,
vilket kan komma att f6éranleda uteblivna
godkannanden fr&n myndigheter och darmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassafléde. Det finns en risk att de samarbetspartners
som utfor de kliniska studierna inte kan upprétthalla
den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for ett
framtida myndighetsgodk&nnande. Det finns aven en
risk att myndigheterna inte finner att den eller de
kliniska studier som ligger till grund fér en ansékan om
myndighetsgodk&nnande ar tillrackliga.

Biverkningar

Det foreligger risk for att patienter som antingen deltar i
kliniska studier med NeuroVives lakemedelskandidater
eller p& annat satt kommer i kontakt med NeuroVives
produkter drabbas av biverkningar. Konsekvenserna
av sadana potentiella biverkningar kan forsena eller
stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt
begrénsa eller férhindra produkternas kommersiella
anvandning och darmed paverka NeuroVives
omséttning, resultat och finansiella stéllning. En annan
konsekvens som inte kan uteslutas &r att NeuroVive
kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av
biverkningar, varvid NeuroVive kan komma att bli
skadestandsskyldigt.

Finansieringsbehov och kapital

NeuroVive genomforde under 2012 en
foretrddesemission som tillférde Bolaget cirka 54,8
MSEK fore emissionskostnader. NeuroVives planerade
kliniska studier och utvecklingsarbete medfér dock
betydande kostnader for Bolaget. NeuroVive ar
sdledes beroende av att kapital framover kan
anskaffas. Eventuella forseningar avseende kliniska
studier kan komma att innebéara att kassaflode
genereras senare an planerat. Det framtida
kapitalbehovet paverkas dven av huruvida NeuroVive
kan uppnd partnerskap/medfinansiering. NeuroVive
kan komma att behtva anskaffa ytterligare kapital
framover beroende pa hur mycket intakter som Bolaget
lyckas generera i forhallande till dess kostnadsmassa.
Det finns en risk att NeuroVive inte kan anskaffa
ytterligare kapital, uppna partnerskap eller annan
medfinansiering. Detta kan medftra att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att NeuroVive tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an dnskat vilket kan leda till
férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.
Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet
negativt.

Tillverkare och leverantérer

Lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT®
(en lakemedelskandidat med olika namn och
applikationsomraden) produceras av en Contract
Manufacturing Organization, Fresenius-Kabi i

Osterrike. Parterna har tecknat avtal avseende
produktutveckling och investering i storskalig
produktion for kommersiella  syften. Parterna

forbereder sig for narvarande for en overgang fran
pilottillverkning till fullskalig produktion, vilket kommer
att medfora ytterligare kontraktuella relationer samt
risker, inte minst avseende tillverkning.
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Det finns en risk att Fresenius-Kabi eller NeuroVives
ovriga nuvarande och/eller framtida leverantérer och
tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget stéller eller annars till fullo uppfyller sina
ataganden gentemot NeuroVive. Bolaget &r i sin
verksamhet i viss utstrdckning beroende av att
samarbeta med andra parter saval for utveckling av
produkter som fér kommersialisering darav. Om
befintliga samarbeten fungerar otillfredsstallande eller
sdgs upp kan Bolaget tvingas uppstka andra
samarbetspartners, vilket kan bli mer kostsamt
och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar. Ett
sadant scenario kan komma att paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

NeuroVive ar och kommer aven i framtiden att vara
beroende av samarbeten i samband med utlicensiering
av lakemedelskandidater for storre kliniska studier

och/eller vid marknadsforing och forséljning av
lakemedel. Utbver de mojligheter som finns till
traditionell  utlicensiering  utvarderar NeuroVives

ledning olika typer av innovativa samarbetsformer med
storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners. Det
finns en risk att inga ©verenskommelser eller
samarbeten uppnas eller att samarbetspartners inte
uppfyller sina &taganden pa ett framgangsrikt sétt.
Uteblivha samarbetsavtal eller samarbetspartners som
inte lyckas i sitt arbete att framgangsrikt
marknadslansera lakemedel, kan komma att féranleda
reducerade eller uteblivna intakter fér NeuroVive.

Samarbete med Lunds universitet

Delar av NeuroVives forskning utférs av en
forskargrupp vid enheten for mitokondriell
patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid
Lunds universitet. Bolaget ser positivt p& narheten till
och samarbetet med universitetet och Bolaget &r
medvetet om de risker som det innebér fér en privat
aktor att samarbeta med en statlig myndighet som
omfattas av offentlighetsprincipen. Aven om NeuroVive
och forskarna har uppréattat avtal kring data- och
patentrattigheter samt sekretess, kan det foreligga en
risk att avtalet inte ar heltdckande vilket skulle kunna
innebéra en risk att NeuroVive tvingas offentliggora
sekretessbelagt material. | dagslaget finns det inget
formaliserat samarbetsavtal med Lunds universitet.
Diskussioner om samarbetsavtal pagar med Lunds
universitet men det ar oklart nar och om ett sadant
avtal kommer att ingds. For det fall partnerna inte
traffar ett sddant samarbetsavtal skulle NeuroVives
verksamhet kunna paverkas negativt.

Studier i Kina

NeuroVive har genom sitt kinesiska dotterbolag
tecknat ett kontrakt med Sihuan for att utveckla
CicloMulsion® och NeuroSTAT® for den kinesiska
marknaden. Parternas samarbete innebédr initialt
kliniska studier i Kina och regulatoriskt arbete. Det
finns en risk att Sihuan inte kommer att uppfylla sina
ataganden pa det satt som NeuroVive forvantar sig.
Saledes ar NeuroVives planer avseende den kinesiska
marknaden forknippade med oséakerhet och det

féreligger en risk att planerna inte kan genomféras
eller blir forsenade. Denna osakerhet forstarks,
eftersom avtalet som traffats ar med Sihuan éar
exklusivt, vilket innebar att NeuroVive ar forhindrad att
traffa avtal med anna part.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste
tillstdnd erhallas och registrering ske hos berord
myndighet pa respektive marknad, till exempel Food
and Drug Administration ("FDA”) i USA och European
Medicines Agency ("EMA”) i Europa. | det fall
NeuroVive inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand och
registreringar frdn myndigheter kan Bolaget komma att
paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna
intdkter. De regler och tolkningar som galler i
dagslaget kan komma att andras framover, vilket kan
komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla
olika myndigheters krav. Tillstdnd och registreringar
kan dras tillbaka efter att Bolaget eller dess
samarbetspartners har erhéllit dessa. Saledes kan
aven forandringar i regler och tolkningar samt indragna
tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer.
Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut negativt
komma att paverka NeuroVives mdjligheter till intakter
och Bolagets finansiella stallning.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter
NeuroVives  nyckelpersoner, medarbetare  och
konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera personer kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen.
Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och
utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera
potentiella konkurrenter till NeuroVive och dess
framtida samarbetspartners. Vissa av Bolagets
konkurrenter &r multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt och séakert
mitokondrieskyddande lakemedel kan detta komma att
medféra risker i form av férsdmrade
forsaljningsmojligheter. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsléget arbetar med néarliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebédra negativa forsaljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden.
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Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgér en viktig del av NeuroVives
tillgangar, har en begransad livslangd. Det foreligger
en risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och
ovriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd.
Om NeuroVive tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent kan detta medfora betydande
kostnader, vilket kan komma att paverka NeuroVives
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet
att NeuroVive kan komma att gora eller pastas gora
intrdng i patent innehavda av tredje part. Andra
aktorers patent kan &ven komma att begrénsa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvdnda berort lakemedel
eller produktionsmetod. Den osakerhet som &r férenad
med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister
ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd,
forbud att fortsdtta nyttja aktuell réattighet eller
skyldighet att utge skadestdnd. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, aven vid ett for NeuroVive
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Ovanstdende skulle kunna innebara
svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av
framtida lakemedel och darmed &ven svarigheter att
generera intékter. Motsvarande géaller aven for andra
immateriella  rattigheter  sasom  till  exempel
varumarken.

NeuroVive &r aven i viss utstrackning beroende av
know-how och féretagshemligheter, vilka inte pa
samma satt som immateriella rattigheter skyddas av
lagstiftningen. Bolaget anvander sekretessavtal och
efterstravar darigenom ett langtgdende skydd for
kanslig information. Det &r dock inte mojligt att till fullo
skydda sig mot obehdrig spridning av information,
vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av och
kan dra nytta av den know-how som utvecklats av
NeuroVive till skada for NeuroVive.

Utvecklingskostnader

NeuroVive kommer parallelit med prekliniska och
kliniska studier fortsattningsvis att bedriva forskning
och utveckling avseende mitokondrieskyddande och
mitokondriestarkande lakemedel. Tids- och
kostnadsaspekter inom detta omrade kan vara svara
att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en
risk for att forsknings- och utvecklingsarbetet kan
komma att bli mer kostnads- och tidskrdvande &n
planerat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta
NeuroVives produktansvar, som (oavsett teknologins
ursprung) uppstdr da Bolaget utvecklar och
kommersialiserar produkter. Styrelsen beddmer att
NeuroVives nuvarande forsékringsskydd ar
tillfredsstallande, med hansyn till verksamhetens art
och omfattning. Bolaget kommer dock vid varje
planerad klinisk studie att behdva se oOver

forsakringsskyddet och det kommer med stor
sannolikhet, vid varje framtida planerade studie, att
finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning
och dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en
risk att Bolagets forsékringsskydd inte till fullo kan
tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle
kunna paverka NeuroVives verksamhet och resultat
negativt.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan, lag-
och hégkonjunkturer, inflation samt ranteférandringar
kan bland annat ha inverkan pa rorelsekostnader och
forséljningspriser. NeuroVives kostnader och framtida
intakter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer,
vilka star utom Bolagets kontroll.

Valutarisk

Delar av NeuroVives kostnader utbetalas i euro och
andra internationella valutor. Vidare kan delar av
Bolagets framtida forsaljningsintékter komma att inflyta
i internationella valutor. Valutakurser kan véasentligen
forandras vilket skulle kunna paverka NeuroVives
kostnader och framtida intékter negativt.

Politisk risk

Bolaget ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete
verksamt i och genom ett stort antal olika l&ander och
avser att tilsammans med, eller via,
samarbetspartners  bedriva global forséljning av
mitokondrieskyddande lakemedel. Risker kan uppsta
genom fordndringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag.
Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan
medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Prisséattning av l[Akemedel

I NeuroVives affarsmodell ingar utlicensiering av
lakemedel. Generell utveckling avseende prissattning
av lakemedel &r ndgot som star utom Bolagets kontroll.
| det fall prissattning av lakemedel generellt faller finns
det en risk for att detta negativt kan komma att paverka
NeuroVives intjaningsmojligheter. Prissattningen for
manga lakemedelstyper bestams i vissa lander pa
myndighetsniva. Vid en lansering av lakemedel kan
prissattning komma att regleras av myndigheter i flera
lander. | detta fall ligger prisséattningen utanfor
NeuroVives kontroll. Ju lagre prisséttning ett lakemedel
erhaller, desto samre intaktsmajligheter for NeuroVive.
Det finns sdledes en risk for att prissattningen av
mitokondriella lakemedel kan komma att bli lagre an
vad styrelsen i NeuroVive berdknar.
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Rovyaltys till CicloMulsion AG

CicloMulsion AG har i mars 2013 pakallat ett
skiljeférfarande genom vilket de oOnskar faststédlla
innebdérden av det avtal som traffats mellan
CicloMulsion AG och NeuroVive. CicloMulsion AG vill
faststélla huruvida NeuroVive har rattighet att sdga upp
avtalet mellan partnerna samt hur CicloMulsion AG:s
ratt att erhadlla royalty paverkas av en sadan
uppsagning. CicloMulsion AG onskar vidare erhalla
information betraffande NeuroVives avtal med Sihuan
bland annat i syfte att berdkna royalties. Om
skijedomen ar till CicloMulsion AG:s férdel kan
NeuroVive vara forpliktat att erlagga framtida
royaltybetalningar utan mdjlighet att sdga upp avtalet.
Darmed kan NeuroVive bli tvunget att betala royaltys i
15 ar efter produkterna lanserats. Det finns en risk att
CicloMulsion AG viljer att lata skiljeforfarandet omfatta
ytterligare avtalsomraden.

Delégda utvecklingsprojekt

NeuroVive driver utvecklingsprojekt dar
samarbetspartners ar delagare i projekten och har ratt
til del av framtida intdkter. Den avtalsmassiga
fordelningen av eventuella framtida intékter i dessa
projekt baseras pa hur mycket NeuroVive och
respektive samarbetspartner investerat i respektive
projekt. Utgangspunkten &r att vardera part skall ha
ratt till 50 % av intakterna. Over tiden kan detta
forandras till en fordelning med upp till 90 % till endera
parten och 10 % till andra parten beroende pa
storleken pa respektive parts investering. Det &r
NeuroVives avsikt att bara det stdrsta ansvaret for
utveckling och kommersialisering av de projekt som for
narvarande ar avtalade och darmed fa en storre del av
eventuella framtida intékter. Det finns dock en riskatt
s& inte blir fallet, vilket skulle leda till lagre intakter &n
vad annars kan forvantas.

Underskottsavdrag

NeuroVive har ett redovisat ackumulerat underskott
per den 31 december 2012 om 50 564 KSEK. Bolaget
har emellertid inte bokat upp nagot varde avseende
underskotten. De ackumulerade underskotten kan i
framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster
som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt
som skulle uppstd for eventuella framtida vinster.
Skatteeffekten av de ackumulerade underskotten
skulle d& eventuellt kunna tillgAngsforas i
balansrékningen. Bolagets mdjlighet att i framtiden,
helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade underskottet
avgors bland annat av framtida &garforandringar i
NeuroVive, vilket Bolaget inte har nagon kontroll 6ver.
Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att
reducera framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnader kommer bli hdgre.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer och likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora
férandringar av kdp- och saljvolymer och behdver inte
nddvandigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. Det finns en risk att
NeuroVive kommer att g& med forlust, eller att aktierna
ska minska i varde. Aktiens likviditet paverkar
mojligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och NeuroVives aktie i
synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa
samma satt som alla andra aktier som Idpande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att férutse
och kan komma att paverka NeuroVives aktiekurs
negativt.

Handel i Bolagets aktie

NeuroVives aktie ar for narvarande listad pa
AktieTorget och styrelsen har ansokt om notering pa
NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap-listan. Det &r
svart att forutse vilket intresse Bolagets aktie kommer
att fa vid ett byte av handelsplats. Om likvid handel inte
kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig
kan det medféra svarigheter for aktiedgare att salja
sina aktier.

Utdelning
NeuroVive har hittills inte lamnat nagon utdelning.
NeuroVive befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella overskott &ar planerade att investeras i
Bolagets utveckling. Det finns en risk att eventuella
framtida kassafloden understiger Bolagets
kapitalbehov eller beslut om framtida utdelningar

uteblir.

Aktieférséaljning

De styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare
som innehar aktier i Bolaget ser sina aktieinnehav som
en langsiktig placering. Det finns dock inget nu
gallande lock-up avtal, saledes finns en risk att dessa
kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i
NeuroVive. Detta kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt.
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BAKGRUND OCH MOTIV

| samband med forskning inom celltransplantation rérande det centrala nervsystemet, som utférdes av Eskil
Elmér och hans kollegor 1993-1994, gjordes en ovantad upptéckt. Forskarna upptackte att cyklosporin-A var
kraftfullt nervcellsskyddande néar det val korsat blod-hjarnbarrigren. Upptackten blev startskottet for
grundforskning inom omradet. Det vetenskapliga arbetet dar de forsta fynden publicerades var per oktober 2012
citerade 172 géanger i olika vetenskapliga tidsskrifter inom &mnesomradena cellular grundforskning och
tillampningar inom hjarnrelaterade sjukdomstillstdnd. En rad internationella och oberoende forskarteam har i
djurmodeller bekraftat att cyklosporin-A ar kraftigt nervcellsskyddande vid traumatisk hjarnskada, stroke och
hjarnskada vid hjartstopp. NeuroVive har idag breddat projektportféljen for att aven innefatta ytterligare flera stora
sjukdomsindikationer, sadsom till exempel stroke och reperfusionsskada efter hjartinfarkt, samt sjukdomar
orsakade av mitokondriella genetiska defekter.

Referens:
e Keep MF, Uchino H, Elmér E. 2003 . Introduction: Immunosuppressants as neuroprotective agents. In: Borlongan CV, Isacson
0, Sandberg PR, editors. Immunosuppressant analogs in neuroprotection. Totowa: Humana Press. P 3-32.

NeuroVive — med fokus pa mitokondriell medicin

Mitokondrier fungerar som cellens motor och energiférsérjare samt bidrar till att celler kan motsta och reparera
skador. | efterforloppet av en skada eller vid ett sjukdomstillstdnd (sdsom vid skallskada eller vid upphort
blodflode till hjarnan eller hjartat) dor eller skadas narliggande celler d& mitokondriens funktion &r férsvagad. Den
senaste tidens forskning och studier har aven visat att defekter i mitokondriernas struktur eller funktion eventuellt
kan ligga till grund for langt fler sjukdomar och sjukdomstillstdnd &n vad som tidigare varit kant. NeuroVive
utvecklar sa kallade cyklofilinhammare som bevarar mitokondriernas funktion och darigenom potentiellt kan
begransa skadeutvecklingen i olika organ i kroppen samt bedriver aven intensiv forskning kring andra kemiska
substanser som kan 6ka mitokondriernas energiproduktion.

Notering pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap-listan

NeuroVive har varit listat pa AktieTorget sedan 2008. Detta prospekt har upprattats med anledning av att
styrelsen for NeuroVive ansokt om notering av Bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap-listan. Ett
byte av marknadsplats anses av Bolaget strategiskt viktigt ur ett finansiellt och produktutvecklingsperspektiv d&
kommande forsknings- och utvecklingsprogram samt kliniska studier kommer att kréva en stérre finansiell bas &n
tidigare.

Forsta dag for handel med NeuroVives aktie pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap-listan ar planerad till den
10 april 2013. Sista dag for handel pa AktieTorget beraknas till den 9 april 2013. Aktieagare i NeuroVive behover
inte vidta nagra atgarder med anledning av noteringen.

Ansvar Lund den 3 april 2013

Styrelsen i NeuroVive ar ansvarig for innehallet i Styrelsen i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
detta prospekt. Nedan angivna personer forsékrar

harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla Gregory Batcheller — Styrelseordforande
rimliga forsiktighets&tgarder for att sakerstalla att Arne Ferstad — Styrelseledamot

uppgifterna i prospektet, savitt de vet, Boel Flodgren — Styrelseledamot
dverensstammer med faktiska forhallanden och att Marcus Keep — Styrelseledamot

ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka Helena Levander — Styrelseledamot

dess innebord. Anna Malm Bernsten - Styrelseledamot

Helmuth von Moltke — Styrelseledamot

|\P NeuroVive 14



VD MIKAEL BRONNEGARD HAR ORDET

Hosten 2008 listades NeuroVive pa AktieTorget. Sedan dess har vi
gjort betydande framsteg i verksamheten och vi ar nu redo att ta nasta
steg dven p& en annan front. Med en notering p4 Nasdagq OMX
Stockholm, Small Cap vill vi attrahera nya kategorier av aktieagare och
investerare. | detta sammanhang vill jag kortfattat summera
NeuroVives aktuella stallning.

NeuroVive &r ett spannande foretag med potential att forbattra
patienthdlsan vid ett antal allvarliga sjukdomstillstand. NeuroVive
bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande lakemedel.
Det ar naturligtvis befogat att stdlla sig frdgan vad det innebar.
Forenklat kan man séga att vi utvecklar lakemedel som kan reducera
risken for celldéd genom att skydda cellernas motorer (mitokondrierna)
vid bland annat traumatisk hjarnskada, stroke, reperfusionsskada vid
hjartinfarkt, samt vid genetiska sjukdomar som drabbar cellens
energiomsattning, vilket mojliggor ett forbattrat behandlingsutfall for
varje enskild patient.

Gallande traumatisk hjarnskada forvantas en klinisk fas Ila-studie med NeuroSTAT snart starta pa Rigshospitalet
i Kopenhamn. Studien har fokus p& sakerhet och farmakokinetik av NeuroSTAT® med syfte att definiera den dos
av lakemedelskandidaten som ar séker i denna patientgrupp och som sedan ar planerad att ges till patienter med
traumatisk hjarnskada i en storre planerad fas lll-studie. Vi avser att inleda diskussioner med saval den
europeiska Iakemedelsmyndlgheten EMA som med FDA i USA for att presentera mojligheten till en internationell
fas lll-studie med NeuroSTAT® enligt en s& kallad anpassad klinisk prévningsdesign dar antalet patienter kan
reduceras och resultaten utvarderas pa kortare tid &n med traditionell studiedesign. En styrka inom detta omrade
ar aven att NeuroVive har erhallit sa kallad sarlakemedelsstatus "Orphan Drug Designation” for NeuroSTAT® vid
mattlig och svar skallskada bade i USA och inom EU.

Vi férser dessutom den pagaende externa franska fas Ill-studien hos patienter med hjartinfarkt (CIRCUS) med var
lakemedelskandidat CicloMulsion®, som enligt den forsta sakerhetsutvarderingen inte uppvisar nagra
sékerhetsproblem i denna patlentgrupp. Patientrekryteringen kan saledes fortsatta som planerat. Vi har nu natt en
forsta viktig milstolpe genom att de forsta patienterna har slutfort studien inklusive tolv manaders uppfoljning.
Rekryteringen av patienter ar omfattande genom det stora antalet centra som &r aktiva och med nya centra i
saval Belgien som Spanien breddas den geografiska spridningen, vilket i ett senare skede kan vara positivt for
ansokan om marknadsforingstillstand vid positivt studieutfall. Med Gver 50 aktiva centra har nu totalt 6ver 600
patienter inkluderats i studien. Vi arbetar dessutom aktivt med studiens sponsor, HCL, for att kvalitetssakra
studien och dess data med syfte att sakerstélla den regulatoriska dokumentationen sa de uppfyller kraven som
finns fér en eventuell ansékan om marknadsgodkannande.

Avtalet med Sihuan — ett av Kinas ledande lakemedelsforetag — &r ett stort steg for NeuroVive och utgor en tydlig
indikation pa den stora potentlal mitokondriell medicin har i allménhet, men ar sarskilt en bekréaftelse pa det
omfattande arbete vi lagt ner pa att utveckla cyklofilinhammarna CicloMulsion® och NeuroSTAT®. Avtalet kommer
att tillféra betydande resurser, fortsatt produktutveckling, marknadsféringsexpertis och paskynda en modjlig
kommersialisering av vara projekt i Kina, en marknad som av Sihuan bedéms vara vard éver 2 miljarder yuan
(cirka 2 miljarder SEK) per ar.

Framtagandet av mitokondriella energireglerare i samarbetet med Mitopharm under hosten 2012 var ett stort
genombrott fér NeuroVive och stéarker Bolagets position inom mitokondriell medicin. Lakemedelskandidaterna kommer
férhoppningsvis att vara av stort kliniskt varde inte bara som energisubstrat med syftet att stimulera energiproduktionen
hos patienter med specifika genetiska defekter som drabbar mitokondrierna utan aven hos patienter med friska
mitokondrier dar nedsatt mitokondriell funktion eller sankta cellulara energinivaer deltar i sjukdomsprocessen.
Framgangen ar resultatet av ett langt och intensivt forsknings- och utvecklingsarbete med malet att identifiera en helt ny
klass av kemiska substanser som kan 6ka mitokondriernas energiproducerande formaga. Harutover arbetar vi med vart
prekliniska program som nu &r inne i en fas dér det sker utvardering av nya lakemedelskandidater for inlicensiering
inom nervcells- och hjartcellsskydd definierade som andra och tredje generationens cyklofilinhAmmare samt nya
molekyler riktade mot olika mitokondriella sjukdomar och tillstand. Det forvarv som nyligen gjordes av Bioticas
cyklofilinhdmmare kommer stirka Neurovives position som ett ledande foéretag inom mitokondriell medicin. De nya
molekylerna ar de mest kraftfulla mitokondrieskyddande a@mnena vi ndgonsin testat. De nya lakemedelskandidaterna
kommer att bredda var produktportfdlj, bli viktiga komplement till de indikationer vi for narvarande arbetar med och dven
rikta sig mot helt nya sjukdomsgrupper inom omradet mitokondriell medicin.
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Det var kort om verksamheten. En annan véasentlig frdga - utéver vad mitokondriell medicin ar for nagot - ar
NeuroVives finansiella stallning. Aven p& denna front har vi gjort framsteg da vi s& sent som under andra kvartalet
2012 genomfdrde en nyemission som tillférde NeuroVive cirka 54,8 miljoner kronor fére emissionskostnader. Med
det tillférda kapitalet har vi goda mgjligheter att ga vidare med vart intensiva forsknings- och utvecklingsarbete
samt de kliniska provningarna som pagar och som snart férvantas starta, namligen fas Ill-studien med
CicloMulsion® och fas lla-studien med NeuroSTAT®.

Mikael Bronnegard
VD, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Docent vid Karolinska Institutet och specialist i barnmedicin
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NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

NeuroVives verksamhet — mitokondriell medicin

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande l|akemedel. Grunden for
lakemedelsutvecklingen utgérs av cyklosporin-A, varianter av cyklosporin, samt molekyler med liknande struktur
vilka bildar en ny klass av lakemedel, sd kallade cyklofilinhammare. NeuroVives lakemedelskandidat
CicloMulsion®, for skydd vid reperfusionsskada i samband med hjéartinfarkt, ges idag till patienter i en extern
fransk Klinisk fas Ill-studie. NeuroVive forvantas aven inom kort starta en fas lla-studie med NeuroSTAT® for
nervcellsskydd vid traumatisk hjarnskada och forbereder en efterfoljande kombinerad internationell fas llb-/Ill-
multicenterstudie. Bolaget ar i preklinisk fas med NVP014 — en lakemedelskandidat for hjarncellsskydd vid stroke
som testas i olika djurmodeller for stroke. Harutdver arbetar NeuroVive med ett antal andra projekt for cellskydd
och energireglering vid mitokondriella sjukdomar.

Vetenskapen bakom mitokondriers energiproduktion

Mitokondrier finns i alla celler och fungerar som cellens motor och energiférsorjare. NeuroVives fokus ligger pa
mitokondriell dysfunktion vid akuta neurologiska tillstdnd sdsom traumatisk hjarnskada och stroke. Forskningen
har ocksé visat pa ett mojligt samband mellan defekta mitokondrier och utvecklingen av ett antal allvarliga tillstand
som idag saknar behandlingsalternativ, sdsom reperfusionsskada efter hjartinfarkt. Det finns dven ett stort antal
priméara genetiska sjukdomar som direkt drabbar mitokondriernas funktion och som saknar behandling.

Mitokondrierna fyller en helt avgorande funktion avseende energiproduktion och bidrar saledes till att celler kan
motst& och reparera skador. Vid en skada pa nervsystemet sdsom vid skallskada eller vid upphort blodfléde till
hjarnan eller hjartat (som ger syrebrist och néaringsbrist) 6kar méngden kalciumjoner i cellerna. Kalciumjoner
buffras och lagras av mitokondrierna, med syfte att skydda cellerna fran for héga kalciumnivaer. For hoga nivaer
av kalcium &r mycket skadligt for cellen.

Referens:
¢ Mitochondrial dysfunction and oxidative stress in neurodegenerative diseases. Nature. 2006 Oct 19;443(7113):787-95.
e Hansson MJ, Morota S, Chen L, Matsuyama N, Suzuki Y, Nakajima S, Tanoue T, Omi A, Shibasaki F, Shimazu M, lkeda Y,
Uchino H, Elmér E. Cyclophilin D-sensitive mitochondrial permeability transition in adult human brain and liver mitochondria.
J Neurotrauma. 2011 Jan;28(1):143-53.

Vid allvarligare vavnadsskador tar mitokondrierna upp fér mycket kalcium, vilket ger upphov till en 6kad
genomslapplighet av kalcium i mitokondriernas membran, en process dar enzymet cyklofilin-D spelar en viktig
roll. Denna process kallas for mitokondriell membrantransition (mPT) och den leder till att mitokondrierna
omedelbart slutar producera energi och att de slapper ut allt kalcium som de har lagrat. Utan energi och med
forhojda kalciumnivaer slutar cellens pumpar och reparationsenzymer att fungera, vilket slutligen resulterar i att
cellerna dor.

Referenser:
e Rasola A, Bernardi P. Mitochondrial permeability transition in Ca(2+)-dependent apoptosis and necrosis. Cell Calcium. 2011
Sep;50(3):222-33. Epub 2011 May 23. Review.
e Baines CP, Kaiser RA, Purcell NH, Blair NS, Osinska H, Hambleton MA, Brunskill EW, Sayen MR, Gottlieb RA, Dorn GW,
Robbins J, Molkentin JD. Loss of cyclophilin D reveals a critical role for mitochondrial permeability transition in cell death.
Nature. 2005 Mar 31;434(7033):658-62.

Nar mPT-processen sétts igdng reduceras dven mitokondriernas formaga att ta hand om skadliga &mnen, sa
kallade fria radikaler. Utslapp av fria radikaler kan skada cellerna ytterligare och bidra till att omkringliggande
mitokondrier &nnu lattare genomgar mPT, vilket utldser en negativ spiral for cellen som till slut kan leda till
celldod.

Referens:
e Hansson MJ, Mansson R, Morota S, Uchino H, Kallur T, Sumi T, Ishii N, Shimazu M, Keep MF, Jegorov A, Elmér E.
Calcium-induced generation of reactive oxygen species in brain mitochondria is mediated by permeability transition. Free
Radic Biol Med. 2008 Aug 1;45(3):284-94.

NeuroVive utvecklar sd kallade cyklofilinhammare som effektivt motverkar mPT-processen, vilket bevarar
mitokondriernas energiproduktion och férhindrar att de slapper ut fria radikaler och lagrat kalcium. Saledes kan
den priméra skadans omfattning begrénsas och flera nerv- och hjartceller kan dverleva.
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Priméar och sekundér cellddd

Priméar celldod drabbar celler i hjarnan eller hjartat i direkt anslutning till skadan eller sjukdomstillstandet. Vid
skallskada dor celler i samband med olyckan och vid hjartinfarkt avser den primara skadan de celler som far den
storsta blodflddesreduktionen och dor. | efterférloppet av en skada doér celler i narheten av en primar skada
antingen genom sa kallad sekundar nekros (att cellerna balanserar mellan liv och déd men pa grund av
energibrist inte orkar med belastningen och dor) eller genom att begd sa kallad apoptos (sjalvmord eller
programmerad cellddd).

Saval nekros som apoptos forvarrar den priméara skadan véasentligt. For hjartinfarktpatienter (och @ven patienter
med slaganfall, stroke) ar det viktigt for den slutliga utbredningen av skadan att blodflédet s& fort som mdjligt
aterstills och det gors hos manga patienter genom att man med en kateter via de stora blodkarlen tar bort
blodproppar fran hjartats eller hjarnans blodkarl. Aven efter aterstallt blodfldde fortsatter den sekundara
skadeutvecklingen genom sa kallad reperfusionsskada med risk for ytterligare vavnadsskada.

Det finns idag, savitt styrelsen i NeuroVive kanner till, inga godkanda lakemedel for direkt nerv- eller
hjartcellsskydd och saledes inga lakemedel som skyddar mot sekundara biokemiska, eller av syrebrist uppkomna,
skador efter skalltrauma och blodpropp i hjarna och/eller hjarta. Vid traumatisk hjarnskada, stroke samt
reperfusionsskada efter hjartinfarkt ar behovet att med olika typer av lakemedel kunna begrénsa skadans
utbredning stort.

NeuroVive

reduktion av sekundéar cellddd samt energireglering av mitokondrier

Genom att skydda kroppens energiproducerande mitokondrier mojliggor NeuroVives projektportfolj bade
behandling av skadad vévnad (storre sannolikhet att skadade celler dverlever) samt begréansning av den priméra
skadans utbredning (skydd av néarliggande friska celler). Férhoppningen ar att Bolagets lakemedelskandidater ska
leda till reducerad celldod, forbattrad organfunktion och snabbare klinisk aterhamtning. Pa sikt ar forhoppningen
att de nerv- och hjartcellsskyddande lakemedlen ska forbattra den enskilda patientens prognos med féarre
varddagar och effektivare rehabilitering.

NeuroVive har aven inlett ett intensivt forskningsarbete foér att identifiera kemiska substanser som kan 6ka
mitokondriernas energiproducerande férmaga. Detta utvecklingsprogram kompletterar pa ett naturligt satt
cyklofilinprogrammet och har méjliggjorts genom en — enligt styrelsens bedémning — innovativ utvarderingsmetod
i manskliga celler som utvecklats av forskare knutna till NeuroVive i kombination med kemister kopplade till
Mitopharm Limited, ett dotterbolag till Selcia Holding Limited. En lyckad utveckling kan generera lakemedel bade
for en rad relativt ovanliga sjukdomar hos barn med sarlakemedelstatus och stora patientgrupper dar kroppen kan
ha nytta av extra energiproduktion, som till exempel utdragen kirurgi och intensivvard.

Globalt aktat lakemedelsbolag i forskarvarlden

NeuroVive tillhér den spjutspets av lakemedelsbolag som driver utvecklingen inom mitokondriell medicin och
betraktas som en aktad och betydelsefull aktor inom omradet. Den mangariga och samlade erfarenheten av stora
lakemedelsbolag hos anstéllda, ledning och styrelse bidrar ocksa till Bolagets starka stéllning. Det marks bland
annat genom att man lyckats knyta EBIC (European Brain Injury Consortium) till sig, vilken representerar den
framstdende kompetensen i Europa inom akuta hjarnskador. NeuroVive bjuds ocksa in for att halla foredrag pa
internationella forskningskonferenser, sdsom 3rd Annual Traumatic Brain Injury Conference i Washington och 8th
International China Pharmaceutical R&D Summit i Shanghai. Det akademiska intresset fér NeuroVives
forskningsbas visar sig genom saval industriell som akademiska samarbeten med bland annat
Universitetssjukhuset i Lyon och The University of Pennsylvania i Philadelphia, USA. NeuroVives forskare har
ocksa lopande fatt sina forskningsresultat publicerade i valrenomerade tidskrifter sdsom exempelvis Journal of
Neurotrauma, Journal of Neurochemistry, The Journal of Biological Chemistry och Journal of Experimental
Neurology.

NeuroVive medverkar &dven i den storsta pagaende fas lll-studien inom reperfusionsskada i hjarta, ett samarbete
med en av véarldens ledande forskningscenter inom mitokondriell medicin, Hospices Civils de Lyon (HCL).

Effektiv organisation med kunskapsintensivt natverk

Lakemedelsbranschen har genomgatt stora férandringar som resulterat i att lakemedel tas fram enligt helt nya
affarsmodeller, vilket paverkat hela branschen oavsett storlek pa bolag. Branschen &r fortfarande i férandring och
utvecklingen har till stor del gynnat sma och medelstora bolag. Tidigare dominerade stora, sammanslagna
lakemedelskoncerner branchen och mycket av forskningen och utvecklingen skedde i kostnadstyngda interna
organisationer. Idag praglas branschen av samarbeten och flexibla kostandseffektiva natverk av mindre bolag.
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Den traditionella affarsmodellen vid inlicensiering av en lakemedelskandidat med delbetalningar efter uppnadda
milstolpar och royalty p& framtida intakter har férandrats. Idag ser man allt oftare partnerskap mellan bolag som
bygger pa en risk-sharing modell utan delbetalningar och royalty-satser men med fokus pa att utnyttja bada
sidornas resurser for att ta produkterna den snabbaste vagen till marknad. P& detta séatt behdller det mindre
bolaget kontroll 6ver produktutvecklingen och kan fa en storre del av framtida forsaljningsintakter. Manga sma
lakemedelsbolag inklusive NeuroVive har anpassat sin verksamhet efter den nya affarsmodellen.

Kompetensen att bedéma potentialen av tidiga forsknings- och utevecklingsprojekt aterfinns idag till stor del inom
sma och medelstora lakemedelsbolag sdsom NeuroVive. Vid sidan om de traditionella lakemedelsbolagen har det
vuxit fram olika typer av kontraktsorganisationer som tillhandahaller servicefunktioner till industrin i olika faser av
lakemedelsutvecklingen. Dessa aktorer har anpassat sin affirsmodell s att den passar aven sma och
medelstora bolag.

NeuroVive har en medveten strategi for utveckling av Bolagets produkter som bygger pa de forutsattningar som
galler idag for att ta en lakemedelskandidat fran tidig upptécktsfas till fardig produkt. Genom att samarbeta med
akademiska institutioner och andra sméa bioteknik- och lakemedelsbolag som har fokus p& mitokondriell medicin
kan NeuroVive identifiera tidiga projekt for utvardering av potentiella lakemedelskandidater. Genom att NeuroVive
internt gér den forsta selektionen av lakemedelskandidater och sedan kontrakterar ut stora delar av det
prekliniska arbetet uppnas en kostnadseffektiv plattform for de kliniska programmen. Strategin bygger séledes pa
att ta en produkt fram till och med fas | eller fas Il for att sedan identifiera en partner som dels kan medfinansiera
senare kliniska faser dels tillsammans med NeuroVive forbereda marknaden for produkten och déarefter ta dver
sjalva marknadsféringen och forsaljningen. P& detta satt behdver NeuroVive inte bygga upp egna marknads- och
forsaljningsorganisationer men fortsatta att ha kontroll 6ver produktens kommersialiseringsfas och fa en storre del
av framtida intakter. Denna affarsmodell har med framgang anvants i bolag som Duocort som delar av
NeuroVives styrelse varit involverade i.

Affarsmodellen ger NeuroVive en mdjlighet att halla en liten och kostnadseffektiv organisation men samtidigt
uppnd en véasentlig kompetensmassa genom de samarbetspartners och experter inom respektive omrade som
man knutit till sig. En ytterligare viktig komponent ar att den erfarna styrelsen aktivt deltar i Bolagets utveckling.
Det stora natverket ger ocksa Bolaget flexibilitet och méjlighet att att vara kostnadseffektiva vilket ger aktieagarna
en lagre riskprofil. Fordelarna med NeuroVives affarsmodell &r sdledes en lagre kostnad for produktutveckling i
tidiga faser, en delad risk med partner for produktutveckling i senare faser, samt fortsatt kontroll dver produkter
dven efter lansering och kommersialisering. | slutdndan resulterar affarsmodellen i att NeuroVive far en stérre del
av framtida intakter. Genom fortsatt kontroll éver hur produkterna marknadsfors blir det ocksa lattare att vidga
indikationsomraden for befintliga produkter och att marknadsintroducera nasta generation lakemedel for
existerande och nya indikationer. Marknads- och forséljningsorganisationer &r ju pa plats och vald
samarbetspartner ar bekant med produktomradet.

Affarsmodell

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande lakemedel. Bolaget genomfor kliniska
studier med den nervcellsskyddande lakemedelskandidaten NeuroSTAT® och verksamheten innefattar &ven
avancerad forskning och utveckling av andra varianter av cyklofiinhammande cyklosporiner samt undersokning
av nya satt att administrera och transportera dessa lakemedel till det centrala nervsystemet.

NeuroVives ledning utvérderar olika typer av innovativa samarbetsformer med storre |Akemedelsbolag och/eller
CRO-partners (Contract Research Organization) med syfte att etablera en riskreducerad och kostnadseffektiv
affarsmodell. NeuroVive kan pa sa vis utnyttja upparbetade kommersiella kanaler hos vald partner for att bygga
upp framtida affarsomraden som till exempel marknadsforing och forsaljning av framtida lakemedel.
Affarsmodellen med strategiska allianser med industriella partners mdojliggér &aven olika former av
direktinvestringar i NeuroVive som ett led i finansiering av saval fas-lll studier som framtida rena
marknadsforings- och forséljningsaktiviteter. NeuroVive avser &aven att utlicensiera lakemedel till storre
lakemedelsforetag for registrering, marknadsféring och férsaljning. Bolagets intékter kan utgbras av fasta
ersattningar vid utlicensiering och vid milstolpar pa vagen mot lansering samt av I6pande royaltyintakter och/eller
forsaljningsintéakter.

Vision
NeuroVive ska lansera lakemedel for cellskydd vid sjukdomar med stort medicinskt behov och darigenom géra
skillnad i patienternas liv.
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Malsattningar

NeuroVives primara malsattning ar att slutfora den pagaende fas Ill-studien med CicloMulsion® vid hjartinfarkt och
reperfusionsskada samt slutféra fas lla-studien som férvantas starta inom kort och initiera en fas llb-/lll-
multicenterstudie med  NeuroSTAT® for  traumatisk hjarnskada.  Utvecklingsarbetet med d&vriga
lakemedelskandidater pagar parallellt och nedan presenteras NeuroVives narmast forestdende malsattningar.
Under de olika utvecklingsfaserna ar malsattningen att aktivt soka partnerskap for utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater alternativt strategiska allianser for delat risktagande samt finansiering.

| Kina ar malsattningen att i samarbete med Sihuan anstka om tillstand for kliniska provningar med saval
CicloMulsion® som NeuroSTAT®.

Under forutsattning att nedan angivna malsattningar uppnas, affarsplanen féljs och att NeuroVives framtida
kapitalbehov kan tillgodoses sa bedomer Bolaget att tidigaste tidpunkt for kommersialisering av CicloMulsion® ar
2016 péa vissa utvalda marknader.

NeuroVive har, utifran diskussioner med presumtiva samarbetspartners och diskussioner med etablerade
kontakter, gjort olika geografiska prioriteringar fér Bolagets utvecklingsprojekt (se ytterligare information under
beskrivningar av respektive projekt i nAstkommande avsnitt).

Malsattningar reperfusionsskada

2013 e Diskussion och konsultation med franska lakemedelsmyndigheten avseende studiens
design och statistiska fragestéallningar infor ansékan om marknadsgodkannande (EU)
e  Ansokan om kliniskt prévningstillstand (Kina)
e  Sakerhetsutvardering efter 500 behandlade patienter (EU)
e Patientrekryteringen i den externa fas lll-studien avslutas (EU)
2014 e  Start av kompletterande fas Ill-studie (Kina)
e Uppféljining och analys av resultat (EU)

Malséttningar traumatisk hjarnskada (TBI)

2013 e Startav fas lla (EU)

e Forberedande diskussioner med regulatoriska myndigheter (EU, USA, Kina)
2014-2015 o Resultat av fas lla presenteras (EU)

e Start av fas llb/lll (USA, EU, Kina)

Malséttningar stroke (samarbete med to-BBB)

2013 e Prekliniska studier — formuleringsarbete och in vivo djurforsék
2014 e Fortsatta prekliniska studier - in vivo djurférsok och start av toxikologi
e Start av fas I-studie

Malsattningar mitokondriell energireglering (samarbete med Mitopharm Ltd.)

2013 e Formuleringsarbete med framtagna lakemedelskandidater
e  Prekliniska studier — in vivo djurférsdk och start av preklinisk toxikologi
2014 e Fortsatta prekliniska studier

e  Start av fas I-studie

Malsattningar andra och tredje generationens cyklofilinhammare

2013 e Fortsatt preklinisk utvardering och studier av potentiella inlicensieringskandidater
¢ Inlicensiering av lakemedelskandidater
2014 e Selektion av lakemedelskandidater

Léakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i synnerhet &r forknippade med stor osékerhet och stora kostnader.
Notera att NeuroVives framtidsplaner grundas pd styrelsens nuvarande beddémning gallande nar respektive del kan
genomforas/slutforas (se information om framtida kapitalbehov nedan). Framtidsplanerna &r val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa - sdsom alla framtidsbedémningar - kan paverkas av oférutsedda handelser. Bolaget kan inte
direkt paverka beslut av myndigheter i olika fragor rérande nar ett lakemedel kan bérja marknadsforas.
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Framtida kapitalbehov

NeuroVives planerade kliniska studier och utvecklingsarbete medfér betydande
kostnader. NeuroVive avser att soka partnerskap/medfinansiering avseende kliniska
studier. Huruvida partnerskap/medfinansiering kan uppnas eller inte paverkar Bolagets
framtida kapitalbehov. Eventuellt uteblivet (eller mindre omfattande an ©nskvart)
partnerskap/medfinansiering medfér att NeuroVives framtida kapitalbehov vasentligen
kan komma att 6ka. Laékemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i synnerhet ar
forknippade med stor osékerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid
kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier. Dessa osékerhetsfaktorer medfor osékerhet avseende
NeuroVives framtida kapitalboehov. Om NeuroVive eller dess samarbetspartners inte, via
kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel &ar sakert och
effektivt kan NeuroVives framtida kapitalbehov vasentligen komma att 6ka. NeuroVive
har inte beslutat om ytterligare nyemissioner men kan i framtiden, mot bakgrund av
ovanstaende, komma att genomfora ytterligare nyemissioner. Med nuvarande planer och
forbrukning av kapital tar NeuroVives kassa slut under mitten av 2014 och Bolaget
kommer med stor sannolikhet i framtiden behéva genomféra nyemissioner oberoende av
hur eventuella partnerskap och utlicensiering av produkter gar.

NeuroVives kliniska utvecklingsprogram bestar av lakemedelskandidater i olika faser.
Kapitalbehovet sprids saledes ut Over tid och de senare projekten med langre
utvecklingsfas kan potentiellt finansieras av positiva utfall och intékter i projekt som ligger
narmare marknaden genom utlicensiering och/eller strategiska partnerskap av de
sistnamnda. NeuroVives externa fas lll-studie med CicloMulsion® ("CIRCUS”) med syfte
att minska risken for reperfusionsskador vid hjartinfarkt utgér en mdjlig finansieringsvag
for saval fas II- och lll-studien med NeuroSTAT® vid traumatiska hjarnskador som fér det
prekliniska  utvecklingsprogrammet med andra och tredje generationens
cyklofilinhammare samt lakemedelskandidaterna inom energireglering. Kapitalbehovet
for olika utvecklingsprogram blir sdledes tydligare ju narmare lakemedelskandidaterna
kommer marknaden. Mojligheterna till extern finansiering genom
partnerskap/medfinansiering blir battre nar produkter nar fas Ill da riskerna framfor allt pa
sakerhetssidan (biverkningar) minskar dramatiskt nar fler patienter har behandlats och
effekterna kan utvarderas i ett stérre material. NeuroVives aktuella kapitalbehov fér ovan
namnda malsattningar — det vill sdga genomférande av hjartprogrammet
(reperfusionsstudien, fas Ill), akuta neurodegenerativa tillstand (TBI, fas lla; stroke,
prekliniskt program, start av toxikologi) samt prekliniska program for framtagandet av
andra generationens cyklofiinhAmmare och energireglerare — tdcks av nuvarande kassa
fram till mitten av 2014. Bolaget arbetar kontinuerligt med parallella
finansieringsprocesser for att séakra det framtida kapitalbehovet. Avtalet med Sihuan har
sékrat kapitalbehovet fér utveckling av CicloMulsion® och NeuroSTAT® for den kinesiska
marknaden.



Historisk utveckling

Ar Handelse

1993- | samband med forskning inom celltransplantation, upptéckte Eskil EImér och hans kollegor, att cyklosporin-A var

1994 kraftfullt nervcellsskyddande nér det val korsat blod-hjarnbarriaren.

1995 e En patentansokan skickades in den 20 januari 1995 och ursprungsfynden publicerades.

1997 e Marcus Keep och Eskil EImér startade Maas Biolab, LLC dit samtliga uppfinnare skrev éver sina rattigheter.

1999 » Det amerikanska patentverket beviljade det patent som utgdr grunden i NeuroVives férsta projektportfol].

2000 e NeuroVive bildades (davarande namn: NeuroPharma i Sverige AB) med syftet att kommersialisera
cyklosporinbaserade lakemedel for akuta tillstand och sjukdomar som drabbar hjarnan.

2001 o Antalet beviljade patent avseende cyklosporiner som nervscellsskyddande léakemedelssubstans utdkades.

2003 e NeuroVive inlicensierade patent- och varumarkesrattigheterna for verksamheten fran Maas Biolab, LLC (vilka
sedan Overfoérdes som direkt &gande 2008, se nedan).

2004 « NeuroVive inlicensierade formuleringspatent till NeuroSTAT® fr&n tyska CicloMulsion AG.

2006- e NeuroVive genomfdrde tv& mindre kapitalanskaffningar syftande till att forstarka och utveckla verksamheten.

2007

2008 ¢ NeuroVive genomférde en riktad nyemission som tillférde Bolaget cirka 2,5 MSEK.

e Patent- och varumarkesrattigheterna for verksamheten fordes over till NeuroVive frdn Maas Biolab, LLC som
direkt &gande.

* NeuroVive tecknade avtal med Fresenius-Kabi om GMP-produktion och registreringsarbete avseende Bolagets
forsta lakemedelskandidat CicloMulsion®/NeuroSTAT®.

« NeuroVive genomférde en nyemission som tillférde Bolaget cirka 9,5 MSEK och cirka 500 aktiedgare.

o Aktien listades p& AktieTorget den 3 oktober.

2009 e NeuroVive erhdll etiskt godkannande for en Kklinisk studie avseende prévning av Bolagets forsta
lakemedelskandidat CicloMulsion®/NeuroSTAT® i friska individer (fas I).

e Bolagets ursprungliga planer, att kunna borja generera intdkter avseende immunosuppression under 2009,
uppnéddes inte p& grund av att genomférande av klinisk fas I-studie och sammanstéllining av dess resultat tog
langre tid &n vad som ursprungligen berédknades (projektet omprioriterades senare, se 2012).

2010 * NeuroVive erhdll en bryggfinansiering om cirka 6,1 MSEK.

« Bolaget nyttjade en option att férvarva formuleringspatentet till lakemedelskandidaten CicloMulsion® NeuroSTAT®
fran tyska CicloMulsion AG.

e NeuroVive kommunicerar att primara och sekundara malsattningar for den kliniska fas I-studien uppnatts.
Referenslakemedlet for immunosuppression vid organtransplantation Sandimmun®, som inneh&ller samma aktiva
substans cyklosporin-A som CicloMulsion®/NeuroSTAT®, orsakade allvarliga éverkénslighetsreaktioner i 3 av 19
forsokspersoner vilket medfort en viss férsening.

e NeuroVive paborjade arbete med att registrera den intravenodsa lakemedelskandidaten fér anvandning inom
immunosuppression. Dokumentation for registrering och klinisk anvandning sammanstélldes. | ett senare skede
omprioriterades registreringsarbetet (se nedan under 2012).

« NeuroVive genomforde en dvertecknad foretradesemission som tillférde Bolaget cirka 39 MSEK.

« Orphan Drug Designation erholls fér behandling av patienter med mattlig till svar hjarnskada med NeuroSTAT® i
Europa och USA.

* NeuroVive och to-BBB Technologies BV tecknade ett avtal som syftar till att utveckla lakemedel mot stroke och
andra akuta neurodegenerativa sjukdomar genom att kombinera bolagens teknologier.

e NeuroVive och Hospices Civils de Lyon (HCL) tecknade avtal for kliniska studier i patienter med hjartinfarkt
(CIRCUS-studien).

2011 e NeuroVive inledde planeringen av en klinisk multicenterstudie avseende patienter med akut traumatisk
hjarnskada. Bolaget tecknade avtal med European Brain Injury Consortium, EBIC, avseende stod for
genomférandet av studien.

» Hospices Civils de Lyon inledde fas Ill-studie i patienter med hjartinfarkt (CIRCUS-studien).

* NeuroVive tecknade ett samarbetsavtal med Selcia Limited (vilket senare dverlats till deras dotterbolag Mitopharm
Limited) for att utveckla nya mediciner och lakemedelssubstanser. For ett av underprojekten med Mitopharm
Limited sakras samtidigt framtida rattigheter till ett externt utvecklat akademiskt projekt under ledning av Eskil
Elmér (mitokondriell energireglering).

« NeuroVive och to-BBB Technologies BV beviljades bidrag frdn Eureka Eurostars om 1 miljon EUR (500 000 EUR
vardera) for bolagens gemensamma prekliniska utvecklingsprogram.

* Som ett led i arbetet med att identifiera en utvecklingspartner for NeuroVives projektportfdlj i Kina bildades tillsammans med
den lokala samarbetspartnern, Foundation Asia Pacific Limited, ett dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited.

2012 o Efter utvardering av saval intern som extern analys av det immunosuppressiva omradet omvarderade NeuroVive
projektets prioritet. Projektet nedprioriterades da investeringen i en pediatrisk klinisk studie inte &r I6nsam.

» NeuroVive genomforde en foretradesemission som tillférde cirka 54,8 MSEK foére emissionskostnader.

e NeuroVive och Mitopharm Limited utvecklade tre lakemedelskandidater som kan ©6ka den mitokondriella
energiproduktionen i cellen.

« NeuroVive tecknade ett samarbetsavtal med Sihuan om utveckling och kommersialisering av CicloMulsion® och
NeuroSTAT® i Kina. Samarbetet tillfor betydande resurser, fortsatt produktutveckling, marknadsforingsexpertis
och kan dessutom paskynda kommersialisering av NeuroVives projekt pd den kinesiska marknaden.

2013 ¢ NeuroVive forvarvar portfolj av nya cyklofilinhammare och tillhérande immateriella rattigheter samt tillgangar inom

den aktuella teknikplattformen fran det brittiska biotech-foretaget Biotica Ltd.
¢ NeuroVive meddelar att mer &n 600 patienter, av de cirka 1 000 patienter som ska ingd i den externa franska
hjartstudien "CIRCUS”, nu har rekryterats.
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Tendenser

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget en stor del forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda tendenser avseende produktion, lager eller férsaljning.
Det finns savitt styrelsen kanner till, utéver tidigare kommunicerad generell osakerhet och forseningar vid kliniska
studier, inga kanda tendenser, osadkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan p& Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.
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FORSKNING OCH UTVECKLING — NEUROVIVES PROJEKT

NeuroVive har under de ar som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte
kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat nagon forsaljning. Innan kommersialisering av
lakemedel kan ske maste lakemedelskandidaterna genomga saval prekliniska som kliniska studier for att pavisa
sékerhet och effekt samt erhalla nédvandiga myndighetstillstand. Det gar inte att pa forhand med exakthet faststalla
hur lang tid en studie kommer att pag& och utfall i prekliniska och kliniska studier kan komma att variera. Nedan
presenteras NeuroVives nuvarande projektportfolj och utvecklingsstatus samt Bolagets framtidsplaner baserat pa
styrelsens nuvarande bedémning.

Projektoversikt

Som aktiv lakemedelssubstans har cyklosporin-A funnits pa marknaden i narmare 30 ar och det finns omfattande
sékerhetsdata avseende den aktiva substansen. NeuroVives forsta lakemedelskandidat
CicloMulsion®/NeuroSTAT® (en lakemedelskandidat med olika namn och applikationsomraden med cyklosporin-A
som aktiv substans) har genomgétt en Kklinisk fas I-studie i friska individer. Resultaten visade att
lakemedelskandidaten i samtliga primara (koncentrationer av lakemedlet i blod) och sekundara variabler
(Iakemedlets omsattning i kroppen samt sakerhet) ar Jamforbar (bioekvivalent) med referenslakemedlet
Sandimmun®. Utéver detta uppvisade CicloMulsion®/NeuroSTAT® en S|gn|f|kant béttre sakerhetsprofil med totalt
mindre biverkningsfrekvens. Eftersom flera av NeuroVives projekt utgar fran samma verkningsmekanism innebar
detta att resultaten fran studien, samt reg|strer|ngsdokumentat|onen Oppnar upp for fas IlI- och lll-studier for
samtliga Bolagets indikationer dar CicloMulsion ®/NeuroSTAT® ar planerat att anvandas — utan att ytterligare
fas I-studier behtver genomféras. NeuroVive har, utifrdn diskussioner med presumtiva samarbetspartners och
diskussioner med etablerade kontakter, gjort olika geografiska prioriteringar for Bolagets utvecklingsprojekt (se
ytterligare information under beskrivningar av respektive projekt).

I nedanstaende bild visas i vilken utvecklingsfas som NeuroVives olika projekt befinner sig i samt vilka faser som
aterstdr innan mojlig lansering av lakemedel kan ske. For information om patent och intaktsrattigheter for
respektive projekt se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.
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CicloMulsion®
NeuroVives forsta lakemedelskandidat for hjartcellsskydd vid reperfusionsskada

Indikation Befintlig behandling Begransningar i befintlig Av styrelsen beddmt resultat
Riktlinjer behandling, enligt NeuroVives med NeuroVives
styrelses bedémning lakemedelskandidat
Reperfusionsskada Akut behandling i Inga befintliga CicloMulsion® reducerar
efter hjartinfarkt samband med perkutan hjartcellsskyddande lakemedel reperfusionsskador efter PCI
koronar intervention (PCI) som reducerar och forbéattrar utfallet efter
reperfusionsskador efter PCI behandling av hjartinfarkt

Hjartinfarktpatienter genomgar ofta akut behandling i form av sa kallad perkutan koronar intervention (PCI) dar
man med en kateter via de stora blodkérlen éppnar och tar bort blodproppar fran hjartats kranskarl. Aven efter
aterstillt blodflode fortsatter skadeutvecklingen genom s& kallad reperfusionsskada med risk for ytterligare
vavnadsskada och stérre hjartinfarkt. Ur klinisk synvinkel ar darfér utveckling av lakemedel foér att skydda
hjartvavnaden vid PClI mycket angelaget. | en tidigare extern studie har det visats att behandling med
cyklosporin-A kan reducera reperfusionsskada vid behandling av hjartinfarkt, och fynden publicerades i tidskriften
New England Journal of Medicine (NEJM, 2008 Jul 31;359(5):473-81).

NeuroVives tidigare genomforda fas I-studie dppnade en mdjlighet fér deltagande i externa kliniska studier i
Europa, USA och Kina. NeuroVive deltar nu i en extern fransk fas lll-studie ("CIRCUS”-studien). Bolaget forser
studiecentra i Frankrike, Belgien och Spanien med CicloMulsion® (NeuroVives lipidemulsion for cyklosporin-A),
placebo och logistikstdd for lakemedelsdistribution. Studien som &ar en multicenterstudie omfattar cirka 1 000
patienter. Vid positivt utfall av studien och under forutséattning av att den visar sig vara registreringsgrundande
planerar NeuroVive att lamna in en ansokan till den franska lakemedelsmyndigheten som ett forsta ste(g i en
europeisk lansering. Samarbetet med Sihuan i Kina mdjliggor kliniska provningar med CicloMulsion™ som
kompletterande studie till fas Ill-studien i Europa for ett marknadsgodkénnande av kandidaten i Kina.

Utvecklingsplan och mélséttningar for CicloMulsion®

EU Kina*

2013 - Diskussion och konsultation franska 2013 - Ansokan om kliniskt
lakemedelsmyndigheten prévningstillstand
- Sékerhetsutvardering 2014 - Planerad start av fas Ill-studie i
- Inklusionen av patienter i den externa fas Kina baserat pa fas I- och ll-data
Ill-studien avslutas fran EU

2014 och framat - Uppfodljning och presentation av resultat av. 2015 och framat - Resultat av fas Ill-studie i Kina
den externa fas llI-studien presenteras
- Registreringsansokan i Frankrike och EU - Ansdkan om marknads-
- Marknadsgodkannande Frankrike och EU godkannande i Kina

* Regulatoriska krav i Kina mojliggor ett godkannande baserat p& endast en fas Ill-studie i Kina om data fran fas | och fas Il
foreligger fran kliniska studier i antingen EU eller USA oberoende av beredningsform men med samma aktiva substans (API)
(Referens; Diskussioner med tva lakemedelsbolag i Kina).

NeuroSTAT®
NeuroVives forsta lakemedelskandidat for nervcellsskydd vid TBI
Indikation Befintlig behandling Begréansningar i Av styrelsen beddomt
Riktlinjer befintlig behandling, resultat med
enligt NeuroVives NeuroVives
styrelses bedémning lakemedelskandidat
Traumatisk Intensivvard, ev. initial operation. Inga nervcellsskyddande Behandling med
hjarnskada Behandling av symptom i enlighet med initial lakemedel tillgangliga. NeuroSTAT® skyddar
klinisk bedomning enligt sa kallad GCS-skala nervcellerna, forbattrar
(Glascow Coma Scale) som beskriver "GOS”, farre varddagar,
patientens tillstand vid skadetillfallet. Kliniskt forbattrad rehabilitering
resultat enligt s& kallad GOS-skala (Glascow och livskvalitet.

Outcome Scale), det vill sdga patientens
tillstand en tid efter sjalva skadan.

Traumatisk hjarnskada ar en skada pa hjarnan dar nervcellerna tar omedelbar skada. Skadan forvarras flera
dagar efter tillbudet, vilket i manga fall far en vasentlig effekt pa den totala skadeverkningen.
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Forskare (vid enheten for mitokondriell patofysiologi, Lunds universitet) kontrakterade av NeuroVive, har visat att
cyklosporin-A, som ar en valkand aktiv substans tillika den aktiva ingrediensen i NeuroSTAT®, &r ett &mne med
kraftigt nervcellsskyddande egenskaper. NeuroVive har i slutet av 2012 fatt regulatoriskt och etiskt godk&annande
for att starta en klinisk fas lla-studie avseende patienter med akut traumatisk hjarnskada i Kdpenhamn for att
bekrafta tidigare prekliniska resultat samt préva dosering och sékerhet. Den etiska kommittén har i mars 2013
godkannt ett tillagg till protokollet vilket kravdes da den ursprungliga studieansvarige lakaren tyvarr inte langre
kan vara ansvarig i protokollet. Bolaget forbereder ocksd en efterféljande kombinerad internationell
multicenterstudie (fas llb-/1ll) avseende patienter med akut traumatisk hjarnskada for att bekrafta tidigare resultat.
NeuroVive har tecknat avtal med European Brain Injury Consortium (EBIC) avseende stod for genomférandet av
det kliniska provningsprogrammet. EBIC representerar framstdende medicinsk kompetens i Europa inom akuta
hjarnskador. Den inledande fas lla-studien inom TBI ar planerad att finansieras med egna medel. Ytterligare
finansiering planeras genom olika finansieringsvagar att sokas till den stdrre internationella fas Ilb-/Ill-studien.
Samarbetet med Sihuan i Kina méjliggér genomférandet av kliniska prévningar med NeuroSTAT® i samarbete
med kliniska centra i Europa och USA eller som fristdende fas II- och fas Ill-studier i Kina.

Bolaget har erhallit s& kallad sarlakemedelsstatus "Orphan Drug Designation” for NeuroSTAT® vid méttlig och
svar skallskada bade i USA och inom EU, vilket innebar marknadsexklusivitet efter marknadsgodkannande och
under tid da patenten inte langre galler. Sarlakemedelsstatus ger exklusivitet i sju &r i USA och i tio ar inom EU,
raknat fran att Bolaget erhaller marknadstillstand.

Idag finns det, savitt styrelsen kanner till, inget registrerat och godkant lakemedel pa marknaden som i
placebokontrollerade studier har visat sig skydda mot cellddd vid traumatiska hjarnskador.
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Utvecklingsplan och mélsattningar for NeuroSTAT®

Efter utvardering av nya séatt att bedriva kliniska provningar med anpassad studiedesign (som trots att studien ar
blind, det vill sdga att ingen vet om patienten far aktivt Iakemedel eller placebo, majliggor kontinuerlig uppfoljning
av patienterna under studiens gang genom en sarskild utvarderingskommitté) planerar NeuroVive att genomféra
en internationell och kombinerad fas Ilb-/lll-studie med en geografisk spridning inom USA, Europa och Kina.
Denna strategi mojliggér en snabbare utvardering av data och sdledes potentiellt kortare tid till marknad &n
traditionell studiedesign i varje enskild marknad for sig.

EU USA och Kina**
2013 - Start av fas lla 2013 - Forberedande regulatoriskt arbete*
- Diskussioner med myndigheter
2014-2015 - Resultat av fas lla presenteras 2014-2015 - Start av kombinerad fas IIb/Ill
- Diskussioner med myndigheter* 2015 och framat - Resultat av fas 1Ib/Ill presenteras
- Start av kombinerad fas IIb/Ill - Anstkan om marknadsforingstillstand
2015 och framét - Resultat av fas IIb/IlI* presenteras

- Ansokan om marknadsféringstillstand*

*Diskussion med myndigheter och regulatoriska krav avgoér omfattningen av fas IIb/Ill och féljaktligen tiden for genomférandet
av den kliniska studien och darmed paverkar det tidpunkten for nar NeuroSTAT® kan marknadsintroduceras.

** Regulatoriska krav i Kina méjliggor ett godkannande baserat p& endast en fas Ill-studie i Kina om data fran fas | och fas I
foreligger fran kliniska studier i antingen EU eller USA (Referenser; Diskussioner med tva lakemedelsbolag i Kina samt med
BHR Pharma; Cochrane Review 2011; Progesterone for acute traumatic brain injury). Kraver kinesiskt partnerskap.
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Nya forutsattningar — fortsatt méjlighet till samarbete i USA

Forskare utan anknytning till NeuroVive har sedan tidigare genomfért en amerikansk fas Il-studie med
cyklosporin-A i patienter med traumatisk hjarnskada. Planer har under flera &r funnits for att genomféra en
amerikansk fas Ill-studie. Forskarna har sedan tidigare erhallit resurser for planering av fas lll-studien och aven —
fran NIH, den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet — erhallit en sa kallad "fundable score”, vilket
generellt sett innebar 6kad sannolikhet for att erhalla monetara medel for studiegenomforande. Lakarna bakom
den planerade studien har sedan tidigare uttryckt intresse for NeuroVives lakemedelskandidat NeuroSTAT®. Som
kommunicerats i tidigare av NeuroVive uppréattade prospekt finns dock osékerhet kring NIHs prioriteringar och
budget, darmed &ven for den externa studiens genomférande. Oberoende av de externa forskarna har NeuroVive
paborjat arbetet med ansdkan om tillstand (IND) for en internationell klinisk fas Ilb/lll-multicenterstudie med
NeuroSTAT® i USA, Europa och Kina. | samband med de regulatoriska diskussionerna med FDA i USA ska
kontakt tas med bland annat forsvarsdepartementet och NIH med malsattningen att soka finansiellt stod for den
internationella studien.

NVP014
NeuroVives forsta lakemedelskandidat for hjarncellsskydd vid stroke
Indikation Befintlig behandling Begransningar i befintlig Av styrelsen beddmt resultat
Riktlinjer behandling, enligt med NeuroVives
NeuroVives styrelses lakemedelskandidat
beddmning
Stroke American Heart Association — Kort behandlingsfonster for Behandling med NVP014 forbattrar
stabilisering av patienten, trombolytisk behandling. Inga utfallet genom att minska
datortomografi och befintliga nervcellsskyddande uppkomna skador pa nervceller
trombolytisk behandling (I6sa lakemedel som reducerar efter stroke, farre varddagar for
upp en blodpropp som tépper skador efter stroke. patienten.

till ett blodkarl).

Vid stroke ar blod-hjarnbarriaren inte ¢ppen for vissa lakemedel p& samma satt som vid en traumatisk
hjarnskada. NeuroVive och to-BBB Technologies BV, ett hollandskt bioteknikbolag med en teknologi for transport
av lakemedel Over blod-hjarnbarridren, tecknade under oktober 2010 ett avtal som syftar till att utveckla
lakemedel mot stroke och andra akuta neurologiska tillstand genom att kombinera bolagens teknologier.

Blod-hjarnbarridaren vid stroke (till vanster) och traumatisk hjarnskada (till hdger).

NVP014 (som idag samags med to-BBB Technologies BV) bestar av cyklosporin omgivet av ett hélje av lipider
och proteiner som tillsammans bildar en sa kallad "micell”. Micellerna som utvecklas tillsammans med to-BBB
Technologies BV utg6rs av fettdroppar med sarskilda ytegenskaper som gor att den lattare kan passera blod-
hjarnbarriaren och leverera cyklosporin till hjarnvéavnaden for énskat nervcellsskydd.

NeuroVive avser genomfora flera djurstudier av framtagna lakemedelskandidater for att bekrafta en 6kad
penetration 6ver blod-hjarnbarriaren och effekt av NVP014 pa mitokondriell skada och nervcellsskydd. Under
forutsattning av positivt utfall i prekliniska djurforsok, gar substansen darefter in i en val definierad utvecklingsfas i
bland annat djur, med syfte att generera toxikologi- och doseringsdata for férsta dosen till manniska. Allt i enlighet
med lakemedelsmyndighetens regelverk. NeuroVive och to-BBB Technologies BV erhéll Eureka Eurostars bidrag
om totalt 1 miljon EUR avseende det gemensamma prekliniska utvecklingsprogrammet.
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Utvecklingsplan och malsattningar for NVP014

EU Kina*

2013 - Formuleringsarbete 2014 och framat - Start av kliniskt prévningsprogram i
- Prekliniska studier — in vivo djurférsok Kina

2014 och framat - Fortsatta in vivo djurforsok och start av - Ansdkan om marknadsférings-
preklinisk toxikologi tillstdnd i Kina
- Start av fas |

- Val av strategisk partner

* Regulatoriska krav i Kina mojliggor ett godkannande baserat pa endast en fas lll-studie i Kina om data fran fas | och II
foreligger fran kliniska studier i antingen EU eller USA (Referenser; Diskussioner med tva lakemedelsbolag i Kina).

Energireglering av mitokondrier

Detta ar ett forsknings- och utvecklingsprojekt som NeuroVive driver och saméger med Mitopharm Limited (ett
dotterbolag till Selcia Holding Limited). Malsattningen ar att generera lakemedel bade for en rad relativt ovanliga
sjukdomar hos barn med sarlakemedelsstatus och for stora patientgrupper dar kroppen har nytta av extra
energiproduktion, till exempel vid utdragen kirurgi, intensivward med mera. Forutom att utveckla substanserna
som traditionella lakemedel kan det finnas mdjlighet att ta fram produkter definierade som kosttillskott och
specifika nutritionsprodukter vid sjukdom.

Utvecklingsplan och mélsattningar fér energireglering av mitokondrier
EU

2013 - Formuleringsarbete med valda lakemedelskandidater dar man testar olika formuleringsamnen for att nd
ett lakemedel som har optimala egenskaper for biotillgéanglighet, tillverkning och sékerhet
- Prekliniska studier — in vivo djurférsok och start av toxikologi

2014 och framét - Fortsatta prekliniska studier
- Start av fas |

Andra och tredje generationens cyklofilinhammare

NICAMs och NCCIMs

NeuroVives ambition &r att inlicensiera cyklofilinhammare fran tredje part. Bolaget har fort diskussioner med flera
potentiella partners och genom speciella avtal utvarderat ett antal molekyler. Nyligen forvarvade ocksd Bolaget
rattigheterna till potenta cyklofilinhammare frn Biotica Ltd. Vissa utvarderade molekyler ar specifika varianter av
cyklosporin samt andra molekylstrukturer, vilka ar potenta hAmmare av cyklofiliner och som potentiellt kan ta sig
igenom blod-hjarnbarriaren och in i hjarnan. Malsattningen ar att ta fram nya beredningsformer for
cyklofilinhammare sdsom vattenlosliga molekyler fér intravenost bruk samt perorala beredningsformer. Malet ar
att den verksamma substansen i NeuroVives intravendsa lakemedelsberedning pa sikt ska foljas av mer specifika
lakemedel som potentiellt ocksa har bredare anvandningsomraden inom bland annat nervcells- och
hjartcellsskydd (till exempel stroke och demenssjukdomar). En viktig del ar ocksa att som ett komplement till
behandling av akuta neurologiska sjukdomstillstdnd kunna behandla kroniska neurologiska sjukdomstillstand
(som till exempel demenssjukdomar), vilket kraver perorala beredningsformer och hog sakerhet med lag
biverkningsrisk hos de olika lakemedelskandidaterna. Utvecklingsarbetet har identifierat flera olika
mitokondrieskyddande lakemedelskandidater som ska utvarderas vidare for eventuell utveckling under till
exempel inlicensiering.

Utvecklingsplan och malséttningar for andra och tredje generationens cyklofilinhammare
EU

2013 - Start av prekliniska utvarderingar och studier av potentiella inlicensieringskandidater
- Inlicensiering av lakemedelskandidater
2014 och framat - Selektion av lakemedelskandidater

- Slutféra prekliniska studier med ADME och toxikologi
- Val av indikationer for ldkemedelskandidaterna

- Kliniskt utvecklingsprogram

- Utveckling av ytterligare indikationer
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Ovriga projekt
Harutéver innefattar NeuroVives verksamhet nagra andra framtida projekt.

e Bolaget utvecklar och planerar att kommersialisera en analytisk metod ("ToxPhos”), for att bestdmma
mitokondriell funktion i manskliga blodceller. Analysmetoden kan appliceras inom diagnostik och
preklinisk toxikologi for lakemedelsutveckling.

e | framtiden finns potential att kunna anvanda NeuroSTAT® for nervcellsskydd vid status epilepticus och
ryggmargsskada.

e Utvecklingsarbetet kring immunosuppression &r som tidigare kommunicerats ett vilande projekt pa grund
av affarsmassiga prioriteringar.
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Strategi for forskning och utveckling

1993-1994 upptéackte Eskil EImér och hans kollegor att cyklosporin-A var kraftfullt
nervcellsskyddande nar det val korsat blod-hjarnbarriaren. Upptackten blev startskottet
for grundforskning inom omrédet. Ar 2000 bildades NeuroVive (davarande namn:
NeuroPharma i Sverige AB) med syftet att kommersialisera arbetet med utvecklingen
av cyklosporinbaserade lakemedel for akuta tillstdnd och sjukdomar som drabbar
hjarnan. Initialt 1&g fokus pa nervcellsskydd, framst avseende traumatisk hjarnskada.
NeuroVive har breddat projektportfélien for att &ven innefatta ytterligare flera stora
sjukdomsindikationer. Bolagets forskning och utveckling bedrivs inom omradet
mitokondriell medicin. Det kontinuerliga forsknings- och utvecklingsarbetet &r fokuserat
pa cyklosporin-A, varianter av cyklosporin, samt molekyler med liknande struktur vilka
bildar en ny klass av lakemedel, s& kallade cyklofilinhdammare. NeuroVives
forskningsarbete innefattar aven utveckling av kemiska substanser som kan ©ka
mitokondriernas energiproducerande férmaga. Bolaget arbetar med att utvardera nya
lakemedelskandidater och teknologier for méjliga inlicensieringar eller forvarv i syfte att
bredda och forstéarka de prioriterade affarsomradena. NeuroVives strategi for forskning
och utveckling omfattar att regelbundet se dver och uppdatera patentportféljen for att
skydda NeuroVives produkter. Nedan féljer en kort redogérelse av héndelser och
utveckling inom ramen for Bolagets strategi for forsknings- och utvecklingsarbete fran
2010 och framat.

2010: NeuroVive bedrev kontinuerligt forskning och utveckling inom traumatisk
hjarnskada och immunosuppression. Under aret pagick ocksd samarbete tillsammans
med to-BBB Technologies BV inom stroke samt med Hospices Civils de Lyon inom
reperfusionsskada efter hjartinfarkt. Forsknings- och utvecklingsutgifter uppgick under
2010 till 3453 KSEK och NeuroVive investerade héarutbéver 2 226 KSEK inom
patentomrédet. Inga resurser tillagnades sponsring.

2011: Under 2011 intensifierades forsknings- och utvecklingsarbetet med NeuroVives
projekt. Planeringen av en kombinerad fas Il-/lll-studie avseende traumatisk
hjarnskada inleddes. Samarbetet med Hospices Civils de Lyon intensifierades da den
externa fas lll-studien inleddes. Under aret pagick ocksd samarbete tillsammans med
Mitopharm Limited avseende mitokondriell energireglering samt specifika varianter av
cyklosporin och cyklofilinhdAmmare. Koncernens forsknings- och utvecklingsutgifter
uppgick under 2011 till 6 986 KSEK och NeuroVive investerade harutbver 662 KSEK
inom patentomradet. Under 2011 donerades dessutom 100 KSEK till Lunds universitet.

2012: Under 2012 var koncernens forsknings- och
utvecklingsarbete fortsatt intensivt med fokus pa kliniska
prévningar med CicloMulsion® och  NeuroSTAT®,
utveckling av nasta generations cyklofilinhdmmare och
framtagandet av energireglerande lakemedelskandidater
samt forberedande marknadsarbete och regulatoriska
utvecklingsprogram. Dock har det immunosuppressiva
projektet omvarderats och prioriteras inte l&angre i samma
utstréckning. Koncernens forsknings- och
utvecklingsutgifter uppgick under 2012 till 14 096 KSEK
och NeuroVive har harutdver investerat 641 KSEK inom
patentomrédet. Bolaget donerade 150 KSEK till Lunds
universitet.

2013: Hittills under aret har Bolaget haft forsknings- och
utvecklingsutgifter for cirka 2500 KSEK. Bolaget
foérvarvade i mars en portfélj av cyklofilinhammare och
tilhérande immateriella rattigheter vilka férvantas utgora
basen for kommande generation av Bolagets produkter.




MARKNAD OCH KONKURRENSSITUATION

Marknadsanalys

NeuroVive har under de ar som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte
kommersialiserat ndgot lakemedel och har sdledes inte redovisat nagon forsaljning. NeuroVive arbetar med
lakemedelskandidater for tre huvudindikationer; NeuroSTAT®, CicloMulsion® och NVPO014 for indikationerna
traumatisk hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt samt stroke. Dartill inkluderar NeuroVives
projektportfélj nya molekyler fér energireglering i mitokondrier samt nya cyklofilinhdmmare for nervcellsskydd och
hjartcellsskydd. NeuroVives intjaningsformaga ar bland annat beroende av om/nar lakemedel kan lanseras samt
av marknadspenetrationsgrad. Totalt har marknaden fér de tre produkterna av Destum Partners beraknats till
cirka 6 miljarder SEK (cirka 900 miljoner USD), peak revenue (maximal férsaljningsintakt).

Referenser:
e Data Monitor Report 2011.
o Market Report Destum Partners USA, 2012

Traumatisk hjarnskada "TBI” (NeuroSTAT®)

Avsaknaden av registrerade och godkénda lakemedel for behandling av akuta traumatiska hjarnskador, samt
stora medicinska behov och fér samhéllet en vasentlig sjukdomsbdérda for denna patientgrupp, gor att marknaden
inom detta omrade ar betydande. Baserat pa data frdan EU och USA varderas den arliga globala marknaden for
svar hjarnskada till cirka 28 miljarder SEK (Kina och Japan medraknat). Till detta kan potential for andra
indikationer inom det centrala nervsystemet adderas; stroke och ryggméargsskada, samt indikationer utanfor det
centrala nervsystemet; akuta hjarttillstdnd, njurskador och genetiska defekter som drabbar mitokondriernas
funktion. Destum Partners har uppskattat att den totala férsaljningspotentialen for NeuroSTAT®, fyra ar efter
lansering, kan uppga till 3 miljarder SEK (cirka 500 miljoner USD) i USA och de fem stora landerna inom EU
(England, Tyskland, Italien, Frankrike och Spanien).

Referenser:
e Datamonitor Report 2011.
« National Bureau of Statistics China, Espicom China Report Q1 2012.
o Market report Destum Partners USA, 2012

Det finns idag — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — inget lakemedel pd marknaden for behandling av
traumatiska hjarnskador och som kan forbattra det neurologiska och funktionella resultatet efter den priméara
skadan. Resultatet &r att marknaden for TBI karakteriseras av ett stort medicinskt behov och stor sjukdomsbérda
for patienter, anhoriga och samhalle. Kostnaderna fér samhallet for varden av patienterna ar vasentliga och
inkluderar akuta vardkostnader, rehabilitering och kostnader relaterade till komplikationer sasom epilepsi och
olika psykiatriska och psykologiska tillstand. De totala vardkostnaderna for en individuell patient med svar TBI har
uppskattats till mellan 5 och 14 miljoner SEK. | USA kostar milda traumatiska hjarnskador samhéllet nara 100
miljarder SEK varje ar.

Referenser:
o National Institutes of Health, 1999, Thurman et al., 1999.
e J Neurology 2012, 19;155-162.

Problemet med akuta skallskador har de senaste aren aktualiserats med nya grupper av patienter i fokus for
bristen pa effektiva nervcellsskyddande lakemedel. | USA har atervandande soldater fran krig samt en 6kad oro
for langtidseffekter sdsom utvecklingen av Alzheimers sjukdom i denna patientgrupp samt skallskador i olika
kontaktsporter pakallat nya satsningar att ta fram effektiva lakemedel vid TBI. Nar det géller svara skallskador
uppgar de arliga direkta kostnaderna for medicinsk vard och terapi inom EU och USA tillsammans till éver 70
miljarder SEK. Motsvarande arliga indirekta kostnader for produktionsbortfall (sdsom uteblivet forvarvsarbete och
skatteintakter) uppskattas till 6ver 700 miljarder SEK.

Referenser:
e Datamonitor TBI report 2010.
e J Neurology 2012, 19;155-162.
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Figuren visar antalet svara fall av TBI inom EU och

USA per ar dar over tre (3) milioner patienter Not hospitalized | | Other TBI
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Referenser: ‘ (70%)

o Datamonitor Report 2011. 0.42 million

e National Bureau of Statistics China, Espicom China Demography AT, Emergency Clinic I

Report Q1 2012.

Enligt CDC (Centers for Disease Control i USA) lever idag 6ver fem (5) miljoner amerikaner (2 % av befolkningen)
med nagon form av handikapp efter genomgangen traumatisk hjarnskada. Dessa patienter har ett langvarigt eller
ett livslangt behov av hjalp for att klara sina dagliga aktiviteter efter skadan. En traumatisk hjarnskada kan leda till
en lang rad av olika foljdtillstand sdsom funktionella nedséttningar som drabbar tankandet, kanslor, spraket och
talet.

Reperfusionsskada efter hjartinfarkt (CicloMulsion®)

Antalet patienter inom EU och USA som arligen lider av akut kranskarlssjukdom och som utvecklar hjartinfarkt
uppskattas till tre (3) miljoner. Mortaliteten &r hég (20 %) de forsta 24 timmarna efter hjartinfarkten. Det finns tre
typer av akut kranskarlssjukdom som baseras pad EKG-forandringar och beroende pa vilken typ av
kranskarlssjukdom som foreligger genomfors hjartkateterisering i varierande omfattning. | genomsnitt genomgar
halften av alla patienter en hjartkateterisering med malsattningen att 6ppna kranskarlen for att battre kunna
syresatta hjartmuskeln och férebygga nya infarkter. Idag utgor s& kallade trombolytiska lakemedel en viktig del i
behandlingen av en hjartinfarkt men dessa lakemedel skyddar inte hjartat frAn reperfusionsskada efter
hjartkateteriseringen.

Referenser:
e Global Data Report 2011.
e Market Report Destum Partners, USA, 2012.

Majoriteten av patienter som genomgar hjartkateterisering och sa kallad ballongsprangning utvecklar syrebrist i
hjartmuskeln med risk for 6kning av hjartinfarktens storlek, hjartarytmier och stroke. Liknande komplikationer ses
aven vid hjartkirurgi. Det finns idag — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — inga godkénda lakemedel som
skyddar mot dessa reperfusionsskador och utvecklingen av hjartcellsskyddande lakemedel utgér en mycket
attraktiv mojlighet att adressera stora medicinska behov. Den arliga globala marknaden varderas, enligt
styrelsens bedémning, till cirka fem (5) miljarder SEK och drivs av en vaxande &ldre befolkning och véaxande
problem med 6vervikt. Destum Partners har uppskattat att den totala forsaljningspotentialen for CicloMulsion®,
fyra ar efter lanseringen, kan uppga till 1,5 miljarder SEK (cirka 235 miljoner USD) i USA och de fem stora
landerna inom EU (England, Tyskland, Italien, Frankrike och Spanien).

Akut Ischemisk Stroke "AlS” (NVP014)

Den arliga globala AlS-marknaden véarderas idag till cirka 20 miljarder SEK. Marknaden bedéms vaxa med 3-4 %
per ar, vilket kan anses vara en mattlig tillvaxt men som ska ses i ljuset av att det inte finns manga
lakemedelskandidater i klinisk utvecklingsfas. Den vaxande aldre befolkningen och problemen med 6vervikt ar de
storsta drivkrafterna for nervcellsskydd pa denna marknad. Den globala AlS-marknaden &r likt marknaden for TBI
saledes lukrativ med ett stort medicinskt behov. Den enda produkt som finns tillganglig for strokepatienter ar
Alteplas som verkar som trombolytisk substans, det vill saga l6ser upp bildade blodproppar. Nagon primar
nervcellsskyddande substans finns — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — inte tillganglig.

Referenser:
o Data Monitor Report 2011.
o Market Report Destum Partners, USA, 2012.
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Antalet patienter som drabbas av stroke varje ar inom EU och USA uppgar till cirka tva (2) miljoner varav 25 % &r
under 65 ar. Den arliga mortaliteten efter en stroke uppskattas till Gver 300 000 drabbade patienter och antalet
som &r i behov av sjukhusvard till 6ver en miljon. Overlevande patienter med langvariga eller livslanga handikapp
uppgar till cirka 200 000 per ar. Detta far en stor paverkan pa samhaéllet, for drabbade patienter och anhdriga. De
arliga direkta sjukvardskostnaderna overstiger idag 350 miljarder SEK. De arliga indirekta kostnaderna for
produktionsbortfall (sdsom uteblivet forvarvsarbete och skatteintakter) berdknas uppga till 200 miljarder SEK.
Destum Parnters har uppskattat att forsaljningspotentialen for NVP014, fyra ar efter lanseringen, kan uppga till
1 miljard SEK (cirka 170 miljoner USD) i USA och de fem stora landerna inom EU (England, Tyskland, Italien,
Frankrike och Spanien).

Referenser:
o Datamonitor Report 2011.
e J Neurology 2012, 19;155-162.
o Market Report Destum Partners USA, 2012

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera potentiella
konkurrenter till NeuroVive och dess samarbetspartners. Styrelsens bedémning av konkurrensen baseras pa
dagens situation utifran bade akademiska och industriella studier som pagar. Konkurrensen férandras dock
standigt med den utveckling som gors.

Konkurrens &r pa gott och ont. | det fall en konkurrent blir forst ut p& marknaden inom nagot av de omraden som
NeuroVive ar verksamt inom forvantas konkurrentens lakemedel fa ett omedelbart genomslag pa den globala
marknaden och séledes hamna i frontlinjen for férsaljning och marknadsféring i kampen om marknadsandelar. A
andra sidan valkomnar NeuroVive konkurrens. Om ett lakemedel for ett visst sjukdomstillstand visar tydlig klinisk
effekt bedoémer styrelsen i NeuroVive att det kommer att skapa stort intresse och driva ytterligare investeringar
inom det aktuella marknadssegmentet.

Pagaende akademiska och industriella studier

NeuroVive har ett antal konkurrenter som utvecklar ldkemedel for traumatisk hjarnskada, stroke och
reperfusionsskador efter hjartinfarkt. Daremot har — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — inget bolag lanserat
nagot lakemedel inom marknadssegmentet akuta neurologiska tillstand eller hjartcellsskydd. Idag finns det éver
500 registrerade kliniska studier i databasen "ClinicalTrial.gov” (NIH) som berdr studier av olika behandlingar av
traumatiska hjarnskador men bara ett fatal av dessa (sju kliniska provningar) specificeras som specifika
lakemedelsstudier for nervcellsskydd. Motsvarande siffror for kliniska prévningar och behandling av stroke ar éver
1 500 dar endast 27 specificeras som nervcellsskyddande ldakemedelsstudier. Antalet registrerade kliniska studier
vid reperfusionsskada efter hjartinfarkt okar standigt och uppgick i januari 2013 till 65. Det bor papekas att en del
av studierna drivs av akademiska grupper eller institutioner och inte av lakemedelsbolag.

Inom omradet traumatisk hjarnskada pagar — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — sju kliniska studier med
lakemedelskandidater som adresserar nervcellsskydd, varav fas lllI-studien med Progesterone ar den studie som
har kommit l1&ngst. Inom marknadssegmentet beddms NeuroVives konkurrenssituation med NeuroSTAT® enligt
styrelsen vara mycket bra mot bakgrund av kand malstruktur och verkningsmekanism for cyklosporin-A. Detta
géller &ven for marknadssegmentet stroke.

Nar det galler stroke och nervcellsskydd ar konkurrensen enligt styrelsens bedémning mindre. F& konkurrerande
lakemedelskandidater och bolag har identifierats, vilket bedéms bero pa svarigheterna att fa lakemedel 6ver blod-
hjarnbarriaren. Saledes beddms NeuroVives konkurrenssituation enligt styrelsen aven i detta marknadssegment
vara mycket bra baserat pd samarbetet med to-BBB Technologies BV och utvecklandet av lakemedel med blod-
hjarnbarridrpenetrerande egenskaper.

Samtliga tre marknadssegment beddms av styrelsen i NeuroVive vara betydande och kdnnetecknas av vasentliga
medicinska behov. Kommersiellt beddéms darfor en marknadslansering av ett nervcellsskyddande eller
hjartcellsskyddande lakemedel enligt styrelsens bedémning méjliggdéra betydande framtida intdkter och detta
aven om det i ett sddant skede redan skulle existera nagot eller nagra lakemedel p& marknaden. Till detta ska
laggas att det enligt styrelsens bedémning i framtiden sannolikt kommer att finnas ett urval av nervcellsskyddande
lakemedel som ar riktade mot olika faser av hjarnskador och kanske till och med mot olika typer av hjarnskador. |
detta avseende &r NeuroVive enligt styrelsens beddmning val positionerat i och med att Bolagets
lakemedelskandidat &r riktade mot en nyckelkomponent i cellen vid akut hjarnskada, namligen mitokondrierna.
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Klinisk konkurrenssituation

NeuroVive arbetar med kontinuerlig konkurrensanalys av savél akademin som industrin. Tabellen nedan visar
endast de ledande bolag och ldkemedelskandidater som styrelsen i NeuroVive bedémt som direkt konkurrerande
till CicloMulsion®/NeuroSTAT® med avseende pa en potentiell marknadsintroduktion inom fem till sex ar. Samtliga
akademiska studier finns inte registrerade i databasen 6ver kliniska studier och det &r inte alla registrerade studier
som bedoms vara direkta konkurrenter till Bolaget. Saledes gor uppstéllningen inte ansprdk pa att vara
heltdckande.

Traumatisk hjarnskada BHR Pharma Progesterone Fas Il
Neuren Pharma NNZ-2566 Fas Il
Emory Univ US Army Progesterone Fas IlI
Akademisk studie, London, UK Tranexamic Acid Fas Il
Akademisk studie, AUS/NZ Epoetin Alpha Fas IlI
Sanofi-Aventis SAR127963 Fas |
Acorda AC105 Fas |
Remedy Pharmaceuticals RP-1127 Fas Il
Vasopharm VAS203 Fas Il

Stroke Merck & Co Astrocyte modulator Fas |
D-Pharm DP-b99 Fas IlI*
Mitsubishi Tanabe Pha Edaravone Fas Il
NoNO Inc NA-1 Fas Il
Anavex Anavex 2-73 Fas |
ReNeuron ReNO001 Fas |
GNT Pharma Neu2000-KL Fas |

Reperfusionsskada Stealth Peptides Bendavia Fas Il
Trophos TRO40303 Fas Il
PledPharma PP-099 Fas Il
Herlev Hospital Melatonin Fas Il
Fibrex Medical RnD FX06 Fas Il

* Tillfalligt stoppad av sakerhetskommitté.

Marknadssegmentet som har vuxit mest under den gangna femarsperioden &r reperfusionsskada vid
genomgangen hjartinfarkt dar det idag finns lakemedelskandidater i sdval preklinisk som klinisk utvecklingsfas.
NeuroVives konkurrensposition bedéms enligt styrelsen vara mycket bra mot bakgrund av den pagéende externa
fas lll-studien i Europa och anvandandet av CicloMulsion® som innehaller av lakemedelsmyndigheterna kand
aktiv substans (cyklosporin-A) och bararmedium.

Preklinisk konkurrenssituation

Tabellen nedan visar endast de ledande bolag och lakemedelskandidater som styrelsen i NeuroVive har beddomt
som direkta konkurrenter till NeuroVives projektportfélj och gor inte ansprak pa att vara heltackande. Det finns
ytterligare studier av lakemedelskandidater i akademisk miljd som &nnu inte har natt bolagsform och det kan
finnas patent som annu inte &ar publika.

Lakemedelskandidat
Traumatisk hjarnskada Stealth Peptides Small peptides Upptackt
Sinapsis Pharma Methamphetamine Preklinik
Neurokin NK-101 Preklinik
Actelion Clazosentan Preklinik
Stroke Neurokin NK-102 Preklinik
Reperfusionsskada Gliamed GM1485 Preklinik
Scynexis NICAMS Preklinik
Radical Therapeutix RX-1005 Preklinik

Mot bakgrund av en analys av den nuvarande konkurrenssituationen &r styrelsens bedémning att NeuroVives
projektportfolj ar val positionerad inom nervcells- och hjértcellsskydd. Enligt Bolagets vetenskapliga beddmning av
konkurrerande lakemedelskandidater i preklinisk och klinisk fas har inga lakemedelskandidater visat sig ha lika
stark cellskyddande effekt som cyklosporin-A. Cyklosporin-A ar — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — det
enda hittills pavisade lakemedel som potentiellt kan skydda mitokondrierna i cellen och sakra cellens
energitillgang och pa sa vis kan blockera flera mekanismer som annars skulle kunna leda till celldéd.
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FINANSIELL OVERSIKT

NeuroVive — inget lakemedel kommersialiserat

NeuroVive har under de ar som Bolaget varit verksamt fokuserat pa forskning och utveckling, vilket pa senare ar
har resulterat i genomforande och deltagande i prekliniska och kliniska studier. NeuroVive har inte
kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat ndgra intakter under den tid som beskrivs i
denna finansiella dversikt.

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser har via
hanvisning till dokumentet "Fullstandiga finansiella rapporter” (IFRS) for rakenskapsaret 2011 med rakenskapsaret
2010 s&som jamforelsedr samt via hanvisning till arsredovisningen for 2012 inforlivats i prospektet. Nedanstaende
rakenskaper har hamtats fran inforlivade dokument. Via hanvisning inforlivade dokument till detta prospekt har
granskats av NeuroVives revisor och skall Iasas som en del av prospektet.

Koncernférhallande 2011

I december 2011 bildade NeuroVive ett dotterbolag, registrerat i Hong Kong, av vilket man ager 70 procent. Innan
dess hade NeuroVive inga dotterbolag. Darmed presenteras, i denna finansiella oversikt, rakenskaper pa
koncernniva for 2011. Rakenskaperna for rakenskapsaret 2010 omfattar endast moderbolaget d& inget
koncernforhallande foreldg innan december 2011.

Redovisningsprinciper

NeuroVive har fram till och med rakenskapsaret 2011 tillampat redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad. Fran och med 2012 tillampar koncernen redovisningsprinciper enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS) p& koncernnivd och enligt RFR 2/ARL (justerad IFRS) fér
moderbolaget. | detta prospekt presenteras rakenskaper fér NeuroVives tre senaste rakenskapsar (2010-2012).
For att skapa jamférbarhet med 2012 ars rakenskaper har NeuroVive raknat om de tva tidigare rakenskapsaren
(2010-2011) enligt IFRS. Nedan beskrivs redovisningsprinciper for framtida intékter och aktivering av
utvecklingskostnader. For fullstandiga redovisningsprinciper se den inforlivade arsredovisningen for 2012.

Intéktsredovisning

NeuroVive avser att i framtiden utlicensiera sina lakemedelskandidater for storre kliniska studier och/eller vid
marknadsforing och forséljning av lakemedel. Utdver utlicensiering utvarderar NeuroVive olika typer av innovativa
samarbetsformer med stérre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners.

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som kommer att erhallas for sdlda varor och tjanster i NeuroVives
verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, samt eliminering av koncernintern forséljning.
NeuroVive redovisar en intékt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla NeuroVive och dar vasentliga risker och formaner 6vergatt till kdparen.

Up-front betalningar

Up-front betalningar kan erhallas vid ingaende av samarbetsavtal och &r inte aterbetalningspliktiga. En up-front
betalning dar det finns kvarstdende ataganden att utfora tjanster frdn Bolagets sida betraktas som en
forskottsbetalning. Bolaget har da inte slutfort sin intjaning av intdkten forran beddémd eller faststalld
samarbetsperiod l6per ut. Beloppet periodiseras vid avtalets ingaende enligt bedomd eller faststalld
samarbetsperiod.

Om inga forbehall eller andra hinder finns for att erhalla ersattningen och denna inte ar relaterad till framtida
prestationer fran NeuroVives sida, kommer up-front betalningen fran motparten att intaktsredovisas vid avtalets
ingaende.

Milstolpeerséattningar

Milstolpeerséttningar intdktsredovisas om och nar avtalsparterna uppfyllt 6verenskomna kriterier och
Overenskommelse med motparten erhallits. SAdana kriterier kan utgéra studieresultat, registrering av lakemedel
eller uppnadda forsaljningsresultat.

Royalty
Royaltyintékter intaktsredovisas i enlighet med avtalens ekonomiska innebord.
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Intékter vid férsaljning av varor

Forsaljning av utvecklade lakemedel kan dven bestd av varuforsaljning. Dessa intakter kommer att redovisas nar
de vasentliga riskerna och fordelarna som forknippas med aganderétten till varorna har 6vergatt pa koparen och
nar intaktsbeloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt sétt.

Redovisningsprinciper fér forskning och utveckling

Foretaget har for det fijarde kvartalet 2012 beslutat om ny policy fér aktivering av utvecklingsutgifter. Skillnaden
avser att aktivering normalt sker forst nar utvecklingsprojektet gar in i fas I. Andringen innebéar séledes en annan
bedémning av tidpunkten for aktivering. Tidigare aktiverades dessa utgifter vid projektstarten. Eftersom det
handlar om en ny bedémning géller andringen framatriktat. Den dndrade bedémningen har inneburit att resultatet
belastats med 251 KSEK vilket enligt tidigare beddmning hade inneburit en o6kning av aktiverade
utvecklingsutgifter. Den andrade beddémningen har ej paverkat redovisningen av de ackumulerade aktiverade
utvecklingsutgifter till och med kvartal tre 2012.

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de
uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att &stadkomma nya eller
forbattrade produkter eller processer, redovisas som en tillgng i rapporten 6ver finansiell stallning endast om
féljande villkor ar uppfyllda:

det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen och anvanda eller sélja den,

foretaget avsikt &r att fardigstélla den immateriella tillgangen och anvanda eller sélja den,

det finns forutsattningar for att anvanda eller silja den immateriella tillgangen,

foretaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska

fordelar,

e det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att
anvanda eller salja den immateriella tillgangen, och

e de utgifter som ar hanforliga till den immateriella tillgdngen under dess utveckling kan berdknas

tillforlitligt.

D4 perioden nar Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt férvantas bli registrerade som lakemedel ligger langt
fram i tiden, &r osékerheten hdg nar eventuella sannolika framtida ekonomiska férdelar tillfaller foretaget.
Utgangspunkten for nar samtliga av ovanstaende kriterier bedéms vara uppfyllda fér NeuroVives projekt som
avser lakemedel, sker normalt sett nar utvecklingsprojektet gar in i fas I.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som
tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterfoljande period.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras innefattar i huvudsak utgifter frAn underleverantrer samt kostnader for
anstallda.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas aktiverade utvecklingsutgifter till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning av aktiverade utgifter for
produktutveckling har annu inte paborjats.

Den finansiella dversiktens innehall

e Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag 2010-2012

e Koncernens rapport 6ver finansiell stéallning i sammandrag 2010-2012

e Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag 2010-2012
e Koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag 2010-2012

Harutbver presenteras en uppstallning déver koncernens eget kapital och nettoskuldséttning per den 31 januari
2013. Uppstéllningen har inte varit foremal for revisorns granskning. Dessutom presenteras kommentarer till
NeuroVives finansiella utveckling under de senaste tre rakenskapsaren samt nyckeltal och tidpunkter for
ekonomisk information.
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Koncernens rapport dver totalresultat i

sammandrag 2010-2012

(KSEK) 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
-2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
12 man 12 man 12 man
Nettoomséttning - - -
Ovriga rérelseintakter 1328 440 108
Ovriga externa kostnader -12 793 -7 136 -2 626
Personalkostnader -4 565 -2 830 -1614
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -128 -104 -23
Ovriga rorelsekostnader -161 -91 -17
-17 827 -10 161 -4 280
Rorelseresultat -16 499 -9721 -4.172
Finansiella poster
Finansiella intakter 614 442 154
Finansiella kostnader -18 -1 -605
596 441 -451
Resultat fore skatt -15 903 -9 280 -4 623
Inkomstskatt - - -
Arets resultat -15 903 -9 280 -4623
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska dotterféretag 39 - -
Summa 06vrigt totalresultat, netto efter skatt 39 - -
Summa totalresultat for aret -15 864 -9 280 -4 623
Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -14 873 -9 237 -4 623
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 018 -43 -
-15 903 -9 280 -4 623
Summa totalresultat fér &ret hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -14 846 -9 237 -4 623
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 018 -43 -
-15 864 -9 280 -4 623
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) baserat p&
genomsnittligt antal aktier -0,85 -0,62 -0,32

NeuroVive
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag 2010-2012

(KSEK) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
12 man 12 man 12 man
TILLGANGAR
Anlaggningstillgadngar
Immateriella tillgéngar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 30 042 17 840 11 583
Patent 2416 2631 2670
Programvara 247 327 -
32 705 20798 14 253
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 665 148 39
665 148 39
Summa anlaggningstillgdngar 33370 20 946 14 292
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 734 399 191
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 225 102 190
Likvida medel 37177 12 795 27 753
38136 13 296 28 134
SUMMA TILLGANGAR 71 506 34 242 42 426
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 958 747 747
Ovrigt tillskjutet kapital 98 049 51938 51 528
Reserver 27 - -
Balanserat resultat -34 933 -20 060 -10 826
64 101 32625 41 449
Innehav utan bestammande inflytande -1 058 -40 -
Summa eget kapital 63 043 32585 41 449
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld - - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4724 818 430
Ovriga skulder 1103 142 72
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 636 697 475
8 463 1657 977
Summa skulder 8463 1657 977
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71 506 34 242 42 426
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag 2010-2012

(KSEK) Aktie- Ovrigt Reserver Balanserat Summa eget Innehav utan  Summa
kapital tillskjutet resultat kapital bestammande eget
kapital hanforligt till inflytande kapital
moder-
foretagets
aktiedgare
Ingdende balans per 1 januari 2010 654 15 834 - -6 203 10 285 - 10 285
Totalresultat
Periodens resultat - - - -4 623 -4 623 - -4 623
Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - - - - - -
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - - - - - -
Summa totalresultat - - - -4 623 -4 623 - -4 623
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 93 35 694 - - 35787 - 35 787
Summa transaktioner med aktiedgare 93 35694 - - 35787 - 35787
Utgé&ende balans per 31 december 2010 747 51 528 - -10 826 41 449 - 41 449
Ingdende balans per 1 januari 2011 747 51 528 - -10 826 41 449 - 41 449
Totalresultat
Periodens resultat - - - -9 237 -9 237 -43 -9 280
Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - - - - - -
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - - - - - -
Summa totalresultat - - - -9 237 -9 237 -43 -9 280
Transaktioner med aktiedgare:
Nybildat dotterforetag - - - 3 3 3 6
Emission av teckningsoptioner - 410 - - 410 - 410
Summa transaktioner med aktiedgare - 410 - 3 413 3 416
Utg&ende balans per 31 december 2011 747 51 938 - -20 060 32625 -40 32585
Ingdende balans per 1 januari 2012 747 51 938 - -20 060 32625 -40 32585
Totalresultat
Periodens resultat - - - -14 873 -14 873 -1030 -15903
Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - 27 - 27 12 39
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - 27 - 27 12 39
Summa totalresultat - - 27 -14 873 -14 846 -1018 -15864
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 211 46 111 - - 46 322 - 46 322
Summa transaktioner med aktiedgare 211 46 111 - - 46 322 - 46 322
Utgaende balans per 31 december 2012 958 98 049 27 -34 933 64 101 -1 058 63 043
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Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag 2010-2012

(KSEK) 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
-2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
12 man 12 man 12 man

Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -16 499 9721 -4172

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar 128 104 23
Orealiserade interna kursdifferenser 30

Erhallen ranta 570 411 96
Erlagd ranta -18 -1 -605

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore forandring i
rorelsekapital -15 789 -9 207 -4 658

Forandring i rorelsekapital

Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -414 -84 -231
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 3981 680 -144

3567 596 -375
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -12 222 -8 611 -5033

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -665 -139 -38
Forvarv av immateriella tillgangar -9 053 -6 618 -5 679
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9718 -6 757 5717

Finansieringsverksamheten

Upptagande av brygglan - - 6 050
Amortering av brygglan - - -6 050
Nyemission 46 322 - 35787
Emission av teckningsoptioner - 410 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46 322 410 35787
Arets kassaflode 24 382 -14 958 25037
Likvida medel vid &rets borjan 12 795 27 753 2716

Kursdifferens i likvida medel - - R

Likvida medel vid &rets slut 37177 12 795 27 753
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intakter och rorelseresultat
NeuroVive har under de ar som Bolaget varit verksamt fokuserat pa forskning och utveckling, vilket pa senare ar
har resulterat i genomforande och deltagande i prekliniska och kliniska studier. NeuroVive har inte
kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat ndgon nettoomsattning under den tid som
beskrivs i denna finansiella dversikt.

Rorelsens kostnader uppgick under 2010 till -4 280 KSEK. Ovriga rorelseintékter uppgick till 108 KSEK, vilket
medforde att Bolagets rorelseresultat fér 2010 uppgick till -4 172 KSEK. Under 2011 6kade rorelsens kostnader till
-10 161 KSEK. Ovriga externa kostnader okade fran -2 626 KSEK till -7 136 KSEK, vilka har paverkats av 6kade
konsultkostnader kopplade till intensifierad utveckling och kommersialisering samt resekostnader. Okningen berodde
ocksa delvis pa okade personalkostnader fran -1 614 KSEK till -2 830 KSEK d& antalet anstallda 6kade samt
kostnader hanforligt till incitamentsprogrammet. Ovriga rérelseintakter 6kade till 440 KSEK varav 402 KSEK avsag
bidrag frén Vinnova. Detta medférde att koncernens rorelseresultat under 2011 uppgick till -9 721 KSEK. Under
2012 okade ovriga rorelseintakter till 1 328 KSEK, vilka till storsta delen avsdg EU-bidrag frAn Vinnova. Rérelsens
kostnader dkade med 7 666 KSEK till 16 499 KSEK vilket berodde p& att bade 6vriga externa kostnader och
personalkostnader okade till 12 793 KSEK respektive 4 565 KSEK. Okningen i 6évriga externa kostnader berodde
framst pa driftskostnader i det nybildade dotterbolaget i Kina samt kostnader for de forberedelser som skett infor
noteringsprocessen till Nasdag OMX Stockholm. Okningen av personalkostnaderna 4 565 (2 830) KSEK beror pa ett
Okat antal anstillda samt de hojda styrelsearvoden som arsstamman beslutat om. Koncernens rorelseresultat
uppgick darmed till -16 499 KSEK.

Balansrékning

Balansomslutningen uppgick per 2010-12-31 till 42 426 KSEK och likvida medel till 27 753 KSEK. Totalt eget
kapital uppgick till 41 449 KSEK vilket paverkats av periodens negativa resultat om -4 623 KSEK samt positivt
genom tillskott via nyemission om 35 787 KSEK. Soliditeten uppgick till 98 %. Per 2011-12-31 uppgick
balansomslutningen till 34 242 KSEK och eget kapital hade da minskat till 32585 KSEK. Foérandringen
paverkades av periodens negativa resultat om -9 280 KSEK samt ett tillskott pa 410 KSEK avseende betalning for
teckningsoptioner. De immateriella tillgdngarna hade 6kat med 6 545 KSEK fran &ret innan vilket avser aktivering
av utvecklingsutgifter om 6 257 KSEK. Koncernens kassa uppgick per 2011-12-31 till 12 795 KSEK, en minskning
med 14 958 KSEK. Forandringen bestar till stérsta del av det negativa rorelseresultatet och aktivering av
utvecklingskostnader och patent. Soliditeten per 2011-12-31 hade pa grund av det negativa resultatet minskat till
95 %. Balansomslutningen per 2012-12-31 uppgick till 71 506 KSEK och det egna kapitalet hade ¢kat till 63 043
KSEK. Okningen berodde framst p& den nyemission om 46 322 KSEK som genomférdes under varen 2012, men
har ocksa paverkats negativt av arets negativa resultat som uppgick till -14 873 KSEK. De immateriella tillgangarna
har 6kat med 11 907 KSEK till 32 705 KSEK av vilket 12 202 KSEK avser aktivering av utvecklingsutgifter.
Inventarier har dkat med 517 KSEK till 736 KSEK vilket avser utrustning som anvands i utvecklingsprojekten.
Koncernens kassa uppgick per 2012-12-31 till 37 177 KSEK. Kortfristiga skulder har 6kat med 6 806 KSEK till 8 463
KSEK varav 3 906 KSEK avser leverantérsskulder och 1 939 KSEK avser upplupna kostnader.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2012-12-31 uppgick soliditeten till 88 %. De Kortfristiga skulderna avseende leverantorsskulder, dvriga
skulder och upplupna kostnader uppgick till 4 724 KSEK av varav 819 KSEK var rantebarande. De langfristiga
skulderna uppgick till 0 KSEK. Likvida medel bestod per 31 december 2012 av 7 177 KSEK pa checkréakningen
samt 30 000 KSEK pa ett rantebarande konto med tre manaders fast ranta. Avsaknaden av lan och den stora
kassan NeuroVive har ger en negativ nettoskuld om -36 358 KSEK. Enligt styrelsens bedémning ar NeuroVives
kortsiktiga betalningsformaga god men for att Bolagets langsiktiga betalningsformaga ska betraktas som god
behéver NeuroVive tillféras kapital genom nyemission eller genom samarbetspartners eftersom Bolagets
framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone

12 manader framat i tiden raknat fr&n dateringen av detta prospekt.
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Koncernens eget kapital och nettoskuldséattning

Koncernens nettoskuldsattningsgrad per 2013-01-31 uppgick till -57,0 % med anledning av koncernens hdga
likviditet samt avsaknaden av rantebarande skulder. Per 2013-01-31 fanns inga lan, sakerheter eller
borgenforpliktelser och inte heller nadgon indirekt skuld eller eventualforpliktelser. Av de likvida medel om 35 909
KSEK per 2013-01-31 finns 5 909 KSEK pa checkkonto och resterande 30 000 KSEK placerade pé tre manaders
rantebarande konto vilka kan avslutas nar Bolaget sa énskar.

(KSEK) Nettoskuldséattning 2013-01-31
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 35909
© Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 35909
(E) Kortfristiga fordringar -
B Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 887
) Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) -
J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -35 022
(K) Langfristiga banklan -
L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) -

(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) -35 022

(KSEK)  Eget kapital

(A) Aktiekapital 958
(B) Ovrigt tillskjutet kapital 98 049
© Balanserat resultat -36 358
(D) Minoritetsintresse -1 223
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C)+(D) 61 426

(KSEK)  Kortfristiga skulder

(A) Mot sékerhet -
(B) Mot borgen -
© Blancokrediter 887
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 887

(KSEK)  Langfristiga skulder

(A) Mot sakerhet -
(B) Mot borgen -
© Blancokrediter -

(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) -

Uppstallningen avseende koncernens eget kapital och nettoskuldsattning har inte granskats av Bolagets revisor.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under 2010 till -5 033 KSEK, till storsta delen hanforligt till
ett negativt rorelseresultat samt erlagd réanta for brygglan. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-5 717 KSEK hanforligt till aktiverade utvecklingskostnader och forvarv av patent. En nyemission under aret
medforde att kassaflddet frAn finansieringsverksamheten under 2010 uppgick till 35 787 KSEK. Det totala
kassaflodet under 2010 uppgick till 25 037 KSEK. Kassaflodet fran den lépande verksamheten 6kade under 2011
till -8 611 KSEK, framst hanforligt till rorelseresultatet men ocksd genom en positiv férandring av kassaflodet
avseende rorelsekapitalet. Under 2011 paverkades kassaflodet fran investeringsverksamheten negativt framst pa
grund av ytterligare aktiverade utvecklingskostnader och uppgick da till -6 757 KSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten paverkades positivt med 410 KSEK pd grund av anstilldas betalning av
teckningsoptioner. Det totala kassaflodet under aret uppgick till -14 958 KSEK. Likvida medel vid slutet av 2011
uppgick till 12 795 KSEK. Jamfort med 2011 6kade det negativa kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
under 2012 till -12 222 KSEK. Kassflodet paverkades av att Bolagets negativa rorelseresultat 6kade men
kassaflodet reducerades dven av att kortfristiga skulder 6kade. Kassaflodet fran investeringsverksamheten 6kade
ocksa och uppgick till -9 718 KSEK. Investeringarna avsag framst aktiverade utvecklingsutgifter men ocksa
forvarv av inventarier som anvands i utvecklingsprojekten. Den genomférda nyemissionen under aret 6kade
kassaflédet med 46 322 KSEK efter emissionskostnader. Det totala kassaflédet for 2012 uppgick till 24 382 KSEK
och likvida medel i slutet av &ret uppgick till 37 177 KSEK.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns sdvitt styrelsen i NeuroVive kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

NeuroVives huvudsakliga investeringar bestar i aktiverade utvecklingskostnader och patent. Under 2010 uppgick
Bolagets totala investeringar till 6 177 KSEK. Under 2011 intensifierades investeringarna avseende
utvecklingsarbete och Bolagets investeringar uppgick da till totalt 7 588 KSEK. Under 2012 uppgick NeuroVives
totala investeringar till cirka 13 740 KSEK. Under 2013 och fram till dateringen av detta prospekt uppgick Bolagets
totala investeringar till cirka 2 400 KSEK.

(KSEK) Balanserade Patent Programvara Inventarier
utvecklingskostnader

2010 (12 man) 3913 2226 - 38

2011 (12 man) 6 257 662 400 269

2012 (12 man) 12 434 641 - 665

2013 (ca. 3 man) 2175 150 - 75

Aktiverade utvecklingskostnader avser externa kostnader for utveckling och tillverkning av NeuroVives
lakemedelskandidat samt kliniska studier och regulatoriskt arbete. | enlighet med det inférlivade dokumentet
"Fullstéandiga finansiella rapporter” sker avskrivningar pa patenten frdn och med 2010, baserat pa patentets I6ptid,
vilka sedan ingar som del av aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i NeuroVives patent ar hanforliga till
externa kostnader for att skydda och uppratthdlla patenten. | enlighet med det inforlivade dokumentet
"Fullstandiga finansiella rapporter” kostnadsfors utgifter for varumarken frdn och med 2010 direkt i
resultatrakningen.

Pagéende och framtida beslutade investeringar

Forutom aktivering av utvecklingskostnader, kostnader kopplade till patent samt investeringsavtalet med
Fresenius har NeuroVive inga padgaende vasentliga investeringar eller framtida investeringar som styrelsen har
gjort klara ataganden om. Bolaget avser att finansiera ovan namnda investeringar genom befintliga likvida medel
och nyemissioner.

Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgdngar eller leasade tillgangar av
vasentlig betydelse. Per den 31 december 2012 uppgick koncernens materiella anlaggningstillgangar till
665 KSEK, i sin helhet hanforligt till inventarier. Koncernen har inte nagra inteckningar eller belastningar pa de
materiella anlaggningstillgdngarna. Det finns inga i sammanhanget relevanta miljofaktorer som kan paverka
koncernens anvandning av de materiella anlaggningstillgangarna.

Véasentliga forandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar avseende NeuroVives finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden sedan 2012-12-31.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Intékter (KSEK)** 1328 440 108
Rorelsekostnader (KSEK) -17 827 -10 161 -4 280
Rorelseresultat (KSEK) -16 499 9721 -4172
Resultat fore skatt (KSEK) -15 903 -9 280 -4 623
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg
Immateriella tillgngar (KSEK) 32 705 20 798 14 253
Likvida medel (KSEK) 37 177 12 795 27 753
Eget kapital (KSEK) 63 043 32585 41 449
Kortfristiga skulder (KSEK) 8 463 1657 977
Soliditet (%) 88 95 98
Balansomslutning (KSEK) 71 506 34 242 42 426
Kassalikviditet (%) 451 802 2880

Utdelning (SEK) . - -

* Tabellen &r e granskad av Bolagets revisor.
** Intakterna avser ovriga rorelseintakter dar huvuddelen av intékterna avser EU-bidrag fran Vinnova.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / intakter.
Kassalikviditet: Omsattningstillgdngar exklusive varulager / kortfristiga skulder.
Soliditet: Eget kapital / balansomslutning

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod 2013-01-01 — 2013-12-31

Delarsrapport januari — mars 2013-05-24
Halvarsrapport januari — maj 2013-08-23
Delarsrapport januari — september 2013-11-22
Bokslutskommuniké foér 2013: 2014-02-21
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberéattelser har via
hanvisning till dokumentet "Fullstéandiga finansiella rapporter” (IFRS) for rakenskapsaren 2010 och 2011 samt
arsredovisningen for 2012 inforlivats i prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument har granskats av
NeuroVives revisor.

NeuroVive har fram till och med rékenskapséret 2011 tillampat redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad. Frdn och med 2012 tillampar koncernen redovisningsprinciper enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS) p& koncernnivd och enligt RFR 2/ARL (justerad IFRS) for
moderbolaget. | detta prospekt presenteras rakenskaper for NeuroVives tre senaste rakenskapsar (2010-2012).
For att skapa jamférbarhet med 2012 ars rakenskaper har NeuroVive raknat om de tva tidigare rakenskapsaren
(2010-2011) enligt IFRS.

Via héanvisning till detta prospekt inférlivade dokument skall lasas som en del av prospektet. Via hanvisning
inforlivade dokument finns tillgangliga p& NeuroVives kontor (Medicon Village, 223 81 Lund) och hemsida
(www.neurovive.se).

Inférlivas via hanvisning

¢ Dokumentet "Fullstandiga finansiella rapporter”
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538
Inkluderar réakenskapséren 2010 och 2011 (IFRS/RFR 2/ARL)

e Arsredovisning 2012”
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538
Inkluderar réakenskapséren 2011 och 2012 (IFRS/RFR 2/ARL)
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STYRELSE

Sammanfattning styrelse

Styrelseledamot o Nationalitet Invald Styrelsen Revisions-  Ersdttnings- Oberoendetill Oberoende Arvode inkl Eget eller
utskottet utskottet Bolaget och till stérre utskotts- niirstdendes
bolagsledningen  aktiedgare arbete (KSEK) aktieinnehav
Gregory Batcheller 1957 Kanada 2000  Ordférande Nej Ja o' 288 426°
Arne Ferstad 1950 Norge 2010 Ledamot Ledamot Nej Ja 150 + 50 7999
Boel Flodgren 1942 Sverige 2013 Ledamot Ja Ja 150 5 000
Marcus Keep 1959 USA 2000 Ledamot Nej Nej 150 419572°
Helena Levander 1957 Sverige 2012 Ledamot Ordférande Ledamot Ja Ja 150+ 100 + 20 0
AnnaMalm Bernsten 1961  Sverige 2013 Ledamot Ledamot Ordforande Ja Ja 150 +50 + 40 0
Helmutvon Moltke 1937 Tyskland 2005 Ledamot Ledamot Ja Ja 150 + 20 312 000*

! Gregory Batcheller har avsagt sig det styrelsearvode om 300 000 SEK som &rsstamman beslutade om i mars 2013.
2 Gregory Batcheller ager ocks& 1,98 % av Maas Biolab LLC som i sin tur dger 22,10 % av NeuroVive.

® Marcus Keep ager ocksa 49,38 % av Maas Biolab LLC som i sin tur &ger 22,10 % av NeuroVive.

* Helmut von Moltke ager ocks& 5,16 % av Maas Biolab LLC som i sin tur &ger 22,10 % av NeuroVive.

Gregory Batcheller | Styrelseordforande

Gregory Batcheller, fodd 1957, ar affarsjurist, affarsutvecklare och projektledare. Batcheller
har lang erfarenhet frdn arbete med lakemedel, bioteknik och medtech sdsom; VD for
Pulsetten AB som sélde DuoCort Pharma AB till ViroPharma Inc. under 2011,
medgrundare av Dermafol AB som utvecklar folatbehandlingar for indikationer inom
dermatologi och véavnadsreparationer, styrelseledamot i AcuCort AB som utvecklar
behandlingar for akuta allergiska reaktioner och partner i PULS (Partners for
Utvecklingsinvesteringar inom Life-Science), ett virtuellt lakemedelsbolag som stddjer
utveckling och investeringar i tidiga Life-Science-projekt genom partnerskap med
forskningsentreprendrer for att utveckla deras idéer till kommersiella produkter. Batcheller
ar ocksa ordférande i ALM Pharma AB och Preelumina Diagnostics AB som utvecklar
diagnostikmetoder och behandlingar vid havandeskapsforgiftning, ordférande i Xintela AB
som utvecklar stamcellsbehandlingar for broskreparation, medgrundare av Laccure AB
som utvecklar en behandling fér bakteriell vaginos. Batcheller ar sedan 2000 styrelseledamot och sedan 2008
styrelseordférande i NeuroVive.

e Antal aktier: 288 426 aktier privat samt 1,98 % i Maas Biolab, LLC som &ger 22,10 % i NeuroVive

e Antal teckningsoptioner: 40 000

e Batcheller &r oberoende i férhallande till stérre aktiedgare, men beroende i férhallande till Bolaget och
Bolagets ledande befattningshavare

e Kontorsadress: Kardinaalstraat 54, B-1000 Bryssel, Belgien

e Telefonnummer: +32 48 450 1046

e Familjeband till styrelseledamdéter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
AcuCort AB Styrelseledamot 2011-
A1M Pharma AB Styrelseordférande 2008-
Dermafol AB Styrelseledamot 2012-
Preelumina Diagnostics AB Styrelseordférande 2009-
Stanbridge Corporation BVBA (Belgien) VD och styrelseordférande 2007-
Xintela AB Styrelseordférande 2011-
Maas Biolab, LLC (USA) Styrelseledamot 2006-2009

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Stanbridge Corporation BVBA (Belgien) 100 100 2007-
Dermafol AB 9,9 9,9 2010-

Tvangslikvidation och konkurs
Gregory Batcheller har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Arne Ferstad | Styrelseledamot

Arne Ferstad, fodd 1950, har varit ansvarig for Baxter Healthcares affarer i Norden och
Beneluxlanderna samt President for EMEA Baxter Renal Division. Arne Ferstad har &ven
varit chef for Baxters Bioscience-affarer i Asien och har ockséa haft ledande positioner inom
R&D p& Baxter. Arne Ferstad har varit General Manager och Vice President pa Pharmacia
Corporation och har bred erfarenhet inom biotekniksektorn inklusive affars- och
lakemedelsutveckling samt marknadsforing pa internationell nivd. Ferstad &r
styrelseledamot i AroCell AB (publ), Medfield Diagnostics AB (publ), Aggancio Research AB
samt VD/partner i Ankor Consultants BVBA. Ferstad &ar sedan 2010 styrelseledamot i
NeuroVive.

e Antal aktier: 3 466 aktier privat (inklusive familj) samt 50 %* i Ankor Consultants
BVBA som &ger 4 533 aktier i NeuroVive

e Antal teckningsoptioner: 0

e Ferstad ar oberoende i forhallande till storre aktiedgare, men beroende till Bolaget och Bolagets ledande
befattningshavare. Ferstad utfér for tillfallet genom Ankor Consultants BVBA konsulttjanster fér Bolaget i
ett begransat projekt. Projektet forvantas avslutas under 2013. | samband med detta projekt tillfor
Ferstad Bolaget unik kompetens och NeuroVive skulle drabbas av betydande skada om Ferstad
upphdérde med sina konsulttjanster i fortid. Efter det att projektet avslutats kommer Ferstad att vara
oberoende aven i férhallande till Bolaget och Bolagets ledande befattningshavare

e Kontorsadress: Avenue de I'Armee 61 A, A12, 1040 Bryssel, Belgien

e Telefonnummer: +32 475 522 871

e Familjeband till styrelseledamdéter och ledande befattningshavare saknas

* Resterande 50 % kontrolleras av Arne Ferstads fru.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Ankor Consultants BVBA (Belgien) VD/Director 2000-
AroCell AB (publ) Styrelseledamot/Ordférande 2010-/2012-
Aggancio Research AB Styrelseordférande 2010-
Medfield Diagnostics AB (publ) Styrelseledamot 2012-
AroCell AB (publ) Suppleant 2003-2010
AroCell AB VD 2008-2008

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Ankor Consultants BVBA (Belgien) 50* 50* 2000-
AroCell AB (publ) 8,1 8,1 2003-
Aggancio Research AB 5 5 2010-

* Resterande 50 % kontrolleras av Arne Ferstads fru.

Tvéangslikvidation och konkurs
Arne Ferstad har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Boel Flodgren | Styrelseledamot

Boel Flodgren, fodd 1942, ar professor i handelsratt och fére detta rektor vid Lunds
universitet. Hon har en lang erfarenhet av forskning och undervisning inom det
affarsjuridiska omradet, dven fran olika utlandska universitet, bland annat Stanford och
Harvard, USA. Hon har hedersdoktorat fran Svenska Handelshogskolan (HANKEN),
Helsingfors, Finland, McGill University, Montreal, Canada och fran Universitetet i Oslo,
Norge. Hon har vidare en bred erfarenhet fran styrelsearbete inom saval privat som
offentlig sektor, dar hon sedan flera ar ar styrelseledamot i AB Industrivarden (publ) och
tidigare varit ledamot i styrelsen for bl.a. Brinova Fastigheter AB, Sparbanken Finn, Lunds
universitet, Kdpenhamns universitet och Universitetet i Oslo. Flodgren &ar sedan 2013
styrelseledamot i NeuroVive.

e Antal aktier: 5 000 aktier privat (inklusive familj)

e Antal teckningsoptioner: 0

e Boel Flodgren ar oberoende i férhallande till storre aktiedgare, Bolaget och Bolagets ledande
befattningshavare

e Kontorsadress: Institutionen fér handelsratt, Ekonomihdgskolan vid Lunds universitet, Ole Rémers vag 6,
223 63 Lund

e Telefonnummer: 046-2223375, 0706-145005

e Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
AB Industrivarden (publ) Styrelseledamot 2002-
Brinova Fastigheter AB Styrelseledamot 2003-2012

Delagarskap éver 5 % de senaste fem aren
Boel Flodgren har inga delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Tvangslikvidation och konkurs
Boel Flodgren har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Marcus Keep | Styrelseledamot
Marcus Keep, fodd 1959, &r neurokirurg vid PinnacleHealth Neurological Surgery i
Harrisburg, Pennsylvania, USA. Keep ar aven VD for Maas Biolab, LLC. Keep har tidigare
arbetat som docent i neurokirurgi vid University of Hawaii samt University of New Mexico.
Under aren 1994-1996 var Keep verksam som géastforskare vid Lunds universitet. Keep &r
sedan 2000 styrelseledamot i NeuroVive.

e Antal aktier: 419 572 aktier privat (inklusive familj) samt 49,38 % i Maas Biolab,
LLC som &ger 22,10 % i NeuroVive

e Antal teckningsoptioner: 0

e Keep ar beroende i forhallande till storre aktiedgare, Bolaget och Bolagets ledande
befattningshavare

e Kontorsadress: 1155 University Blvd SE, Albuguerque, NM 87106, USA

e  Telefonnummer: +1 505 843 42 30

e Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) VD och styrelseordférande 1997-

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 49,38 49,38 1997-

Tvangslikvidation och konkurs

Marcus Keep har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Helena Levander | Styrelseledamot

Helena Levander, fédd 1957, &r grundare och VD for Nordic Investor Services AB.
Levander har l&ng erfarenhet av aktiemarknad och kapitalférvaltning fran SEB, Nordea och
Odin Fonder. Har &ven varit VD for Neonet Securities AB. Ar styrelseledamot i bland annat
Erik Penser Aktiebolag, Uniflex Bemanning AB, Stampen AB, SBAB, Collector AB och Allba
Holding. Tidigare styrelseerfarenheter innefattar bland annat GANT AB, Bure Equity AB,
Mandator AB, Transatlantic AB, Svensk Exportkredit SEK och GEVEKO AB. Levander ar
sedan 2012 styrelseledamot i NeuroVive.

e Antal aktier: 0

e Antal teckningsoptioner: 0

e Levander ar oberoende i forhallande till stérre aktiedgare, Bolaget och Bolagets
ledande befattningshavare

e Kontorsadress: Nybrogatan 34, Box 5216, 102 45 Stockholm

e  Telefonnummer: 08-517 008 17

Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Allba Holding AB Styrelseledamot 2011-
Collector AB Styrelseledamot 2012-
Collector Credit AB Styrelseledamot 2012-
Erik Penser Bankaktiebolag Styrelseledamot 2006-
Kl6fverdn Forvaltnings AB Styrelseledamot 2011-
Nordic Investor Services Aktiebolag VD och styrelseledamot 2006-
Pensare Grande AB Styrelseledamot 2010-
SBAB Bank AB (publ) Styrelseledamot 2004-
Skaéreleja AB Styrelseledamot 2011-
Stampen AB Styrelseledamot 2007-
Styrelsekollegiet Aktiva Foretagsradgivare ek.for. Styrelseledamot 2010-
Tidningshoxen pa Soludden AB Styrelseledamot 2010-
Uniflex AB (publ) Styrelseledamot 2011-
Aktiebolaget Geveko (publ) Styrelseledamot 2006-2008
Aktiebolaget Svensk Exportkredit (publ) Styrelseledamot 2004-2011
Betting Promotion Sweden AB Styrelseledamot 2009-2012
Mandator AB (publ) Styrelseledamot 2006-2007
Rederi AB Transatlantic (publ) Styrelseledamot 2005-2010
Wiborg Kapitalférvaltning AB Styrelseledamot 2007-2012

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Nordic Investor Services AB 43 43 2002-
Pensare Grande AB 100 100 2010-

Tvangslikvidation och konkurs
Helena Levander har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Anna Malm Bernsten | Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten, fodd 1961, har lang erfarenhet av strategisk marknadsforing,
produktlansering och affarsutveckling i internationella miljder inom ldkemedels- och
biotechbolag som Medivir, GE Healthcare och Pharmacia&Upjohn. Malm Bernsten har stor
erfarenhet av styrelsearbete i noterade bolag och ar styrelseledamot i Nolato AB (publ),
Cellavision AB (publ), Birdstep ASA, Medivir AB (publ) och Fagerhult AB (publ). Malm
Bernsten &r utbildad civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Malm
Bernsten &r sedan 2013 styrelseledamot i NeuroVive.

e Antal aktier: 0

e Antal teckningsoptioner: 0

e Anna Malm Bernsten ar oberoende i férhallande till storre aktiedgare, Bolaget och
Bolagets ledande befattningshavare

e Kontorsadress: Drottningholmsvagen 55, 112 19 Stockholm

e  Telefonnummer: 08-560 308 42

e Familjeband till styrelseledamdéter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Birdstep ASA Styrelseledamot 2010-
CellaVision AB (publ) Styrelseledamot 2010-
Matrisen AB Styrelseledamot 2010-
Nolato AB (publ) Styrelseledamot 2010-
Medivir AB (publ) Styrelseledamot 2006-
Fagerhult AB (publ) Styrelseledamot 2003-
Biophausia AB (publ) Styrelseledamot 2010-2011
Artimplant AB (publ) Styrelseledamot 2006-2011
DiaGenic ASA Styrelseledamot 2005-2009

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem &ren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Bernsten Konsult AB 100 100 2005-

Tvangslikvidation och konkurs
Anna Malm Bernsten har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Helmuth von Moltke | Styrelseledamot

Helmuth von Moltke, fédd 1937, ar jurist och venturekapitalist, med mindre &garintressen i
ett antal bolag i Central- och Osteuropa. Han har tidigare under manga ar haft ledande
befattningar inom BASF AG och dess dotterbolag i USA, Kanada, Storbritannien och
Australien. von Moltke erholl sin juristexamen fran Oxford University i England. von Moltke
ar sedan 2005 styrelseledamot i NeuroVive.

e Antal aktier: 312 000 aktier privat (inklusive familj) samt 5,16 % i Maas Biolab,
LLC som &ger 22,10 % i NeuroVive

e Antal teckningsoptioner: 0

e von Moltke ar oberoende i férhallande till storre aktiedgare, Bolaget och Bolagets
ledande befattningshavare

e Kontorsadress: 249 Hopson Rd., Norwich, VT 05055, USA

e Telefonnummer: +1 802 649 18 61

e Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Brocard Group GmbH & Co KgaA (Tyskland) Styrelseordférande 2004-
Maas Biolab, LLC (USA) Styrelseledamot 1997-2012

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 5,16 5,16 1997-

Tvangslikvidation och konkurs
Helmuth von Moltke har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Mikael Bronnegard | VD

Mikael Brénnegérd, fodd 1956, ar utbildad barnlakare, disputerad och docent vid Karolinska
Institutet. Mikael har erfarenheter frdn olika internationella positioner inom
lakemedelsindustrin, sdsom forskningslakare pa Eli Lillys marknadsbolag i Sverige och Vice
President och Head of Endocrinology and Metabolism pa Pharmacia Corporation i USA.
Mikael har bred erfarenhet fran saval bioteknik som lakemedelsbranschen. Vidare har
Bronnegard bland annat arbetat som Investment Director pa ett riskkapitalbolag och har for
foretagets rakning gjort ett antal “early stage”-investeringar i bioteknik- och
lakemedelsforetag dar Bronnegdrd ocksa suttit i styrelserna. Under ett &r arbetade
Bronnegard som affarsutvecklare i ett engelskt bioteknikbolag i Dundee, Skottland. | maj
2010 tilltradde Brénnegard som VD i NeuroVive.

Antal aktier: 500

Antal teckningsoptioner: 40 000

Kontorsadress: Agatan 9, 172 62 Sundbyberg

Telefonnummer: 070-299 62 64

Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position

BioPart Venture AB Styrelseledamot
Gothia Forlag AB Styrelseledamot
Villa Brasil AB Styrelseledamot
IDMoS plc (Skottland) Styrelseledamot

Tidsperiod

2001-
2006-
2006-2010
2006-2007

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Mikael Bronnegard har inga delagarskap éver 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Mikael Bronnegard har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller

konkursférvaltning.
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Eskil EImér | CSO
Eskil EImér, fodd 1970, ar lakare och docent i experimentell neurologi. EImér &r CSO i | ’
NeuroVive och har sdledes det overgripande ansvaret for forskning och utveckling i
Bolaget. EImér arbetar darutdver som forskare och docent vid Wallenberg Neuroscience
Center i Lund, avdelningen for klinisk neurofysiologi samt som lakare pa neurofysiologiska
kliniken vid Skanes Universitetssjukhus, Lund. EImér &r en av grundarna och var under
aren 2000-2008 respektive 2010-2012 verksam i NeuroVives styrelse och tidigare aven VD
i Bolaget. Sedan 2000 ar Elmér CSO i NeuroVive.

e Antal aktier; 487 348 aktier privat (inklusive familj) samt 17,06 % i Maas Biolab,
LLC som &ger 22,10 % i NeuroVive

e Antal teckningsoptioner: 40 000

e Kontorsadress: Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund

e  Telefonnummer: 046-275 62 20

e Familjeband till styrelseledamdoter och ledande befattningshavare saknas

1

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) Styrelseledamot 1997-

Neuropharma i Sverige AB Styrelseledamot 2000-2008
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) VD 2008-2010
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot 2010-2012

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 17,06 17,06 1997-

Tvangslikvidation och konkurs
Eskil Elmér har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Jan Nilsson | COO

Jan Nilsson, f6dd 1949, har lang erfarenhet fran bade "Big Pharma” och fran biotech-
foretag. Som Vice President for Nordic and Baltic Region p& Schering-Plough hade Nilsson
Overgripande ansvar for bolagets verksamhet. Nilsson engagerades ocks& av Schering-
Plough for att delta i ett antal globala Task Forces som adresserade kritiska strategiska
fragor for koncernen. Under &ren pa Schering-Plough var Nilsson involverad i manga delar
av lakemedelsutvecklingsprocessen, huvudsakligen inom forskning och utveckling,
affarsutveckling, marknadsféring och forsaljning. Jan Nilsson var under ett antal ar VD for
det borsnoterade biotech-bolaget Tripep AB och har genom sitt arbete i ledande positioner
pa stérre och mindre ldkemedelsbolag byggt upp en gedigen kunskap inom
lakemedelsutveckling och affarsutveckling. Nilsson var styrelseledamot i NeuroVive fran
2010 fram till och med &rsstamman i mars 2013 och &r sedan februari 2013 anstalld av
NeuroVive.

Antal aktier: 0

Antal teckningsoptioner: 0

Kontorsadress: Stenbitsvagen 30A, 181 30 Lidingo

Telefonnummer: 0704-66 31 63

Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Jan Nilsson Konsult Innehavare 2010-
Lipopeptide AB VD och styrelseledamot 2011-
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot 2010-2013
Tripep AB VD och styrelseledamot 2004-2009
Kringle Pharma Europe AB VD och styrelseledamot 2008-2009

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Jan Nilsson har inga delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Jan Nilsson har under de senaste fem &aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller

konkursférvaltning.
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Christian Svensson | CFO

Christian Svensson, fodd 1971, ar civilekonom och konsult i eget féretag med inriktning pa
finans och verksamhetsutveckling. Svensson har 15 ars erfarenhet av verksamhetsstyrning
och organisationsutveckling, bland annat fran chefspositioner inom medicinteknikkoncernen
Gambro. Svensson ar sedan 2008 CFO i NeuroVive och som anstalld CFO fran november

2012.

e Antal aktier: 16 309

e Antal teckningsoptioner: 16 000

e Kontorsadress: Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund

e  Telefonnummer: 046-275 62 20

e Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

)

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Verum Consulting AB Styrelseledamot/Innehavare 2011-
Christian Svensson Innehavare 2008-2010

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Verum Consulting AB 100 100 2011-

Tvangslikvidation och konkurs
Christian Svensson har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller

konkursférvaltning.
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ADVISORY BOARD

NeuroVive har ett "Clinical and Scientific Advisory Board”, vars medlemmar har lang erfarenhet och véardefull
kunskap inom kliniska studier samt gedigen traumakompetens. Foljande personer ingar i Bolagets Advisory
Board:

Per-Olof Grande

Per-Olof Gréande &r pensionerad lékare och professor. Gréande var tidigare akademisk avdelningschef for
amnesomradet Anestesiologi och Intensivvard vid Skanes Universitetssjukhus, Lund. Gréande har mottagit flera
utmarkelser for sitt nyskapande forskningsarbete. Grande har, tillsammans med Carl-Henrik Nordstrém, arbetat
fram den sa kallade Lundamodellen. Metoden gar bland annat ut pa att forhindra hjarnsvullnad vid traumatiska
skallskador efter exempelvis trafik- eller fallolyckor. Modellen anvands inom saval svensk som internationell
intensivvard. Vidare har Grande forfattat mer 4n 100 vetenskapliga rapporter.

Carl-Henrik Nordstrém

Carl-Henrik Nordstrom &r pensionerad neurokirurg, professor och éverlakare vid Lunds universitet samt Skénes
Universitetssjukhus, Lund, och arbetar efter pensioneringen vid Odense Universitetssjukhus. Nordstrém har,
tillsammans med Per-Olof Grande, arbetat fram den s kallade Lundamodellen, som tidigare har beskrivits.
Nordstrom har ocksa varit delaktig i att arbeta fram en metod dar cerebral mikrodialys anvands for att utvardera
nya behandlingsprinciper pa patienter med exempelvis svar skallskada. Nordstrém har tilldelats flera priser for sitt
forskningsarbete och &r ofta anlitad som gastférelasare vid konferenser och universitet varlden éver. Nordstrom
har, enskilt och tillsammans med andra personer, forfattat drygt 200 vetenskapliga publikationer om bland annat
neurointensivvard.

Bertil Romner

Bertii Romner arbetar som professor vid The Neuroscience Centre vid den neurokirurgiska Kkliniken,
Rigshospitalet, Képenhamns Universitet och har nyligen aven utsetts till professor i neurokirurgi vid Lunds
universitet. Romner arbetade mellan &ren 1985 till 2006 som neurokirurg vid Skanes Universitetssjukhus, Lund,
dar han aven var verksam som féreldsare. Romners forskningsinriktning innefattar bland annat nya markdorer for
pavisande av eventuell hjarnskada. Vidare har Romner skrivit mer &n 100 vetenskapliga rapporter och hallit ett
stort antal konferenspresentationer, bland annat inom dmnet hjarn- och skallskada.

Hakan Widner

Hakan Widner ar verksam som professor och dverlakare vid Skanes Universitetssjukhus, Lund. Vidare har
Widner varit aktiv som medlem i flera lakemedelsbolags Advisory Boards samt forelast p& ett stort antal
internationella konferenser. Widner &r en av personerna bakom originalpatentet for nervcellsskydd genom
anvandning av cyklosporin-A och har tilldelats flera utmarkelser for innovativ klinisk forskning. Vidare ar Widner
via Maas Biolab, LLC &gare i NeuroVive.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

Revisor
MAZARS SET Revisionsbyrd AB
Kungsgatan 6 211 49 Malmo

Huvudansvarig revisor:
Bengt Ekenberg
Ekenberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Revisorsbyte

Fram till och med rakenskapsaret 2011 var Goran Carlsson revisor (c/o Ernst & Young, IDEON, Scheelevagen
17, 223 70 Lund). Goran Carlsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
och radgivare. Byte av revisor skedde i syfte att forbereda infor noteringen pd NASDAQ OMX Stockholm, Small
Cap.

Anstallda

Medelantalet anstéllda i NeuroVive var under 2010 en (1), under 2011 tvad (2) och under 2012 fyra (4).
NeuroVives organisation &r optimerad utifrin Bolagets nuvarande behov och bestar i dagslaget av tre (3)
heltidsanstallda, sju (7) deltidsanstallda samt ett natverk av erfarna radgivare och konsulter, som tillsammans
utgor alla de funktioner som &r nédvandiga for att genomfoéra NeuroVives utvecklingsplaner. Detta minimerar
operativa risker och okar forutsattningarna for framgangsrik kommersialisering av lakemedel och potentiella exits.
Bland de anstéllda aterfinns bland andra Mikael Bronnegéard (VD), Eskil EImér (CSO) och Christian Svensson
(CFO). Gregory Batcheller arbetar pa konsultbasis via Stanbridge Corporation BVBA. Organisationen &r planerad
att expandera i takt med Bolagets utvecklingsprojekt, men avsikten &r att behalla en flexibel karaktar.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 591 000 kronor och hégst 2 364 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 11 820 000 och hogst 47 280 000.

Registrerat aktiekapital ar 957 952,30 kronor.

Kvotvarde ar 0,05 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt

berattigar till en rost p& bolagsstamman. En aktie &r lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vag genom behdriga banker och vérdepappersforvaltare. Aktier registreras pa person i
elektroniskt format.

e Aktiens ISIN-kod &r: SE0002575340.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2000 Bolagsbildning 100 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2003 Nyemission 100 25 2 500,00 1025 102 500,00
2004 Nyemission 100 75 7 500,00 1100 110 000,00
2007 Nyemission 100 213 21 300,00 1313 131 300,00
2007 Nyemission 100 120 12 000,00 1433 143 300,00
2008 Kvittningsemission 100 60 6 000,00 1493 149 300,00
2008 Nyemission 100 83 8 300,00 1576 157 600,00
2008 Fondemission 375 0 433 400,00 1576 591 000,00
2008 Split 0,05 11 818 424 0,00 11 820 000 591 000,00
2008 Nyemission 0,05 1 255 000 62 750,00 13 075 000 653 750,00
2010 Nyemission 0,05 1867 857 93 392,85 14 942 857 747 142,85
2012 Nyemission 0,05 4216 189 210 809,45 19 159 046 957 952,30

Agarforteckning per den 28 december 2012

Namn Antal aktier (st.) Roster och kapital (%)
Etrade Clearing LLC, (registrerar innehav for Maas 5101 851 26,63
Biolab, LLC och Marcus Keep mfl med hemvist i USA)*

Avanza Pension Forsakrings AB ** 3052 158 15,93
Private Placement SPRL 871 065 4,55
Nordnet Pensionforsakring AB ** 735 530 3,84
Eskil EImér *** 487 348 2,54
CBNY-National Financial Services LL 312 000 1,63
Greg Batcheller*** 288 426 1,51
Andreas Inghammar*** 195 565 1,02
UBS AG 193 873 1,01
Robur Forsakring 186 689 0,97
Ovriga agare (cirka 2 350 aktiedgare 7 734 541 40,37

Totalt 19 159 046

* * Maas Biolab, LLC ("Maas”) jamte flertalet dgare med hemvist i USA flyttade under sommaren 2012 sina innehav till Etrade
Clearing LLC med anledning av férandrade regler rérande amerikanska medborgares utlandska placeringar. | NeuroVives av
Euroclear férda aktiebok har dessa innehav registrerats i Etrades namn. Av de 5 101 851 aktier som var registrerade pa Etrade
Clearing LLC &gde Maas 4 233 736 aktier, dvs 22,10% av aktierna i NeuroVive per 2012-12-28 och Maas hade vid tidpunkten
43 aktieagare. Maas agdes i sin tur till 49,38 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 17,06 % av CSO Eskil EImér och till 5,16 %
av styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordférande Gregory Batcheller agde vid samma tidpunkt 1,98 % i Maas.

** E@rvaltare, kapitalforsakring.

** Uppgifterna inkluderar néarstdende (maka respektive barn).
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BOLAGSSTYRNING | NEUROVIVE

NeuroVives interna kontroll och bolagsstyrning grundar sig bade p& gallande lagar/regelverk och pa
branschspecifika parametrar som anses vara viktiga for Bolaget. Kontrollsystemet tacker inte bara samtliga
gallande regelverk utan ocksa de specifika krav som NeuroVive stéller pa sin verksamhet.

Den interna kontrollen och bolagsstyrningsverktyget ger en oOvergripande kontroll dver alla viktiga skeden fér
Bolaget. Bolagets styrelse och ledning har darigenom goda forutsattningar for att kunna kontrollera och styra
verksamheten pa det satt som kravs for att motsvara de hogt stéllda krav som finns fran saval Bolaget,
marknaden, borsen, aktiedgare och myndigheter.

Bland annat nedanstdende lagar/regelverk samt Bolagets egna styrdokument ligger till grund fér NeuroVives
bolagsstyrning:

Externa regelverk
e Aktiebolagslagen,
e Gallande redovisningslagstiftning,
e IFRS,
e Svensk kod for bolagsstyrning.

Frdn och med att NeuroVive noteras pd NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap kommer Bolaget dven att lyda
under NASDAQ OMX Stockholms regelverk fér emittenter.

Interna styrdokument

Bolagsordningen,

Instruktioner och arbetsordningar for styrelse, utskott och VD,
Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare,
Informations- och kommunikationspolicy,

Etiska riktlinjer,

Ekonomihandboken.

Tillampning och avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning

NeuroVive har tillampat Svensk kod for bolagsstyrning (nedan kallad Koden) fran och med den 8 juni 2012 i
samband med att Bolagets arsstamma avholls. Bolagsstyrningsrapport for 2012 finns att tillgd pa Bolagets
hemsida, www.neurovive.se.

Enligt kodregel 9.8 far aktierelaterade incitamentsprogram inte understiga tre ar fran avtalets ingaende till dess att
aktien kan forvérvas. Ledande befattningshavare och/eller anstéallda ingick ett aktierelaterat incitamentsprogram i
juli 2011 dar aktier kan forvarvas under perioden april till juni 2014. Den avtalade tidsperioden understiger de tre
ar som Koden kraver med tre manader. Incitamentsprogrammet far enligt Koden heller inte riktas till
styrelsemedlemmar som inte samtidigt &r anstéllda i Bolaget. Styrelseordférande Gregory Batcheller har tecknat
optioner i incitamentsprogrammet. Det ska dock nédmnas att incitamentsprogrammet ingicks innan NeuroVive
borjade tillampa Koden. Bolaget har for avsikt folja Koden vid eventuella framtida aktierelaterade
incitamentsprogram.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i ett aktiebolag och aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets
angelagenheter utévas vid bolagsstimman. Bolagsstamman planeras och utfors for att aktieagarna pa basta satt
ska kunna utnyttja sitt inflytande i Bolaget. Kallelse och annan information ar utformad for att aktiedgarna ska
kunna ta valgrundade beslut i de fragor som uppkommer vid bolagsstamman. Beslut pa bolagsstamma ska fattas
i enlighet med aktiebolagslagens regler om majoritetskrav.

Rétt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som &r direktregistrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem arbetsdagar fore
bolagsstimman och som meddelat NeuroVive sin avsikt att delta senast det datum som anges i kallelsen till
bolagsstamman har ratt att narvara vid bolagsstamman och rosta fér det antal aktier de innehar.

Initiativ frAn aktiedgare
Aktieagare som oOnskar fa ett arende behandlat pa bolagsstimman maéste skicka in en skriftlig begaran till
styrelsen senast sju veckor fore bolagsstamman.
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Det har med hansyn till sammansattningen av Bolagets &garkrets inte ansetts motiverat och férsvarbart med
hansyn till Bolagets ekonomiska forutsattningar att erbjuda simultantolkning till annat sprak och éverséttning av
hela eller delar av stammomaterialet.

P& NeuroVives hemsida finns information om Bolagets tidigare bolagsstammor liksom information om
aktieagarnas ratt att fa arenden behandlade pa stimman och nar aktiedgares begaran om sadant arende ska
vara NeuroVive tillhanda.

Arsstamma 2013

Arsstamman hélls den 8 mars 2013 pa Scheelevagen 2 i Lund. Kallelsen kungjordes i Post- och Inrikes Tidningar
och pa Bolagets webbplats. Annons om att kallelse skett annonserades i Svenska Dagbladet. Beslutsforslagen
redovisades i kallelsen for att ge Bolagets aktiedgare en god bild éver stimmans arenden. Arsredovisningen
jamte revisionsberattelsen och fullstandiga beslutsforslag holls tillgangliga pa Bolagets kontor och pa Bolagets
hemsida i erforderlig tid fore arsstamman. Materialet fran stamman, sasom kallelse, protokoll och beslutsunderlag
finns tillgangligt pa NeuroVives hemsida www.neurovive.se.

Vid arsstamman 2013 fattades beslut enligt nedan:
e Faststallande av balans- och resultatrdkning samt koncernbalans- och koncernresultatrékning,
e Beslut om ansvarsfrihet foér styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor,
e Bestdammande av antalet styrelseledamdoter,
e Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
e Val av styrelse,
e Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare,
e Beslut om riktlinjer for valberedningen.

Valberedningen

Bolaget skall ha en valberedning som skall bestd av en ledamot fér envar av de tre till rostetalet storsta
aktieagarna baserat pa den &garstatistik som erhdlls frdn Euroclear Sweden AB. Styrelsens ordférande &r
sammankallande och adjungerad till valberedningen. Verkstillande direktér eller annan person frén
bolagsledningen far inte vara ledamot av valberedningen, inte heller ska styrelseledaméter utgéra en majoritet av
valberedningens ledaméter. Utdvar inte aktiedgaren sin ratt att utse ledamot skall den till réstetalet narmast
féljande storsta aktiedgaren ha ratt att utse ledamot i valberedningen. Majoriteten av valberedningens ledaméter
ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, om mer &n en styrelseledamot ingar i
valberedningen far hogst en av dem vara beroende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Minst en av
valberedningens ledamoter ska vara oberoende i forhallande till den i Bolaget rostmassigt storsta aktieagaren
eller grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning. Ingen ersattning utgar till nAgon av deltagarna i
valberedningen for deras arbete.

Valberedningen inleder arbetet med att granska genomford utvardering av sittande styrelse. Arbetet ska préglas
av Oppenhet och diskussioner, i syfte att dstadkomma en vélbalanserad styrelse. Valberedningen nominerar
darefter ledamdter till NeuroVives styrelse for kommande mandatperiod, vilket sedan foreslas for arsstamman.
Valberedningen har till uppgift att foresla arsstammans ordférande, styrelseordférande och styrelseledamdéter,
antal styrelseledamdéter, arvodering av styrelseledaméter och utskottsledaméter samt val och arvodering av
revisor. Valberedningen har aven till uppgift att foresla riktlinjer for att utse ledamoter i valberedningen och for
valberedningens uppdrag.

Intill dess att en ny valberedning infor arsstamman 2014 har utsetts bestar valberedningen av féljande ledaméter:

Michael Vickers (ordférande i valberedningen), ledamot for Maas Biolab LLC,
Anders Ermén, ledamot for Private Placement SPRL, och
Tomas Hagstrém, ledamot for Eskil EImér.

Styrelse

Styrelsens sammanséttning

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst atta ledaméter. Styrelseledaméter utses arligen av bolagsstamman och
véljs for en period fram till slutet av nasta arsstamma. Vid NeuroVives arsstimma den 8 mars 2013 omvaldes
Gregory Batcheller, Arne Ferstad, Marcus Keep, Helena Levander och Helmuth von Moltke som
styrelseledaméter. Boel Flodgren och Anna Malm Bernsten nyvaldes till styrelseledamdoter. Gregory Batcheller
omvaldes som styrelsens ordférande. Ingen av styrelsens ledaméter ar anstéllda i Bolagets ledning, dock arbetar
Gregory Batcheller pa konsultbasis via Stanbridge Corporation BVBA i Bolagets ledningsgrupp. Respektive
styrelseledamots oberoende gentemot Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets storre aktieagare framgar av tabell
pa sidan 47-53.
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Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande utses av arsstimman. Styrelsens ordférande representerar styrelsen saval externt som
internt. Ordféranden ska leda styrelsens arbete, bevaka och ansvara for att styrelsen fullgér sina arbetsuppgifter i
enlighet med lag, bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning samt styrelsens arbetsordning.

Styrelseordféranden ska genom kontakter med verkstéllande direktoren félja Bolagets utveckling, samrada med
verkstéllande direktor i strategiska fragor och bevaka att strategiska fragor uppméarksammas och bearbetas av
styrelsen. Vidare ska styrelseordféranden tillse att styrelsen genom verkstallande direktérens foérsorg |6pande
erhaller information om Bolaget fér analys av Bolagets stéllning.

D& Gregory Batcheller har stadigvarande uppdrag for Bolaget utéver ordférandeskapet har arbetsférdelningen
mellan ordféranden och verkstéllande direktéren klargjorts i styrelsens arbetsordning och instruktion for
verkstéllande direktdren.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen &ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolagsstdmman. NeuroVives styrelsearbete styrs av
gallande lagar och rekommendationer, samt av styrelsens arbetsordning som faststélls arligen. Arbetsordningen
innehaller bland annat regler for arbetsférdelning mellan styrelsen och VD, ekonomisk rapportering och
revisionsfragor. Pa det konstituerande styrelsesammantradet faststaller styrelsen dven o6vriga erforderliga
arbetsordningar, policies och riktlinjer som ligger till grund for Bolagets interna regelsystem.

Styrelsen skall i férsta hand agna sig at 6vergripande och langsiktiga fragor samt fragor som &r av osedvanlig
betydelse for Bolaget. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Bolagets verksamhet och ledning samt for att
bokféringen och medelsforvaltningen kontrolleras pa ett betryggande sétt. Styrelsen ansvarar for att Bolaget
efterlever géllande lagar, forordningar och Svensk kod for bolagsstyrning samt att Bolaget har en god intern
kontroll och formaliserade rutiner som sékerstéller att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs.

Ersattningsutskott
For att bistd styrelsen i l6ne- och ersattningsfragor har styrelsen inrattat ett ersattningsutskott med uppgift att
bland annat
e Dbereda styrelsens beslut i frdgor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen,
o folja och utvardera pagéende och under aret avslutade program for rorliga ersattningar for bolagsledningen,
samt
o folla och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som
arsstamman enligt lag ska fatta beslut om samt gallande ersattningsstrukturer och erséattningsnivaer i
Bolaget.

Beslut i ersattningsfragor skall, efter beredning av utskottet, fattas av styrelsen.

Ersattningsutskottet bestar av Helena Levander, Anna Malm Bernsten (ordférande) och Helmuth von Moltke.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledamoter utses av Bolagets styrelse vid dess konstituerande sammantrade och skall besta
av minst tre styrelseledaméter. Styrelsen utser utskottets ordférande, som inte kan vara styrelsens ordférande.
Majoriteten av utskottets ledaméter ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Minst en
av de ledaméter som ar oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen ska aven vara oberoende i
forhallande till Bolagets storre &gare.

Revisionsutskottet har inrattats i syfte att underlatta fullgérandet av styrelsens dvervakningsansvar. Utskottet har
sdsom underkommitté till styrelsen en begransad beslutsratt. Utskottets arbetsordning faststalls arligen av
styrelsen under styrelsens konstituerande sammantrade. | samband med styrelsesammantraden framléggs
protokoll frAn utskottets sammantraden samt redogors muntligen for utskottets arbete.

Utskottet ska bidra till en god finansiell rapportering som uppratthaller marknadens fortroende fér Bolaget genom
att sarskilt overvaka och kontrollera Bolagets redovisningsprinciper, ekonomihantering, riskhantering samt
internkontrollens uppbyggnad, resurser, I6pande arbete och arlig avrapportering. Revisionsutskottet granskar
aven revisorns oberoende i forhallande till Bolaget.
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Utskottet ska forbereda frdgor rérande revisorsval och arvodering av de externa revisorerna, samt halla nara
kontakt med valberedningen infor dess forslag till arsstimman om val av revisorer och faststdllande av
revisorsarvode. Revisionsutskottets kontakt med valberedningen sker och upprétthalls av utskottets ordférande.

Revisionsutskottet bestar av Arne Ferstad, Helena Levander (ordforande) och Anna Malm Bernsten.

VD och 6vriga ledande befattningshavare
Verkstéllande direktdren utses av styrelsen. Den verkstéllande direktdrens arbete foljer den skriftliga instruktion
som styrelsen arligen faststéller i samband med det konstituerande styrelsesammantradet.

Instruktionen for den verkstallande direktoren reglerar sedvanliga omraden sdsom dennes ataganden gentemot
Bolaget och styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av &ndamalsenliga rapporter som &r relevanta
for fullgdérandet av styrelsens beddmningsuppgift rérande Bolaget. Verkstdllande direktéren ska tillse att en
I6pande planering, daribland affarsplaner och budget, utarbetas och férelaggs styrelsen for styrelsens beslut.
Verkstallande direktoren ska under gott ledarskap leda verksamheten pa basta sétt sa att Bolaget utvecklas enligt
faststallda planer, antagna strategier och policies. Vid befarade avvikelser fran planer och sarskilda handelser av
vasentlig betydelse, ska verkstéllande direktdren omedelbart informera styrelsen genom dess ordférande.
Verkstéllande direktoren ska tillse att Bolagets verksamhet, inklusive dess administration, &r organiserad sa att
den moter marknadens krav och tillse att kontroll av verksamheten &r organiserad och fungerar effektivt och
sakert.

Ledningsgruppen hanterar inom ramen for av styrelsen givna direktiv for driften av Bolagets verksamhet,
framtagande och uppf6ljning av strategier och budgetar, fordelning av resurser, dvervakning av den operativa
verksamheten samt forberedelser infor styrelsemdten.

Ersattning till styrelseledamdter och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelseledamdter

Vid arsstamman 2013 beslutades att styrelsearvode skall utbetalas till styrelseordférande med 300 000 kronor
samt till var och en av de dvriga styrelseledamdéterna med 150 000 kronor.

Vid arsstamman 2013 beslutades att ersattning skall utbetalas till ordféranden i revisionsutskottet med 100 000
kronor samt till var och en av de évriga ledaméterna i revisionsutskottet med 50 000 kronor. Vidare beslutades att
ersattning skall utbetalas till ordférande i erséattningsutskottet med 40 000 kronor samt till var och en av de 6vriga
ledaméterna i ersattningsutskottet med 20 000 kronor.

Ersattning till ledande befattningshavare
Efter forslag fran styrelsen beslutade arsstamman 2013 om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstéallningsvillkor fér bolagsledningen innebér i huvudsak att Bolaget skalll
erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga erséttningar, att ersattningarna skall beredas av ett
sarskilt ersattningsutskott inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgéras av den ledande befattningshavarens
ansvar, roll, kompetens och befattning. Erséttningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive
eventuella styrelseledamoéter som &r i beroendestéllning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall
tillampas pa nya avtal, eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande befattningshavare efter det att
riktlinjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls.

Ledande befattningshavare skall erbjudas en fast 16n som ar marknadsmassig och ar baserad pa den ledande
befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning. Lon skall faststéllas per kalenderar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas rorlig ersattning. Sadan rorlig 16n skall vara
marknadsmassig och skall baseras pa utfall av forutbestamda finansiella och individuella mal. Villkoren och
berakningsgrunderna for rorlig 16n skall faststallas for varje verksamhetsar. Rorlig 16n regleras aret efter
intjanandet och kan utbetalas antingen som 16n eller som engangsbetald pensionspremie. Vid utbetalning som
engangsbetald pensionspremie sker viss upprakning sd att totalkostnaden for NeuroVive blir neutral.
Grundprincipen ar att den rorliga lI6nedelen per ar kan uppga till maximalt 30 procent av fast arslén. Summan av
den rérliga ersattningen for ledande befattningshavare kan sammanlagt hogst uppga till 1 200 000 kronor.
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Vid utformningen av rorliga ersattningar till bolagsledningen som utgér kontant ska styrelsen vervéga att infora
forbehall som

o villkorar utbetalning av viss del av séddan erséttning av att de prestationer pa vilka intjanandet grundats visar
sig vara hallbara 6ver tid, och

e ger Bolaget mojlighet att aterkrava sadana ersattningar som utbetalats pa grundval av uppgifter som senare
visat sig vara uppenbart felaktiga.

Ledande befattningshavare ager ratt till marknadsmassiga pensionsldsningar enligt kollektivavtal och/eller avtal
med NeuroVive. Samtliga pensionsataganden skall vara premiebestamda. Loneavstdenden kan utnyttjas for
Okade pensionsavsattningar genom engangsbetalda pensionspremier forutsatt att totalkostnaden for NeuroVive
blir neutral.

Uppsagningstiden fran NeuroVives sida skall vara hogst sex manader for verkstallande direktéren och hogst sex
manader for dvriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstallande direktorens sida skall vara
lagst sex manader och for vriga ledande befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader.

Styrelsen ska dga ratt att frAingd ovanstaende riktlinjer om styrelsen beddémer att det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal som motiverar det.

Rorlig ersattning till ledande befattningshavare har utgatt med 240 000 kronor under 2012, vilket &r inom ramen
for riktlinjerna.

Revisorn har till &rsstamman 2013 avgivit ett yttrande avseende huruvida styrelsen féljt de fastlagda riktlinjerna
for ersattning till ledande befattningshavare under 2012. Revisorn angav i sitt yttrande att riktlinjerna foljts.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Vid arsstamman 2011 inférdes ett optionsprogram riktat till ledande befattningshavare avsett att framja Bolagets
langsiktiga intressen.

Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av totalt 164 000 aktier till en I6senkurs om 96 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna kan omvandlas till aktier under utnyttjandeperioden, som I6per fran och med den 10 april
2014 till och med den 10 juni 2014. Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas, baserat pa Bolagets
nuvarande aktiekapital, motsvarar detta en utspadning for narvarande om cirka 0,8 procent av aktierna och
rosterna.

Revisor

Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje
rakenskapsar skall revisorn lamna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsberattelse till arsstamman.
Bolagets revisorer utses av agarna pa arsstamma vart fjarde ar.

Mazars SET Revisionsbyra valdes till revisionsbolag vid arsstimman 2012. Huvudansvarig revisor ar Bengt
Ekenberg.

For att sakerstalla att de informations- och kontrollkrav som stalls pa styrelsen uppfylls rapporterar revisorerna
fortlopande till revisionsutskottet om redovisningsfragor samt om eventuella felaktigheter eller misstankta
oegentligheter. Dessutom deltar revisorerna pa merparten av sammantradena i revisionsutskottet och vid behov i
styrelsesammantradena. Minst en gang per ar rapporterar revisorerna till styrelsen utan att den verkstéllande
direktoren eller ndgon annan av Bolagets operativa ledning narvarar vid métet.

Ersattning till revisor
Arsstamman 2013 beslutade att revisorsarvode ska utgd enligt godkéand rakning i enlighet med sedvanliga
debiteringsnormer.

Under 2012 har ersattning till revisorn utgatt med 430 KSEK for genomfort revisionsuppdrag. Med
revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och VD:s férvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter.
Revisionsutskottet har vid kontroll bedomt att revisorerna ar oberoende i férhallande till Bolaget.
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Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

Den interna kontrollens 6vergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal
féljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare tillse att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitig och upprattad i 6verensstammelse med god redovisningssed, att
tillampliga lagar och forordningar foljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollmiljon
omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljé
I NeuroVives kontrollmiljo ingar organisationsstruktur, beslutsvagar, ansvar och befogenheter, vilka ar klart

definierade i en rad styrdokument. Styrdokumenten har faststéllts av styrelsen for att uppna en val fungerande
kontrollmilj6.

Bolagets kontrolimiljo bestdr av en samverkan mellan styrelse, ersattnings- och revisionsutskott, VD,
ekonomichef, internt utsedd personal och Bolagets revisor. Kontrollen sker vidare genom ekonomimanualens
faststallda rapportrutiner som bland annat innefattar manatliga finansiella rapporter till styrelsen samt en arlig
rapportering till styrelsen om genomford internkontroll.

Riskbeddmning
I riskbedémningen ingar att identifiera risker som kan uppstd om de grundlaggande kraven pa den finansiella

rapporteringen i koncernen inte uppfylls. Granskning sker sa att Bolaget har en infrastruktur som mojliggér en
effektiv och andamalsenlig kontroll och bedémning av Bolagets ekonomiska lage samt vasentliga finansiella,
legala och operationella risker.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och sékerstéller korrekt och ftillforlitlig finansiell rapportering.
Revisionsutskottet och styrelsen ansvarar for den interna kontrollen och uppféljningen av bolagsledningen. Detta
sker genom bade interna och externa kontrollaktiviteter samt genom granskning av Bolagets styrdokument som
ar relaterade till riskhantering. Vidare sker en arlig sammanstalining och rapportering av utford internkontroll till
styrelsen och revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvdgar som syftar till att framja riktigheten i den finansiella
rapporteringen och mojliggéra rapportering och aterkoppling frdn verksamheten till styrelse och ledning,
exempelvis genom att styrande dokument i form av interna policies, riktlinjer och instruktioner avseende den
finansiella rapporteringen gjorts tillgangliga och ar kanda for berérd personal.

Uppfdlining

NeuroVive féljer upp efterlevnaden av Bolagets styrdokument och rutiner for internkontroll. Bolagets
revisionsutskott far vid varje sammantrade rapporter frn foretagsledningen avseende internkontrollen. Styrelsen
uppdateras regelbundet om Bolagets finansiella stélining och resultat mot budget samt projektredovisning av
utvecklingsprojekten mot respektive projektbudget. VD rapporterar skriftligen, varje kvartal eller nar sarskilt behov
uppstar, till styrelsen om uppféljning och status i Bolagets pagaende projekt och lakemedelskandidater.

Sarskild bedémning av behovet av internrevision

NeuroVive har inte ndgon internrevision. Styrelsen utvarderar arligen behovet av en sddan funktion och har gjort
bedémningen att det, med hansyn till Bolagets storlek med forhallandevis f& anstallda och omfattning av
transaktioner, inte finns anledning att inratta en formell internrevisionsavdelning.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolagsstruktur och aktieinnehav

NeuroVive har ett dotterbolag etablerat i

Hong Kong, NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited med

organisationsnummer 1688859, som ags till 70 procent av Bolaget. Resterande 30 procent i dotterbolaget &gs av
Foundation Asia Pacific Limited. Harutover har NeuroVive inga aktieinnehav.

Bolagsinformation

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Handelsbeteckning/Kortnamn
Sate

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Verksamhet

Vasentliga avtal

NVP

Skane lan, Lunds kommun
556595-6538

2000-02-01

2000-08-16

Sverige

Lund

Publikt aktiebolag

Svensk ratt inklusive den svenska aktiebolagslagen
Medicon Village, 223 81 Lund
046-275 60 00
Www.neurovive.se

Hong Kong

Hong Kong/Kina

168859

70 %

Utveckling, marknadsforing och distribution av NeuroVives
projekt pa den kinesiska marknaden

NeuroVive tecknar som en naturlig del av den l6pande verksamheten avtal med sina samarbetspartners, till
exempel licensavtal, samarbetsavtal och sekretessavtal. De avtal som far anses vara av storst vikt for NeuroVive
ar dels avtal som avser forvarv och licensiering av for NeuroVive vasentliga immateriella rattigheter, dels
samarbetsavtal avseende forskning och utveckling. Avtalen med samarbetspartners innehdller i vissa fall
bestammelser avseende fordelning av eventuella framtida intédkter mellan NeuroVive och avtalsparten, enligt vad
som narmare framgar av nedanstaende tabell, under forutsattning att avtalens villkor harom ar uppfyllda.

Avtalspart NeuroSTAT® CicloMulsion® NVP014 Energireglering ToxPhos

mitokondrier

NeuroVive delar rattigheten till intakter med:

CicloMulsion AG* Royalty 10% Royalty 10%

to-BBB? 50/50 --> 90/10

rarskarguppen 50/50 > 90/10  50/50 --> 90/10
Mitopharm Ltd 2 50/50 --> 90/10

Ensiffrig minimi-
royalty med 6vre
ersattningstak

Hospices Civils de
Lyon (HCL)*

NeuroVive erhaller intakter fran:
Up-front, Milestone,  Up-front, Milestone,

A 5
SliLE Royalty 10% Royalty 10%
Ovrigt
Foundation Asia o L " - .
Pacific Ltd Se nedan angaende aktiedgaravtal betréffande NeuroVive Asia

! CicloMulsion AG erhaller royalty om 10 % av NeuroVives intakter som avser marknadsgodkénda produkter.

2 Fordelningen och réttigheterna till framtida intakter &r enligt en trappstegsmodell baserat p& avtalsparternas respektive andel av
finansieringen i projekten. Intaktsférdelningen varierar fran likadelning (50/50) av intakterna till en férdelning 90/10 dar merparten tillfaller den
part som tagit det storsta ansvaret for utveckling och kommersialisering. Intentionen i bada dessa samarbeten &r att NeuroVive kommer
ansvara for utveckling och kommersialisering av lakemedelsprodukterna och darmed erhalla en stérre andel av framtida intékter.

% Fordelningen och rattigheterna till framtida intakter &r enligt en trappstegsmodell baserat p& hur mycket NeuroVive investerar i utvecklingsprojektet.
Forskargruppens andel borjar pa 50 % och kan reduceras ner till 10 % av intékterna ju storre investering i projektet NeuroVive gor.

4 HCL erhaller ensiffrig minimiroyalty som har ett dvre ersattningstak baserat p& NeuroVives nettointakter.

® NeuroVive Asia Ltd erhaller up-front och milestone ersattningar nar projekten passerar de delmal som avtalats samt erhaller en 10 %
royalty pa nettointékterna i Kina under en period av 10 ar efter marknadsgodkannande.
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Maas Biolab, LLC

NeuroVive har genom avtal med Maas Biolab, LLC. férvarvat rattigheter till patent som anvands vid NeuroVives
utveckling av lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT®. Avtalet med Maas Biolab, LLC innebér att de
relevanta patenten samags av bolagen, men i syfte att klargéra respektive bolags verksamhetsfokus har
anvandningsomradena delats upp pa sa satt att NeuroVive har exklusiva rattigheter inom akuta
nervcellsskyddande indikationer och Maas Biolab, LLC motsvarande exklusivitet inom kroniska indikationer.
Registreringen av de saméagda patenten sker hos respektive lands patentmyndighet och till dags dato pagar
fortfarande handléaggningen i ett antal lAnder. Genom avtalet med Maas Biolab, LLC. férvéarvades dven samtliga
rattigheter till varumarket NeuroSTAT®.

CicloMulsion AG

NeuroVive har aven genom avtal med CicloMulsion AG fdrvarvat rétti%heter till patent som anvands vid
NeuroVives utveckling av lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT®. Ciclomulsion AG har enligt avtalet
ratt att erhalla 10 % royalty pa de intakter NeuroVive erhéller avseende marknadsgodkanda produkter
(CicIoMuIsion®/NeuroSTAT®). CicloMulsion AG har i mars 2013 pakallat ett skiljiedomsforfarande genom vilket de
onskar faststalla avtalets innebdrd avseende NeuroVives mojlighet att sdga upp licensavtalet efter 2013 samt hur
CicloMulsion AG:s ratt att erhalla royalty paverkas av en sadan uppsagning. Om skiliedomen &r till CicloMulsion
AG:s fordel kan Bolaget vara forpliktat att erlagga framtida royaltybetalningar utan mdjlighet att sdga upp avtalet.
Darmed kan NeuroVive bli tvunget att betala royaltys i 15 ar efter det att produkterna lanserats. Om skiljiedomen
utfaller till Bolagets forman kan det vara mojligt for NeuroVive att sdga upp avtalet och darmed undvika
royaltybetalningar efter 2013.

Fresenius Kabi AG

NeuroVive har med Fresenius Kabi AG tecknat ett avtal som innebér att NeuroVive har sakrat kapacitet for
fullskalig produktion av NeuroSTAT® och CicloMulsion® i den nya produktionsenhet som Fresenius Kabi bygger i
anslutning till sin produktionsanléggning i Graz. Avtalet innebér i stora drag att NeuroVive delfinansierar den
produktionsanléggning som Fresenius bygger i Graz, vilket garanterar NeuroVive produktionskapacitet.
Investeringen kommer, om de prognostiserade produktionsvolymerna uppfylls, aterbetalas till NeuroVive.
NeuroVive ar enligt avtalet med Fresenius Kabi forhindrat att uppge ytterligare villkor i avtalet.

Forskargruppen vid enheten fér mitokondriell patofysiologi vid Lunds universitet

Utover NeuroVives forskning kring mitokondriell dysfunktion vid akuta neurologiska tillstdnd, bedriver NeuroVive
aven forskning kring ett projekt avseende mitokondriell energireglering. Utvecklingen bedrevs initialt av en grupp
forskare vid enheten fér mitokondriell patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet,
"Forskargruppen”. | syfte att kunna arbeta for kommersialisering av de resultat som uppkom vid forskningen,
tecknades ett avtal med NeuroVive, genom vilket Forskargruppen mot viss erséttning oéverforde uppnadda
resultat till NeuroVive samt férband sig att i viss utstrackning arbeta i projektet for NeuroVives rakning.
Ersattningen till personerna i Forskargruppen, varav flera nu ar anstallda eller pa annat satt engagerade i Bolaget,
ar baserad pa Bolagets framtida intéakter hanforliga till projektet och utgar enligt en trappa dar Forskargruppens
andel borjar pa 50 % och kan reduceras ner till 10 % av intakterna ju storre investering i projektet som Bolaget
har gjort. Ingen ersattning kommer saledes att erlaggas forran resultaten fran projektet genererar intakter for
Bolaget.

Forskargruppen har i sitt akademiska arbete &ven utvecklat en analytisk metod — "ToxPhos” — for att bestdmma
mitokondriell funktion i manskliga blodceller. Analysmetoden kan appliceras inom diagnostik och preklinisk
toxikologi for lakemedelsutveckling. | syfte att kommersialisera de resultat som uppkom vid forskningen,
tecknades under 2012 ett avtal, genom vilket Forskargruppen mot viss ersattning éverforde uppnadda resultat till
NeuroVive samt forband sig att i viss utstrackning arbeta i projektet fér NeuroVives rékning. Erséattningen till
personerna i den tidigare Forskargruppen, varav flera nu ar anstallda eller p& annat satt engagerade i Bolaget, ar
baserad pa Bolagets framtida intakter hanforliga till projektet och utgar enligt en trappa dar Forskargruppens
andel borjar pa 50% och kan reduceras ner till 10% av intakterna ju storre investering i projektet som Bolaget har
gjort. Ingen ersattning kommer saledes att erlaggas forran resultaten fran projektet genererar intakter for Bolaget.
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to-BBB Technologies BV och Mitopharm Limited

NeuroVive samarbetar med andra bolag i syfte att nd 6msesidiga fordelar genom kombination av NeuroVives
forskning med samarbetspartnerns teknologi. Samarbetet med ett hollandskt bioteknikbolag, to-BBB
Technologies BV, syftar till att utveckla ett lakemedel mot stroke och andra akuta neurodegenerativa sjukdomar.
Ett annat samarbetsavtal med Mitopharm Limited, ett dotterbolag till den brittiska forskningsorganisationen Selcia
Holding Limited, avser bland annat utvecklingen av lakemedelskandidater fér behandling av mitokondriella
defekter samt dkning av mitokondriens formaga att producera energi. Bada dessa avtal innehaller bestammelser
avseende intéktsfordelning vid kommersialisering av resultatet av parternas samarbete. Fordelningen tar sin
utgdngspunkt i parternas respektive del av finansieringen av det relevanta projektet och varierar frdn en
likadelning av intékterna till en fordelning 90/10 dar merparten tillfaller den part som tagit det stérsta ansvaret for
utveckling och kommersialisering. Intentionen i badda dessa samarbeten &r att NeuroVive kommer ansvara for
utveckling och kommersialisering av lakemedelsprodukterna och darmed erhélla en stérre andel av framtida
intakter.

De samarbetsavtal som har tecknats med to-BBB Technologies BV och Mitopharm Limited har av NeuroVive
identifierats som sarskilt viktiga for Bolaget. De bada samarbetspartnerna har specifik teknologi som ar vasentlig
fér Bolagets nuvarande planer for verksamheten. For det fall samarbetet fungerar otillfredsstéllande eller upphér,
finns det vissa mdjligheter att finna alternativa partners, men skulle riskera att orsaka NeuroVive kostnader samt
orsaka forseningar i utvecklingsprocessen.

Sun Moral International (HK) Limited (Sihuan)

Bolaget har genom sitt dotterbolag tecknat ett samarbetsavtal med Sihuan. Enligt avtalet ansvarar Sihuan for
klinisk utveckling, regulatoriska processer och marknadsgodkénnande, lansering, marknadsforing, distribution och
forsaljning i Kina avseende CicloMulsion® och NeuroSTAT®. NeuroVive ska forse Sihuan med CicloMulsion® och
NeuroSTAT® for kliniska studier och, vid lansering, initialt forse foretaget med kommersiella volymer av
lakemedlen for distribution och forséljining genom Sihuan i Kina. Sihuan ska betala upfront- och
milestoneersattningar till NeuroVives dotterbolag om totalt 35 miljoner yuan respektive 12 miljoner yuan avseende
CicloMulsion® respektive NeuroSTAT®. Utover detta skall foretaget dven under tio &r efter marknadsgodkéannande
betala en royalty om 10 procent av nettointikterna for dessa tva produkter. Avtalet ar exklusivt, vilket innebér att
dotterbolaget saknar mdjlighet att tréaffa motsvarande avtal med en annan part. Det ar Bolagets bedémning att
dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd kommer att planenligt erhalla en forsta ersattning avseende
CicloMulsion® fr&n Sihuan under 2013.

NeuroVive har lamnat en moderbolagsgaranti till Sihuan, genom vilket Bolaget garanterar samtliga koncernbolags
prestationer under avtalet, atar sig ett gemensamt ansvar fér samtliga koncernbolags forpliktelser gentemot
Sihuan, samt garanterar att Bolaget kommer att dverta samtliga rattigheter och forpliktelser under avtalet i
handelse av att dgandeforhallandena i dotterbolaget dndras s& att Bolaget inte langre kontrollerar detta.

Hospices Civils de Lyon

Bolaget har med Universitetssjukhuset i Lyon, Hospices Civils de Lyon (HCL) traffat avtal avseende extern klinisk
studie (fas Ill) for lakemedelskandidaten CicloMulsion®. Avtalet ger bland annat Bolaget ratt att mot ersattning till
HCL fa tillgang till och anvanda data fran studien i syfte att soka marknadsgodkannande fran saval franska som
Ovriga relevanta myndigheter. Dar data ar pivotal, det vill sdga avgérande, for registrering av produkter kommer
HCL erhalla ensiffrig royalty baserad pa Bolagets intakter frdn dessa produkter. Royaltyersattningen som HCL
erhaller omfattar en arlig minimiersattning med ett dvre ersattningstak.

Rigshospitalet Képenhamn
Rigshospitalet i Képenhamn ska inleda en fas lla-studie for NeuroSTAT®, vilken forvantas paga fram till hésten
2014. Till skillnad fran fas llI-studien hos HCL &r NeuroVive sponsor till denna fas Il-studie.

Foundation Asia Pacific Ltd

NeuroVive har en serie avtal med Foundation Asia Pacific Limited rérande NeuroVives dotterbolag NeuroVive
Pharmaceutical Asia Limited i Hong Kong. Dotterbolaget &ags till 70 procent av NeuroVive och 30 procent av
Foundation Asia Pacific Limited. Dotterbolaget administreras gemensamt av parterna i ett aktiedgaravtal och
dotterbolaget kontrollerar rattigheterna till NeuroVives presumtiva framtida lakemedel i Kina for att kunna inga
samarbetsavtal med kinesiska lakemedelsforetag vid utveckling och kommersialisering av presumtiva lakemedel i
Kina.
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Ovrigt

Mot bakgrund av Bolagets verksamhet, innefattande utveckling och kommersialisering av produkterna, har
Bolaget produktansvaret oavsett teknologins ursprung. NeuroVive har i flera avtal atagit sig ett obegransat ansvar
gentemot sina avtalsparter for krav baserade pa intrdng i tredje parts immateriella rattigheter liksom for
produktansvar, vilket i viss utstrackning exponerar Bolaget for risker som inte i alla delar kan aterféras mot
avtalspart i tidigare led. Dessa risker har accepterats utifran affirsmassiga bedomningar och anses motsvara
industristandard. Enligt Bolaget har NeuroVive inte nagra ataganden som innehaller villkor som vasentligen
avviker fran allmant tillampade villkor pa den marknad dar NeuroVive verkar eller som ar verksamhetsframmande
fér Bolaget.

Den stérsta delen av NeuroVives forskning utférs i samarbete med Forskargruppen vid Lunds universitet som
leds av docent Eskil Elmér, tillika NeuroVives forskningschef. Bolaget ser positivt pa narheten till och samarbetet
med universitetet, sarskilt eftersom en rad for Bolaget viktiga framsteg har uppkommit genom detta samarbete.
Bolaget ar dock medvetet om de risker som det innebar for en privat aktér att samarbeta med en statlig
myndighet. Bolaget har vidtagit en rad atgarder for att minimera dessa risker. NeuroVive har med forskarna pa
Lunds universitet upprattat avtal kring bland annat data- och patentrattigheter samt sekretess. | dagslaget finns
det dock inget formaliserat samarbetsavtal med Lunds universitet, och sa vitt styrelsen kanner till inte heller
mellan universitetet och nagot annat liknande bolag i Lund. Diskussioner om samarbetsavtal pagar.

Skatt
Bolaget har ett redovisat ackumulerat underskott per den 31 december 2011 om 50 564 KSEK. Bolaget har
emellertid inte bokat upp nagot varde avseende underskotten.

Bolagets mgjlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade underskottet avgérs bland annat av
framtida agarforandringar i Bolaget, vilket Bolaget inte har ndgon kontroll 6ver.

Patentportfolj

Anvéandningspatent

Kort beskrivning Patentnummer Region Loper till

Anvandning av cyklosporin-A och derivat for 712974 Australien 2016

behandling av akuta neurologiska tillstand 2210241 Kanada 2016
96192572.8 Kina 2016
291233 Tjeckien 2016
3643380 Japan 2016
209398 Mexiko 2016
300699 Nya Zeeland 2016
2194527 Ryssland 2016
5972924 USA 2016
0813420 Osterrike 2016
0813420 Belgien 2016
0813420 Danmark 2016
0813420 Nederlanderna 2016
0813420 Frankrike 2016
0813420 Tyskland 2016
0813420 Grekland 2016
0813420 Irland 2016
0813420 Italien 2016
0813420 Lettland 2016
0813420 Litauen 2016
0813420 Luxemburg 2016
0813420 Monaco 2016
0813420 Portugal 2016
0813420 Spanien 2016
0813420 Sverige 2016
0813420 Slovenien 2016
0813420 Schweiz 2016
0813420 Storbritannien 2016
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NeuroVive har godkanda globala patentrattigheter avseende nervcellsskydd med cyklosporin vid akuta
neurologiska skador (anvandningspatent vid anvandning av den aktiva substansen for det specifika andamalet).
Patenten omfattar anvandning av cyklosporin-A, dess varianter och derivat till alla akuta neurologiska sjukdomar i
samband med att nervceller skall raddas fran celldod. Har inkluderas bland annat traumatisk hjarnskada och
stroke. NeuroVive saméager patent avseende hela omréddet med Maas Biolab, LLC, men &ger exklusivt
rattigheterna till alla akuta skador under samagda patent inom omradet (se rubriken “Vasentliga avtal”). Patenten
tacker 20 europeiska lander, USA, Kanada, Mexiko, Ryssland, Japan och Kina. Anvandningspatentskyddet for
behandling av akuta neurologiska tillstdnd enligt ovan loper till 2016.

Formuleringspatent

Kort beskrivning Patenthummer | Region Loper till
Farmaceutiska kompositioner med cyklosporin for 59310166.9-08 Tyskland 2013
intravends behandling 0570829 Frankrike 2013
0570829 Italien 2013
0570829 Storbritannien 2013
5622714 USA 2013
5527537 USA 2013
3569534 Japan 2013
Farmaceutiska kompositioner med cyklosporin fér 594 09 140.3-08 Tyskland 2014
administrering som oral I6sning 0651995 Frankrike 2014
0651995 Italien 2014
0651995 Storbritannien 2014
5529785 USA 2013
5637317 USA 2013
Farmaceutiska kompositioner med cyklosporin fér 596 08 606.7-08 Tyskland 2016
administrering som orala kapslar 0859626 Frankrike 2016
0859626 Storbritannien 2016
0859626 Italien 2016
6136357 USA 2016

NeuroVive har patentrattigheter (formuleringspatent for ingredienssammansattningen i lakemedelsberedningen)
avseende en cyklosporin-A-innehéllande lipidemulsion, som &r fri fran cremofor och alkohol. Dessa patent avser
séledes alla Bolagets lakemedelskandidater som nyttjar den aktuella sammanséattningen med cyklosporin-A.
Patenten tacker inte bara intravendst bruk, utan &ven peroralt bruk, det vill sdga att patienten behandlas oralt via
kapslar eller 16sning. Det avtal genom vilket patentrattigheterna foérvarvades medfér att en royalty om 10 procent
av NeuroVives intakter som ar hanforliga till icke immunforsvarshammande lakemedel ar stalld till forman for
CicloMulsion AG. For det immunférsvarshammande omréadet uppgar royaltyn till 30 procent. Dessa bada royaltys
I6per i 15 ar fran produktlanseringen under forutsattning att tidigare namnd skiliedom &r till CicloMulsion AGs
fordel. Det intravendsa patentet tacker USA, Japan, England, Tyskland, Frankrike och Italien.
Formuleringspatentet for intravents behandling enligt ovan l6per till maj 2013.

Patentansdkningar

Kort beskrivning Ansbdkningsnummer Region Loper till
Cyklosporinemulsion som innehaller medellanga PCT/EP2011/067117 PCT 2030
fettsyror 61/388,633 USA

PA201000891 Danmark
Mitokondriell toxicitetstest "ToxPhos” PA21270609 Danmark 2032

GB1217823.2"

Lakemedel fér mitokondriell energireglering Storbritannien 2032

TPatentet sokt av Mitopharm Ltd inom ramen for samarbetsavtalet

NeuroVive lAmnade under 2010 in en anstkan avseende ett formuleringspatent som ska téacka férandringar i den
ursprungliga formuleringen.

| samband med forvarvet av en portfélj av nya cyklofilinhAmmare med tillhérande immateriella rattigheter fran
Biotica Ltd i mars 2013, ingick &ven ratten till de globala patentansdkningar som gjorts avseende dessa
molekyler. NeuroVive har paborjat arbetet med att fora 6ver dessa patentansokningar i Bolagets namn. De
forvarvade tillgangarna innehdller molekylernas komposition, kunskapen om tillverkningsmetod och dess
anvandningsomraden, framfor allt medicinsk anvandning. Det ansokta patentet har lang patenttid och bred
tackning. Forvarvet av de immatriella rattigheterna till de nya cyklofilinhdmmarna stéarker Bolagets patentportfolj
och sékrar framtida kommersiella rattigheter inom de av Bolaget prioriterade affarsomradena.
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Patentskydd och marknadsexklusivitet fér respektive projekt

NeuroSTAT® for TBI har patentskydd genom anvandningspatent (skyddar anvandning av den aktiva substansen
for det specifika dndamalet) fram till 2016 och genom de intravendsa formuleringspatenten (skyddar
ingredienssammansattningen i lakemedelsberedningen) fram till 2013. Nar dessa patent I6per ut kommer, under
forutsattning att patentansdkan godkanns, NeuroSTAT" att ha skydd i enlighet med formuleringspatentet som
ansoktes under 2010 och I6per till 2030. Orphan Drug Designation ger ytterligare marknadsexklusivitet for
NeuroSTAT® for TBI. Vid registrering av NeuroSTAT® i Europa ges tio (10) ars ensamratt pa marknaden och i
USA sju (7) ar fran registreringsdagen och skyddet Ioper vidare d&ven om patenten |Gper ut innan perioden for
Orphan Drug Designation passerat.

CicloMulsion® for hjartcellsskydd har patentskydd genom de intravendsa beredningspatenten fram till 2013. Nar
dessa patent I6per ut kommer, under forutsattning att patentansékan godkanns, CicloMulsion® att ha skydd i
enlighet med formuleringspatentet som ansoktes under 2010 och I6per till 2030. Produkten kommer att ha en viss
grad av lagstadgat uppgiftsskydd vid en framtida registrering. Det lagstadgade skyddet &r till for att ge den som
genomfort en omfattande kostnadskrdvande studie ensamrétt att anvénda resultatet till att registrera ett
lakemedel. Detta innebar att en konkurrent antingen maste repetera de kliniska studier som NeuroVives
registrering &r baserad pa eller vanta pa att tiden for uppgiftsskyddet gar ut.

NVP014 ar en ny kemisk sammansattning som innehar visst skydd genom to-BBB Technologies BV befintliga
patentplattform och kommer dven att skyddas av nya patentansokningar, som ar planerade att skickas in sa snart
utvecklingsprocessen genererat tillrdckliga data och patentexempel, vilka técker konstruktionen, dess
framstallningsprocess och dess anvandningsomréde. Dessa nya patent loper, under forutsattning att de
godkanns, pa 20 ar frdn den dag da ansokan skickas in och kommer att samagas av NeuroVive och to-BBB
Technologies BV. Kommersiella rattigheter anges under rubriken "Vasentliga avtal”.

Bolaget utvecklar dven en ny familj av lakemedel fér mitokondriell energireglering. En forsta patentansdkan
skickades in genom Mitopharm Limited under oktober 2012, vilka técker kemisk konstruktion,
framstéallningsprocess och anvandningsomraden. Dessa nya patent |6per, under foérutsattning att de godkanns, pa
20 ar frén den dag da ansokan skickas in och kommer att dgas av NeuroVive fran starten av de prekliniska
studierna. Kommersiella rattigheter anges under rubriken *Vasentliga avtal”.

NICAMs och NCCIMs ar nya lakemedelssubstanser som ar avsedda att skyddas av nya patentansdkningar, som
ar planerade att skickas in sa snart utvecklingsprocessen genererat tillrackliga data och patentexempel, vilka
tacker konstruktionen, dess framstéllningsprocess och dess anvandningsomrade. Dessa nya patent |oper, under
forutsattning att de godkanns, pd 20 ar fran den dag da ansokan skickas in och kommer enligt styrelsens
beddbmning att &gas och kommersialiseras enligt samma principer som energiregleringen av mitokondrier.
Kommersiella rattigheter anges under rubriken "Vasentliga avtal”.

Patentskyddets omfattning

NeuroVives patentportfolj ar en viktig tillgdng for Bolaget och en omfattande patentportfolj hindrar konkurrenter
frin att gora intrang i Bolagets patenterade omraden. Enligt styrelsens bedémning ar dock inte NeuroVive
beroende av sina patent fér att kunna kommersialisera sina lakemedelskandidater. Patenten ger
marknadsexklusivitet under patentens l6ptid.

Varuméarkesskydd

NeuroVive har varumarkesskyddat namnen NeuroSTAT®, CicloMulsion®, NeuroVive samt NVP-logotypen i en rad
olika lander och har for avsikt att successivt utdka varumérkesskyddet i andra lander. Registreringen i sig ar inte
nagon garanti att tillsynsmyndigheterna kommer att tillata anvandning av varumarket for det aktuella lakemedlet.
Ansokan om tillstand att anvanda ett visst varumarke for ett lakemedel gors i samband med eller strax efter en
ansokan om godkannande for forsaljning och beviljas ifall det inte foreligger risk for forvaxling med namn pa
existerande registrerade lakemedel.

Orphan Drug Designation inom EU och i USA

| oktober 2010 beviljade Europeiska kommissionen sa kallad Orphan Drug Designation status for NeuroSTAT® for
behandling av patienter med mattlig och svar traumatisk hjarnskada. Designeringen ger NeuroVive
marknadsexklusivitet inom EU i tio (10) ar efter det att marknadstillstand beviljats och I6per vidare dven om
patenten IGper ut innan tioarsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger dessutom tillgang till regulatorisk
hjalp samt reducerade ansokningsavgifter fran den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) genom
utvecklingsfasen.
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I december 2010 beviljade den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA sa kallad Orphan Drug Designation for
behandling av patienter med méttlig till svar traumatisk hjarnskada med Bolagets liakemedelskandidat
NeuroSTAT® (cyklosporin-A). Erhallandet av Orphan Drug Designation innebar marknadsexklusivitet i sju (7) ar
for USA och loper vidare dven om patenten I6per ut innan sjuarsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger
dessutom tillgang till regulatoriskt stod fran FDA genom utvecklingsprocessen.

Designeringen betyder inte i sig att lakemedelskandidaten har visat den effektivitet, sékerhet och kvalitet som
kravs for en lakemedelsregistrering i USA eller Europa. Dessa kriterier maste uppfyllas i den farmaceutiska och
kliniska fasen som ldakemedelsmyndigheten sedan ska godkdnna innan ett marknadstillstind ges for
lakemedelskandidaten.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktieagare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid &rsstamma ger varje
aktie i Bolaget en rost och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Alla aktier ger
aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de
ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett
bolag rétt att inlésa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars
aktier kan bli foremal for inlosen rétt till sddan inlésen av majoritetsaktieagaren.

Medan NeuroVive &r listat p& AktieTorget omfattas Bolaget av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om
budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna (regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar). Enligt dessa regler ar en aktiedgare
skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med
rostratt passerar 30 %.

Frdn och med noteringen p4& NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap, omfattas Bolaget av Lagen om offentliga
uppkdpserbjudanden (2006:451). Detta innebér att en aktiedgare ar skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla
aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostrétt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomfora kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktieagare.
Det foreligger inga rattigheter, férutom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte

lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att féreslas eller beslutas
om n&gon utdelning i Bolaget.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2012

Erséattningar (KSEK) Styrelse- Grundlén Rorlig Pensions-  Konsult- Ovrig  Soc. Summa
arvode* erséattning kostnad arvode  ersattning  avg.

Gregory Batcheller - - - - 1206 168 - 1374

(Styrelseordférande)

Arne Ferstad 250 - - - 272 43 - 565

(Styrelseledamot)

Marcus Keep 230 - - - - - - 230

(Styrelseledamot)

Helena Levander 250 - - - - - 79 329

(Styrelseledamot)

Helmuth von Moltke 230 - - - - - - 230

(Styrelseledamot)

Jan Nilsson 270 - - - 213 43 85 425

(Styrelseledamot)

Mikael Brénnegard - 1140 240 160 - 5 434 1979

(VD)

Eskil EImér - 188 - - - - 59 247

(CSO)

Andreas Inghammar - 101 - - - - 32 167

(Manager, Corp. Affairs)

Christian Svensson - 72 - 9 551 2 23 657

(CFO)

Summa 1230 1501 240 169 2242 261 712 6 355
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Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstéllda erséattningar till
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna
ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller ndgra avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Incitamentsprogram — teckningsoptioner

Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och/eller dvriga anstéllda i form av en emission av hégst 164 000 teckningsoptioner. Féljande
personer valde att teckna teckningsoptioner hanférliga till incitamentsprogrammet.

Mikael Bronnegard 40 000
Gregory Batcheller 40 000
Eskil ElImér 40 000
Andreas Inghammar 16 000
Christian Svensson 16 000
Fredrik Sjévall 4 000
Eleonor Asander-Frostner 4 000

Magnus Hansson 4 000
Summa 164 000
Optionerna tecknades till en kurs om 2,50 SEK per teckningsoption. NeuroVive utbetalade nettoléneerséttning
med tillkommande skatt och sociala avgifter till styrelse och ledande befattningshavare i syfte att delfinansiera

optionsteckning. 50 KSEK utbetalades till Gregory Batcheller, 116 KSEK till Mikael Bronnegard, 116 KSEK till
Eskil EImér, 47 KSEK till Andreas Inghammar och 47 KSEK till Christian Svensson.

Teckningsoptionsinnehavare ager ratt att, under perioden den 10 april 2014 till den 10 juni 2014, foér varje
teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 96,00 SEK per aktie. | det fall samtliga

teckningsoptioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 8 200 SEK och Bolaget tillféras 15 744 000
SEK.

Transaktioner med narstdende

Konsultarvoden och ersattningar

Konsultarvoden och ersattning for utlagg avseende resor har utgatt, p& marknadsmassiga grunder, till Gregory
Batcheller (via Stanbridge Corporation BVBA), Arne Ferstad (via bolag Ankor Consultant BVBA), Jan Nilsson (via
Jan Nilsson Konsult), Mikael Bronnegard (via Bio&IT Partners AB innan tilltrade som VD i maj 2010) och Christian
Svensson som CFO (via bolag Christian Svensson och Verum Consulting AB) enligt specifikation nedan
(totalbelopp for respektive period exklusive styrelsearvoden). Konsultarvoden avser arbete inom juridik, patent,
strategi, affarsutveckling, marknadsetablering samt som CFO.

2013

(ca. 3 man)
Gregory Batcheller (via bolag) 300 1374 664 456
Arne Ferstad (via bolag) 75 315 358 29
Jan Nilsson (via bolag) 70 255 395 -
Mikael Brénnegard (via bolag) - - - 71
Christian Svensson (via bolag) - 553 169 168
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Styrelsearvoden
Resultatet har paverkats av utbetalda eller upplupna styrelsearvoden enligt specifikationen nedan:

(KSEK) 2013

(ca. 3 man)
Gregory Batcheller - - - -

Arne Ferstad (via bolag)®® 55 250 30 -
Boel Flodgren® - - - -
Marcus Keep® 43 230 - -
Helena Levander (via bolag)? 63 250 - -
Anna Malm Bernsten* - - - -
Helmuth von Moltke® 43 230 - -
Jan Nilsson** - 270 30 -

! Greg Batcheller har avsagt sig sitt styrelsearvode fér innevarande mandatperiod.

% Exklusive sociala kostnader.

® Styrelsearvodet for 2012 innehéller ocks& delar av styrelsearvode beslutat p& &rsstamman 2011.

* Boel Flodgren och Anna Malm Bernsten &r styrelseledamoter sedan A&rsstamman 8 mars 2013. Jan Nilsson var
styrelseledamot fram till &rsstamman 8 mars 2013.

Immateriella rattigheter och erséttningar - Forskargruppen

Som redovisas under "Vasentliga avtal” har NeuroVive ingatt avtal med en forskargrupp vid enheten for mitokondriell
patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet, "Forskargruppen”, dar bland annat CSO
Eskil EImér och styrelseordforande Gregory Batcheller ingdr, avseende réattigheterna till och ersattningen for
produkter som i framtiden kan komma att utvecklas i ett projekt inom mitokondriell energireglering. Detta &r ett
externt utvecklat akademiskt projekt som utgér basen till ett av underprojekten i samarbetet med Mitopharm Limited.
Styrelsen for NeuroVive gor beddmningen att den eventuella framtida ersattning som utgar vid framgangsrik
férsaljning eller utlicensiering av produkter sprungna ur projektet & marknadsmassig och att avtalet tillfér betydande
majligheter for NeuroVive inom omradet mitokondriell energireglering.

Avtalet mellan personerna i Forskargruppen och NeuroVive reglerar dels det exklusiva dverférandet av framtida
immateriella rattigheter inom projektet frdn upphovsmannen till Bolaget, men ocksa erséattning till
upphovsmannen. Erséattningen berdknas endast pa framtida intakter sdsom fran forsaljning, licensintakter, down-
payments, milestonepayments och liknande. Ersattningen relateras till en stege dar NeuroVive genom att ta
ansvar for produktutvecklingen successivt okar sitt ekonomiska intresse gentemot personerna inom
Forskargruppen. En utlicensiering eller forsaljning vid en tidig tidpunkt da Bolagets utvecklingskostnader
underskrider tio (10) MSEK ger upphovsméannen 50 procent av Bolagets intakter fran det specifika projektet.
Darefter justeras ersattningsnivaerna successivt ner i relation till Bolagets tkade utvecklingskostnader tills
upphovsmannens erséattning uppgar till tio (10) procent av NeuroVives intakter frAn det specifika projektet da
Bolagets utvecklingskostnader dverstiger 50 MSEK.

Transaktionen av de immateriella rattigheterna har skett under 2011, men &nnu har inga monetéra transaktioner
skett. Dessa blir aktuella forst vid en utlicensiering eller férsaljning av till detta specifika projekt anknutna
lakemedelskandidater.

Forskargruppen har i sitt akademiska arbete &ven utvecklat en analytisk metod fér att bestdmma mitokondriell
funktion i méanskliga blodceller. Analysmetoden kan appliceras inom diagnostik och preklinisk toxikologi for
lakemedelsutveckling. | syfte att kunna arbeta féor kommersialisering av de resultat som uppkom vid forskningen,
tecknades under 2012 ett avtal, genom vilket Forskargruppen mot viss ersattning éverforde uppnadda resultat till
NeuroVive samt forband sig att i viss utstrdckning arbeta i projektet for NeuroVives rakning. Erséttningen till
personerna i Forskargruppen ar baserad pa Bolagets framtida intakter hanforliga till projektet och utgar enligt en
trappa dar Forskargruppens andel bérjar pa 50% och kan reduceras ner till 10% av intékterna ju storre investering
i projektet som Bolaget har gjort. Ingen erséattning kommer séledes att erlaggas forran resultaten fran projektet
genererar intakter for Bolaget.

Ovriga transaktioner med narstdende
Utbver ovan namnda transaktioner med narstdende samt tidigare namnt incitamentsprogram har det inte
forekommit nagra transaktioner mellan NeuroVive och narstaende till Bolaget.
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Intressen i NeuroVive

Sedermera Fondkommission AB ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till NeuroVive. Per den 31 december 2012
agde Sedermera cirka 0,06 procent i NeuroVive. Sedermera ingér i en finansiell foretagsgrupp, ATS Finans-
koncernen, dar &ven marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Finans-koncernen bildades den 25 mars 2010 efter
Finansinspektionens godkannande. Koncernforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell
intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

NeuroVives styrelse och ledande befattningshavare ager aktier (saval direkt som indirekt) och teckningsoptioner i
Bolaget. Aktieinnehav och teckningsoptionsinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

NeuroVive har sedan 2009 kopt konsulttjanster p& marknadsmassiga villkor fran bolag som kontrolleras av
styrelsemedlemmar. Se ytterligare information i avsnittet "Transaktioner med narstdende”. Detta medfér en
potentiell intressekonflikt. Innan fakturor betalas av NeuroVive skall dessa godkéannas i enlighet med Bolagets
riktlinjer for godkannande av fakturor.

NeuroVive och huvudagaren Maas Biolab, LLC (som delvis ags av styrelsemedlemmar) ingick den 29 maj 2008
ett "Patent and Trademark Transfer Agreement”. Under 2011 och 2012 tecknade NeuroVive avtal med en grupp
forskare vid enheten fér mitokondriell patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet (dar
CSO Eskil EImér och aven styrelseordférande Gregory Batcheller ingar. Avtalen avser rattigheter och ersattningar
inom omradet mitokondriell energireglering respektive ToxPhos, analysmetoden for att bestamma mitokondriell
funktion i ménskliga blodceller. For ytterligare information se avsnittet "Vasentliga avtal”. For att sékerstélla att
inga intressekonflikter uppstar kopplat till dessa avtal deltager inte de personer i styrelsen och ledningsgruppen
som berdrs av avtalen i de beslut och de diskussioner som féranleder eventuella beslut.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i NeuroVive och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer
med koppling till noteringsprocessen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Rattsliga forfaranden och tvister

CicloMulsion AG har i mars 2013 pakallat ett skiljeférfarande genom vilket de 6nskar faststalla inneborden av det
avtal som traffats mellan CicloMulsion AG och NeuroVive. CicloMulsion AG vill faststélla huruvida NeuroVive har
rattighet att sdga upp avtalet mellan parterna samt hur CicloMusion AG:s ratt att erhalla royalty paverkas av en
sadan uppsagning. CicloMulsion AG 6nskar vidare erhalla information betraffande NeuroVives avtal med Sihuan
bland annat i syfte att berékna royalties. Om skiliedomen utfaller till NeuroVives fordel kan NeuroVive undvika de
royaltybetalningar som Bolaget annars kunde haft en skyldighet att betala under en period om 15 ar efter det att
produkterna lanserats. Om skiliedomen é&r till CicloMulsion AG:s fordel kan NeuroVive vara forpliktat att erlagga
framtida royaltybetalningar utan majlighet att séga upp avtalet. Det finns en risk att CicloMulsion AG valjer att lata
skiljeforfarandet omfatta ytterligare avtalsomraden.

Ovrigt

e Det finns inga nyemissioner under registrering.

e Utover Bolagets incitamentsprogram finns inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej
genomford 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Utdver tidigare namnt "Patent and Trademark Transfer Agreement” med Maas Biolab, LLC, och de tva
avtal som tecknats med Forskargruppen inom mitokondriell energireglering och analysmetoden ToxPhos
(for ytterligare information se avsnittet "Vasentliga avtal”) forekommer inga sarskilda éverenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings- lednings- och kontrollorgan eller andra parter
dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i och inte heller nagra avtal mellan
Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser och/eller sanktioner mot styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande befattningshavare.
Styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att inga
som medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner under &tminstone de senaste fem aren.
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Utover Bolagets incitamentsprogram finns inga utestdende optionsprogram, konvertibla eller utbytbara
vardepapper eller vardepapper forenade med ratt till teckning av annat vardepapper och inte heller
nagra sarskilda system for personalens forvarv av aktier och liknande vid upprattandet av detta prospekt.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan Bolagets dgare. Dock finns
ett aktiedgaravtal i NeuroVives dotterbolag "NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited”, vilket beskrivs
under rubriken “Vasentliga avtal”.

Det finns inget nu gallande lock up avtal dar personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
styrelseledamdter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har begréansat sina méjligheter att
avyttra aktier, avsta rostratt eller p& nagot annat satt begransat méjligheterna att fritt forfoga Gver egna
aktier.

Styrelsen beddmer att NeuroVives och dotterbolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande,
med hénsyn till verksamheternas art och omfattning.

Under det senaste och nuvarande rakenskapséret har inga officiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje
part.

Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att aktieagare inte kan sl& sig samman
och gemensamt paverka beslut i NeuroVive. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell
uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform (p& Bolagets huvudkontor med adress Medicon
Village, 223 81 Lund) under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisning som via hénvisning har inférlivats till detta prospekt

Dokumentet "Fullstéandiga finansiella rapporter” som via hanvisning har inférlivats till detta prospekt
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Org. nr: 556595-6538

Faststalld p& arsstamma 2012-06-08

8§ 1 Firma
Bolagets firma &r NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Lunds kommun.

8 3 Verksamhet
Bolaget skall direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva forskning, utveckling, férséljning och licensiering av
lakemedel samt darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska aven kunna férvalta fast och 16s egendom.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 591 000 kronor och hégst 2 364 000 kronor.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 11 820 000 och hégst 47 280 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter.

8 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor skall galla till slutet av den arsstimma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det
da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

8§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Denna dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.
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§ 10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsérets utgang.

P& arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman;

Uppréattande och godkénnande av rostlangd;

Godkéannande av dagordningen;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stémman blivit behdrigen sammankallad;

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen;

Beslut

ogapLNE

N

a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrékningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrékningen,
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrékningen,
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren;
8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter samt, i forekommande fall, av antalet revisorer och
revisorssuppleanter;
9. Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
10. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter;
11. Annat darende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 — 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behdrig att
utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som géaller for &gande av aktier i svenska bolag.
Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

situationer da vardepapper innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet,

situationer da vardepapper innehas av handelsbolag,

utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

utlandska foretag som har varit svenska féretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) som anses vara naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av
varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare bor radfrdga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som agandet av Bolagets aktier kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal. NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) tar ej p& sig
ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sadsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan férsaljningserséattningen, efter avdrag for
forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet foér samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och beréknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), far alternativt schablonregeln
anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar pd marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade réantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 % frdn och med 1 januari 2013. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pA samma satt
som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalfériust p& aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier medges endast mot kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern,
om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada foretagen begar det vid samma ars taxering.
Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar,
far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier under efterfljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan
vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentféretag.

N) NeuroVive 80



Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i
allménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktiedgare som &ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en séarskild regel kan dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de foregdende tio kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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ORDLISTA

ADME
Absorption, Distribution, Metabolism, Excretion. Beskriver
dispositionen av ett lakemedel i en organism.

Aktiv substans
En farmaceutisk aktiv ingrediens i en lakemedelsprodukt.

Apoptos
Programmerad celldod. Langsam celldod i kroppen som
kraver fungerande energiférsorjning.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamforelse av tva lakemedel
med samma aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarridren &r mycket tatt sammanfogade
kapillarvaggar i hjarnans  blodkarl som  minskar
tillgangligheten for vissa substanser i blodet fran att
komma &t hjarnvavnaden (nervcellerna).

Bararmedium
En farmaceutiskt sett inaktiv del i ett lakemedel. Anvands
for transport av aktiv substans i kroppen.

CFO

Chief Financial Officer.

Cremofor

Polyoxyetylerad ricinolja. Cremofor &r bland annat en
ingrediens i Novartis intravendsa  cyklosporin-A-

innehdllande  lakemedel  Sandimmun®,  som  har
rapporterats orsaka oOverkanslighetsreaktioner, anafylaxi i
ett fatal behandlade patienter.

CRO
Clinical Research Organization.

CsA
Cyklosporin-A.

CSsoO
Chief Scientific Officer.

Cyklofilin-D
Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A och andra
cyklosporiner binder till i alla celler i kroppen.

Cyklosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som
produceras av svampen Tolypocladium inflatum.
Cyklosporin-A produceras idag pa konstgjord eller kemisk
vdg. Cyklosporin-A &r en valkand kliniskt anvand
cyklosporin som har visat sig vara kraftigt skyddande for
hjarnan vid djurmodeller for hjarnskador, nér cyklosporin-A
kan korsa blod-hjarnbarridren och ta sig in i hjarnan.

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna
likvardigt tillstdnd eller sjukdom i manniska.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European
Medicines Agency.

Eureka Eurostars

Europeiskt forsknings- och utvecklingssamarbete som
syftar till att stimulera sma och medelstora féretag till
internationellt forskningssamarbete och innovationsprojekt
genom tillgang till stéd och finansiering. Ett avtal med
kommissionen reglerar finansieringsvillkoren.

Eurostars konsortialavtal

Ett separat avtal mellan deltagarna i ett projekt finansierat
av Eureka Eurostars. Avtalet specificerar bland annat hur
projektet skall styras, hur man l6ser fragor kring sekretess
och publicering och hur man hanterar rattigheter till
resultaten.

Fas (I, Il och 1)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i
manniska. Se aven “Klinisk studie”. Fas | undersoker
sékerhet i friska manniskor, fas Il understker effekt i
patienter med aktuell sjukdom och fas Il ar en storre
studie som verifierar tidigare uppnadda resultat. |
utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser prévas och
sékerheten utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom
gors ofta en uppdelning av fas Il i lla och llIb. | Fas lla som
ar 6ppen, testas olika doser av lakemedlet utan jamforelse
med placebo och med fokus pa lakemedlets omsattning i
kroppen och sékerhet. | fas llb adderas sedan studier av
effekten av vald dos(er) mot placebo, vilken sdledes ar
"blindad”.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug
Administration.

GMP

Good Manufacturing Practice (god tillverkningssed) &r
regler framtagna av myndigheter och lakemedelsindustrin
som beskriver hur lakemedelsindustrin ska tillverka
mediciner sa att patienten alltid kan vara séker pa att de
far ratt produkt och med hog kvalitet. Reglerna styr
tillverkning, inklusive packning, av lakemedel, livsmedel
och hélsokost.

IFRS

Forkortningen “IFRS” star for International Financial
Reporting Standards. NeuroVive implementerade under
2012 IFRS, vilket innebar att koncernredovisning fran och
med detta ar sker i enlighet med IFRS och att redovisning
pa moderbolagsnivd darmed sker i enlighet med
RFR 2/ARL.

Immunosuppression

Immunférsvarshamning. Lékemedel som verkar for att
hdmma eller hindra immunforsvarets aktivitet anvénds
framst nar det ar ndédvandigt med en sankning av kroppens
naturliga forsvar mot nagot frammande - likt efter
en organtransplantation.

IND

Investigational New Drug. IND innebar tillstand att inleda
lakemedelsstudier i ménniska. Ansdkan om IND inges till
lakemedelsmyndighet i USA.

Indikation
Ett sjukdomstillstind som kraver behandling, exempelvis
traumatisk hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt
och stroke.
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Intraarteriell administration
Att administrera ett lakemedel rakt in i en artar, som direkt
forsorjer hjarnans vavnader med blod.

In vivo
Vetenskapliga forsok eller kliniska provningar i levande
manniskor eller djur. Detta i motsats till analyser och forsok
som gors utanfér den levande kroppen, till exempel i
provror.

Klinisk studie

En unders6kning i friska eller sjuka manniskor for att
studera sékerhet och effekt av ett lakemedel eller en
behandlingsmetod. Kliniska studier delas upp i olika faser.
Dessa faser benamns fas |, fas Il, fas Ill. Fas Il brukar
indelas i tidig fas (fas Ila) och en senare fas (fas IIb). Se
aven “fas (1, Il och l1)”.

Lipidemulsion

Bararmediet i lakemedelskandidaten NeuroSTAT® ar en
lipidemulsion, som bestdr av sma fettdroppar. Det ar en
variant av den vélkanda lipidemulsionen Intralipid® som
ges intravendst till patienter som behdver naring och
anvands som bararmedium for vanligt anvanda lakemedel,
exempelvis sévningsmedlet Propofol.

Lakemedelskandidat

En viss bestdmd substans som utses under preklinisk fas.
Léakemedelskandidaten &r den substans som sedan prévas
i manniska i kliniska studier.

Mitokondrie

Den del i varje cell som star for effektiv energiproduktion i
form av omvandling av kroppens syrgas och
naringsamnen till kemisk energi.

Mitokondrieskyddande lékemedel
Léakemedel som skyddar mitokondriens funktion och
darmed framjar cellens 6verlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av
mitokondrieskyddande lakemedel.

NCCIM

Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules. Icke
cyklosporinbaserade substanser (tredje generationens
cyklofilinhdmmare).

Nekros

Icke-programmerad celldéd. Celldéd som sker vid kraftiga
skador mot centrala nervsystemet (och andra organ). Kan
ske i samband med skada (primar nekros) men ocksa
forsenat (sekundar nekros).

Neuroprotektion
Synonymt med nervcellsskydd. Behandling amnad att
forhindra celldéd i det centrala nervsystemet.

NICAM

Non Immunosuppressive Cyclosporin Analogue Molecules.
Varianter av cyklosporin-A dar immunhammande effekter
tagits bort (andra generationens cyklofilinhammare).

NIH
Den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet,
National Institutes of Health.

Patofysiologi

Laran om sjukdomsmekanismer, om hur funktionen i
olika fysiologiska system paverkas av sjukdom och kan
paverkas av olika behandlingar.

Perkutan Koronar Intervention (PCI)

PCI &ar samlingsnamnet for atgarder i hjartats kranskarl
som genomfors med kateter som fors in i ett storre
blodkarl, vanligtvis i ljumsken. Vid PCI gors ofta sa kallad
ballongvidgning som &r en behandlingsmetod som
anvands nar hjartats kranskarl blivit fortrdngda av
aderforkalkning

Peroral
Intag av &mne via munnen.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som &ger rum innan
en lakemedelskandidat prévas pa manniskor.

R&D
Research & Development (forskning och utveckling).

Reperfusionsskada

En typ av behandling av hjartinfarkt &r borttagning av
blodproppar i hjartats kérl. Det innebar att blodflodet
aterstélls i karlet men i samband med det finns det risk for
ytterligare vavnadsskada och stérre hjartinfarkt, sa kallad
reperfusionsskada.

Ryggmérgsskada

Vid en ryggmérgsskada drabbas nervcellerna i
ryggmargen pa liknande satt som cellerna i hjarnan vid en
traumatisk hjarnskada.

Status epilepticus

Langvariga epilepsianfall. En livshotande indikation som
kréaver omedelbar behandling. Definitionerna av denna
indikation varierar, men en vanlig definition ar ett
epilepsianfall som péagar i mer &n 5-10 minuter. Féranleder
cellddd i hjarnan.

Stroke

Stroke kallas @ven slaganfall och det finns tv& huvudtyper
av stroke; ischemisk och hemorragisk (bloédning). | detta
prospekt avses med "stroke” ischemisk stroke. Ischemisk
stroke orsakas av stopp i ett av hjarnans blodkarl med
paféljande syrebrist i omgivande vavnad.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Skada pa hjarnan dar nervcellerna tar omedelbar skada.
Skadan forvarras emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket
i manga fall far en vasentlig effekt pd den totala
skadeverkningen.
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