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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “NeuroVive” avses
NeuroVive Pharmaceutical AB  (publ) med
organisationsnummer 556595-6538.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt ar Sedermera Fondkommission AB finansiell
radgivare till NeuroVive. Sedermera Fondkommission
AB har i samarbete med Redeye AB bistatt NeuroVive
vid arrangemang av garantikonsortiumet. Sedermera
Fondkommission AB har bitratt NeuroVive vid
upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i NeuroVive
ar ansvariga for innehallet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission AB friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktieagare i NeuroVive samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foélid av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Sedermera Fondkommission AB agerar &ven
emissionsinstitut i samband med nyemissionen.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av NeuroVive

Pharmaceutical AB (publ) i enlighet med lagen om
handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen
Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2

kap. 25-26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och
registreringen innebar inte nagon garanti fran

Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet
ar korrekta eller fullsténdiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ans6kan darom
i ndgot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot
annat land déar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening
eller strider mot regler i sddant land. For prospektet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i
detta prospekt eller darmed sammanhangande
rattsforhdllanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pA NeuroVives kontor samt
pa Bolagets hemsida (www.neurovive.se). Prospektet
kan ocksd nds pa Finansinspektionens hemsida
(www.fi.se) samt pa AktieTorgets och Sedermera
Fondkommission AB:s respektive hemsida
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Revisorns granskning

Utbver vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inforlivade genom hanvisning har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och O&vriga framtida
forhallanden i detta prospekt &terspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de beddmningar och antaganden som styrelsen
gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden ar
val genomarbetade, men lasaren uppméarksammas pa
att dessa, sadsom alla framtidsbedémningar, &r
férenade med osékerhet.

AktieTorget
NeuroVive har i syfte att sékerstélla att aktiedgare och

Ovriga aktérer pa& marknaden erhdller Kkorrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets
utveckling  tréffat en  dverenskommelse  med
AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att
folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller fér bolag som ar listade
pa AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som ben&mns
MTF  (Multilateral Trading Facility). AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (INET
Nordic), tillgéngligt fér banker och fondkommissionarer
anslutna till Norex-bérserna. Det innebér att den som
vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa AktieTorget
anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser frAn bolag pa& AktieTorget gar att folja i
realtid hos de flesta Internetmaklare och pa hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser finns aven att
folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna nyemission kommer att bli foremal
for handel pa AktieTorget.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de
aktier som erbjuds i NeuroVive skall grunda sig pd en beddomning av prospektet i sin helhet. En
investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bl
tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet. En person far goras ansvarig for
uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en oversattning av den bara om
sammanfattningen eller éversattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i
prospektet.

Med “Bolaget” eller “NeuroVive” avses i denna sammanfattning NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
med organisationsnummer 556595-6538.

Verksamhet

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande lakemedel. Teknikplattformen
for lakemedelsutvecklingen utgors av cyklosporin-A, varianter av cyklosporin, samt molekyler med
liknande struktur vilka bildar en ny klass av lakemedel, sa kallade cyklofilin-D-hammare. NeuroVives
lakemedelskandidat CicloMulsion®, for skydd vid reperfusionsskada i samband med hjartinfarkt, ges
idag till patienter i en extern fransk klinisk Fas Ill-studie och NeuroVive forbereder &ven
genomforandet av en Fas lla-studie och en efterféljande kombinerad Fas IIb-/Ill-multicenterstudie med
NeuroSTAT® for nervcellsskydd vid traumatisk hjarnskada. Bolaget ar i preklinisk fas med NVP014 —
lakemedelskandidaten for hjarncellsskydd vid stroke som testas i olika djurmodeller for stroke.
Harutbver arbetar NeuroVive med ett antal andra projekt for cellskydd och energireglering vid
mitokondriella sjukdomar.

NeuroVives organisation ar optimerad utifrdn Bolagets nuvarande behov och bestar i dagslaget av
fyra (4) heltidsanstallda, fyra (4) deltidsanstallda samt ett natverk av erfarna radgivare och konsulter,
som tillsammans utgdr alla de funktioner som &r nddvandiga for att genomfdora NeuroVives
utvecklingsplaner. Detta minimerar operativa risker och okar forutsattningarna for framgangsrik
kommersialisering av lakemedel och potentiella exits. Organisationen ar planerad att expandera i takt
med Bolagets utvecklingsprojekt, men avsikten ar att behalla en flexibel karaktar.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

NeuroVive har ett dotterbolag etablerat i Hong Kong, NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited med
organisationsnummer 1688859, som &gs till 70 procent av Bolaget. Resterande 30 procent i
dotterbolaget 4gs av Foundation Asia Pacific Limited. Harutdver har NeuroVive inga aktieinnehav.

Emissionsbeslut och motiv for emission

Vid styrelsesammantrade i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) den 14 mars 2012 beslutades att
genomfora en foretradesemission av hogst 4 980 952 aktier, beslutet godkéndes vid extra
bolagsstamma den 2 april 2012. Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget cirka 64,8 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionslikviden ér, efter finansiering av emissionskostnader och ersattningar
till garantitecknare, huvudsakligen avsedd att finansiera NeuroVives fortsatta utveckling och studier
inom omradet mitokondriell medicin.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid:

18 april — 4 maj 2012.

Teckningskurs:

13,00 SEK per aktie.

Emissionsvolym:

4 980 952 aktier.

Antal aktier innan emission:

14 942 857 stycken.

Avstamningsdag:

13 april 2012. Sista dag for handel i NeuroVives aktie inklusive ratt
att erhdlla teckningsratter ar den 10 april 2012 och forsta dag
exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 11 april 2012.

Foretradesratt:

De som pa avstamningsdagen den 13 april 2012 &r registrerade som
aktiedgare i NeuroVive ager foretradesratt att teckna aktier. For varje
befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsratt. Tre (3) sadana
teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsrétter:

Handel med teckningsratter kommer att ske pd AktieTorget under
perioden 18 april till 30 april 2012.

Handel med BTA:

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget frAn och med den
18 april 2012 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
emissionen. Denna registrering berdknas ske i borjan juni 2012.

Teckningsforbindelser och
garantiavtal:

NeuroVive har erhallit teckningsforbindelser och garantiteckning om
totalt cirka 54,9 MSEK.

Styrelse och ledande befattningshavare
Gregory Batcheller — Styrelseordférande och Chief Operating Officer
Eskil EImér — Styrelseledamot och Chief Scientific Officer

Arne Ferstad — Styrelseledamot
Marcus Keep — Styrelseledamot
Jan Nilsson — Styrelseledamot

Helmuth von Moltke — Styrelseledamot

Andreas Inghammar — Suppleant
Michael Vickers — Suppleant
Mikael Bronnegard — VD

Christian Svensson — Chief Financial Officer

Revisor
Goran Carlsson

c/o Ernst & Young, IDEON, Scheelevagen 17, 223 70 Lund

Goran Carlsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och

radgivare.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar Sedermera Fondkommission AB
finansiell radgivare till NeuroVive. Sedermera Fondkommission AB har i samarbete med Redeye AB
bistatt NeuroVive vid arrangemang av garantikonsortiumet. Sedermera Fondkommission AB har bitratt
NeuroVive vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i NeuroVive ar ansvariga for innehallet i
prospektet, varpd Sedermera Fondkommission AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till
aktieagare i NeuroVive samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera
Fondkommission AB agerar aven emissionsinstitut i samband med nyemissionen.
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Transaktioner med narstdende

Konsultarvoden och ersattningar

Konsultarvoden och ersattningar har utgatt, pa marknadsmassiga grunder, till Gregory Batcheller som
COO (via Stanbridge Corporation BVBA), Arne Ferstad (via bolag Ankor Consultant BVBA), Jan
Nilsson (via Jan Nilsson Konsult), Mikael Bronnegard (via Bio&IT Partners AB innan tilltrade som VD i
maj 2010) och Christian Svensson som CFO (via bolag Christian Svensson och Verum Consulting
AB) enligt specifikation nedan (totalbelopp for respektive period):

2012

(ca. 3man.)
Gregory Batcheller (via bolag) 145 664 456 138
Arne Frestad (via bolag) - 358 29 =
Jan Nilsson (via bolag) 16 395 - -
Mikael Bronnegard (via bolag) - - 71 6
Christian Svensson (via bolag) 113* 169 168 138

* Upparbetat men inte debiterat.

Immateriella rattigheter och erséttningar — forskargrupp inom mitokondriell energireglering

NeuroVive har ingatt avtal med en forskargrupp (nedan definierat som "forskargruppen”), dar bland
annat styrelseledamot Eskil Elmér och styrelseordférande Gregory Batcheller ingar, avseende
rattigheterna till och ersattningen fér produkter som i framtiden kan komma att utvecklas i ett projekt
inom mitokondriell energireglering (NVP015). Detta &r ett externt utvecklat akademiskt projekt som
utgor basen till ett av underprojekten i samarbetet med Selcia Limited. Styrelsen for NeuroVive gor
bedomningen att den eventuella framtida ersattning som utgdr vid framgangsrik forsaljning eller
utlicensiering av produkter sprungna ur projektet &r marknadsmassig och att avtalet tillfor betydande
mojligheter for NeuroVive inom omradet mitokondriell medicin.

Avtalet mellan personerna i forskargruppen och NeuroVive reglerar dels det exklusiva dverférandet av
framtida immateriella rattigheter inom projektet fran upphovsmannen till Bolaget, men ocksa erséttning
till upphovsmannen. Ersattningen berdknas endast pa framtida intékter sdsom fran forséljning,
licensintékter, down-payments, milestone-payments och liknande. Erséttningen relateras till en stege
dar NeuroVive genom att ta ansvar for produktutvecklingen successivt 6kar sitt ekonomiska intresse
gentemot personerna inom forskargruppen. En utlicensiering eller forséljning vid en tidig tidpunkt da
Bolagets utvecklingskostnader underskrider tio (10) MSEK ger upphovsméannen 50 procent av
Bolagets nettointakter fran det specifika projektet. Darefter justeras ersattningsnivaerna successivt ner
i relation till Bolagets okade utvecklingskostnader tills upphovsmannens erséttning uppgar till tio (10)
procent av NeuroVives nettointakter fran det specifika projektet da Bolagets utvecklingskostnader
overstiger 50 MSEK.

Transaktionen av de immateriella rattigheterna har skett under 2011, men annu har inga monetéra
transaktioner skett. Dessa blir aktuella férst vid en utlicensiering eller férsaljning av till detta specifika
projekt anknutna lakemedelskandidater.

NeuroVive’
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Incitamentsprogram — teckningsoptioner

Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och/eller 6vriga anstadllda i form av en emission av hoégst 164 000
teckningsoptioner. Féljande personer valde att teckna teckningsoptioner hanférliga till
incitamentsprogrammet.

Mikael Bronnegard 40 000
Gregory Batcheller 40 000
Eskil ElImér 40 000
Andreas Inghammar 16 000
Christian Svensson 16 000
Fredrik Sjovall 4000
Eleonor Asander-Frostner 4 000

Magnus Hansson 4 000
Optionerna tecknades till en kurs om 2,50 SEK per teckningsoption. NeuroVive utbetalade
nettoléneersattning med tilkommande skatt och sociala avgifter till styrelse och ledande
befattningshavare i syfte att delfinansiera optionsteckning. 50 KSEK utbetalades till Gregory

Batcheller, 116 KSEK till Mikael Bronnegéard, 116 KSEK till Eskil Elmér, 47 KSEK till Andreas
Inghammar och 47 KSEK till Christian Svensson.

Teckningsoptionsinnehavare ager ratt att, under perioden den 10 april 2014 till den 10 juni 2014, for
varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 96,00 SEK per aktie. | det
fall samtliga teckningsoptioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 8 200 SEK.

Ovriga transaktioner med nérstdende
Utbver ovan namnda transaktioner med néarstdende har det inte férekommit nagra transaktioner
mellan NeuroVive och narstdende till Bolaget.

Agarforteckning per den 2 mars 2012

Namn Antal aktier (st.) Rster och kapital (%)
Maas Biolab, LLC * 4233736 28,33
Avanza Pension Forsakrings AB ** 2195772 14,69
Nordnet Pensionforsakring AB ** 574 425 3,84
Eskil Elmér *** 483 713 3,24
Marcus Keep*** 419 572 2,80
Private Placement SPRL 402 220 2,69
Ovriga agare (ca. 2 100 aktieagare 6 633419 44 41

Totalt 14 942 857

* Maas Biolab, LLC ("Maas”) hade per 2012-03-02 43 aktiedgare. Maas agdes till 49,02 % av styrelseledamot
Marcus Keep, till 17,19 % av styrelseledamot Eskil EImér och till 5,20 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke.
Styrelseordférande Gregory Batcheller och styrelsesuppleant Michael Vickers agde vid samma tidpunkt 2,00
respektive 1,63 % i Maas. Styrelsesuppleant Andreas Inghammar dgde 0,44 % i Maas.

** Forvaltare, kapitalforsakring.

** Uppgifterna inkluderar narstadende (maka respektive barn).
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa NeuroVives verksamhet och aktie. Det ar darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmgjligheter. Enligt styrelsens
bedémning &r de tva storsta riskerna "Kliniska studier” och "Finansieringsbehov och kapital”. Ovriga
risker som ar forknippade med NeuroVive och dess aktie anges i prospektet, dar riskerna ar
omnamnda utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet
tilsammans med en allmén omvéarldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberéttelser
har via hanvisning till arsredovisning for rékenskapsaret 2010 samt till dokumentet “Fullstdndiga
finansiella rapporter” (IFRS) for rakenskapsaret 2011 med rakenskapsaret 2010 sasom jamforelsear
inforlivats i prospektet. Réakenskaper som presenteras har har hamtats fran inforlivade dokument. Via
hanvisning inférlivade dokument till detta prospekt har granskats av NeuroVives revisor och skall lasas
som en del av prospektet.

I denna sammanfattning avser férkortningen "ARL/BFN” de redovisningsprinciper som NeuroVive
tillampade till och med rékenskapséret 2011; Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad. Forkortningen "IFRS” star for International Financial Reporting Standards. NeuroVive
implementerade under 2012 IFRS. For att skapa jamforbarhet infor nastkommande arsredovisning har
NeuroVive raknat om de tvd senaste rakenskapsaren (2010-2011) enligt IFRS. For att skapa
jamforbarhet Over de tre senaste rakenskapsaren (2009-2011) tillampas den sa kallade
bryggprincipen, som innebar att rakenskapsaret 2010 presenteras i enlighet med bada
redovisningsprinciperna; ARL/BFN samt IFRS.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01

2011-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31
IFRS IFRS ARL/BFN ARL/BFN

Nettoomsattning/Intékter (KSEK) - - - -

Rorelsekostnader (KSEK) -10 161 -4 280 -7 883 -6 000
Rorelseresultat (KSEK) 9721 -4172 -4 322 -1 568
Resultat fore skatt (KSEK) -9 280 -4 623 -4 774 -1 529
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg
Immateriella tillgangar (KSEK) 20 798 14 253 13475 7 819
Likvida medel (KSEK) 12 795 27 753 27 753 2716
Justerat eget kapital (KSEK) 32585 41 449 41182 10 168
Kortfristiga skulder (KSEK) 1657 977 977 1122
Soliditet (%) 95 98 98 90
Balansomslutning (KSEK) 34 242 42 426 42 160 11 290
Kassalikviditet (%) 802 2880 2931 307

Utdelning (KSEK) - = - -

* Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomséattning.

Kassalikviditet: Omsiattningstillgngar exklusive varulager / kortfristiga skulder.
Balanslikviditet: Omsattningstillgangar / kortfristiga skulder.

Soliditet: Eget kapital / balansomslutning.
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Intékter och rérelseresultat

NeuroVive har under de ar som Bolaget varit verksamt fokuserat p& forskning och utveckling, vilket pa
senare ar har resulterat i genomforande och deltagande i prekliniska och kliniska studier. NeuroVive
har inte kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat ndgon nettoomsattning
(enligt IFRS benamnt intékter) under den tid som beskrivs i denna finansiella dversikt.

Enligt tidigare redovisningsprinciper (ARL/BFN)

Under 2009 uppgick rorelsens kostnader till -6 001 KSEK. Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till
4 433 KSEK. Detta medfor att Bolagets rorelseresultat fér 2009 uppgick till -1 568 KSEK. Kostnaderna
Okade under 2010 till 7 883 KSEK, framst hanforligt till dkade Ovriga externa kostnader samt
personalkostnader, samtidigt som de totala intakterna minskade till 3 560 KSEK, framst pa grund av
en minskning av aktiverade utvecklingskostnader. Bolagets rérelseresultat uppgick darmed till -4 322
KSEK.

Enligt nya redovisningsprinciper (IFRS)

Enligt de nya redovisningsprinciperna (IFRS) uppgick rérelsens kostnader under 2010 till -4 280
KSEK. Ovriga rorelseintakter uppgick till 108 KSEK, vilket medférde att Bolagets rérelseresultat for
2010 uppgick till -4 172 KSEK. Under 2011 okade rorelsens kostnader till -10 161 KSEK, framst
hanforligt till 6kade 6vriga externa kostnader och personalkostnader, medan dvriga rorelseintakter
Okade till 440 KSEK. Detta medforde att koncernens rorelseresultat under 2011 uppgick till -9 721
KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2011-12-31 uppgick soliditeten till 95 % och de kortfristiga skulderna uppgick till 1 657 KSEK vilket
aven utgjorde koncernens totala skulder. Enligt styrelsens bedémning &r NeuroVives Kkortsiktiga
betalningsférmaga god, men Bolaget behdver tillféras kapital for att betalningsformagan ska kunna
betraktas som god pa langre sikt beaktat att NeuroVives framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens beddmning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka sju (7) MSEK. Rorelsekapitalbehov beddéms uppkomma i november 2012. For att
tillfora Bolaget rorelsekapital genomfér NeuroVive nu en nyemission om cirka 64,8 MSEK. For att
Bolaget skall tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att NeuroVive skall kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att NeuroVive — efter finansiering
av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillfors atminstone sju (7) MSEK genom
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. NeuroVive har, via skriftiga avtal, erhallit
teckningsforbindelser och garantiteckning om totalt cirka 54,9 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Avtalen ar dock skriftliga och styrelsen
i NeuroVive har darfor stark tilltro att Bolaget tillférs det kapital som behovs for att bedriva
verksamheten i 6nskvard takt atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta
prospekt. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det handa att NeuroVive inte tillférs atminstone sju (7) MSEK efter att
emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. D& kommer Bolaget att
understka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i NeuroVive. Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Andra risker &r férenade med den
aktie som genom detta prospekt erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén
omvarldsbeddémning har gjorts.

Verksamhetsrelaterade risker

Inga historiska intékter

NeuroVive bildades ar 2000 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av cyklofilin-D-
hammare och pa senare tid dven lakemedelsutveckling inom mitokondriell energireglering. NeuroVive
har annu inte, varken enskilt eller via partners, lanserat nagot lakemedel p& marknaden. Bolaget har
darfor inte bedrivit forsaljning av nagot lakemedel eller genererat nagra intakter. NeuroVive ar i klinisk
respektive preklinisk fas med sina lakemedelskandidater. Det kravs savél positiva utfall i prekliniska
och kliniska studier som godkannande fran myndigheter innan forsaljning av lakemedel kan paborjas.
Det kan darfor vara svart att utvardera NeuroVives forsaljningspotential.

Kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors pa
djur och kliniska studier i manniskor. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i
synnerhet ar foérknippade med stor osékerhet och risker avseende forseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier dverensstammer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska
studier. Resultat fran tidiga kliniska studier overensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier. Det kan inte garanteras att NeuroVives planerade kliniska studier kommer att
indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget sedermera skall kunna erhalla nddvandiga
myndighetstillstdnd for att maojliggéra forsaljning av lakemedel. Om NeuroVive eller dess
samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel &r
sakert och effektivt kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket kan komma att foranleda
uteblivna godkannanden fran myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet kassaflode. Utvecklingsplaner och malsattningar som anges i detta prospekt avseende
respektive projekt uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten
for prospektet. Dessa framtidsbedomningar ar forenade med osikerhet d& de kan komma att
revideras pa grund av forseningar och utfall i olika studier.

Finansieringsbehov och kapital

NeuroVives planerade kliniska studier och utvecklingsarbete medfor betydande kostnader fér Bolaget.
NeuroVive ar saledes beroende av att kapital kan anskaffas. Eventuella forseningar avseende kliniska
studier kan komma att innebédra att kassaflode genereras senare &an planerat. Det framtida
kapitalbehovet paverkas aven av huruvida NeuroVive kan uppna partnerskap/medfinansiering. Det
befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat frAn dateringen av detta prospekt. Bolaget genomfor nu
en nyemission. Det finns inga garantier for att nyemissionen blir fulltecknad. NeuroVive kan dessutom,
utéver nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, komma att behtva anskaffa ytterligare kapital
framéver beroende pa& hur mycket intakter som Bolaget lyckas generera i forhallande till dess
kostnadsmassa. Det kan inte garanteras att NeuroVive kan anskaffa ytterligare kapital, uppna
partnerskap eller annan medfinansiering. Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.
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Tillverkare och leverantdrer

Lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT® (en lakemedelskandidat med olika namn och
applikationsomraden) produceras av en Contract Manufacturing Organization, Fresenius-Kabi i
Osterrike, som levererar lakemedelskandidaten till NeuroVives prekliniska och Kkliniska studier.
Fresenius-Kabi kommer aven att producera denna i stor skala for kommersiell anvandning i det fall
lakemedelskandidaten nar marknaden. Det kan inte garanteras att NeuroVives nuvarande och/eller
framtida leverant6rer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller eller till fullo
uppfyller sitt atagande gentemot NeuroVive. Det kan leda till att Bolaget tvingas etablera samarbete
med nya leverantérer eller tillverkare vilket kan bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad Bolaget
beraknar. Ett sddant scenario kan komma att paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

NeuroVive ar och kommer &aven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med
utlicensiering av lakemedelskandidater for stérre kliniska studier och/eller vid marknadsféring och
forsaljning av lakemedel. Utdver mojlighet till traditionell utlicensiering utvarderar NeuroVives ledning
olika typer av innovativa samarbetsformer med storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners. Det
finns inga garantier for att Gverenskommelser eller samarbeten uppnas och inte heller for att
samarbetspartners pa ett framgangsrikt satt kommer att uppfylla sina ataganden. Uteblivna
samarbetsavtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete att framgangsrikt
marknadslansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade eller uteblivna intakter for
NeuroVive.

Studier i Kina

NeuroVive har inom ett antal av Bolagets utvecklingsprojekt planer pa att genomfora studier i Kina.
For att dessa planerade studier ska kunna genomféras kravs partnerskap i Kina. NeuroVive har i
dagslaget inte tecknat nagot avtal med nagon kinesisk partner. Det finns inga garantier for att
partnerskap uppnas och inte heller for att eventuella partner/partners pa ett framgangsrikt satt kommer
att uppfylla sina ataganden pa ett satt som NeuroVive forvantar sig. Saledes ar NeuroVives planer
avseende den kinesiska marknaden forknippade med osékerhet.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfoéra och silja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
NeuroVive inte lyckas erhalla nodvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter kan Bolaget
komma att paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna intékter. De regler och tolkningar
som galler i dagslaget kan komma att adndras framover, vilket kan komma att paverka Bolagets
mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstdnd och registreringar kan dras tillbaka efter att
Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa. Saledes kan aven forandringar i regler och
tolkningar samt indragna tillstdnd och registreringar utgtra framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis
kan myndighetsbeslut negativt komma att paverka NeuroVives mdjligheter till intdkter och Bolagets
finansiella stéllning.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter

NeuroVives nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera personer kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
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Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns méanga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera
potentiella konkurrenter till NeuroVive och dess framtida samarbetspartners. Vissa av Bolagets
konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt och sakert mitokondrieskyddande lékemedel kan detta komma att
medfora risker i form av forsdmrade forsaljningsmajligheter. Vidare kan foéretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomréade. Okad konkurrens kan innebara negativa forsaljnings- och
resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Patent

Patent har begransad livslangd. Bolaget kan inte garantera att befintlig och/eller framtida patentportfél]
kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd. Om NeuroVive tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan komma att
paverka NeuroVives verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Om NeuroVive i den egna
verksamheten skulle utnyttja eller pastds utnyttja substanser eller metoder som &r patentskyddade
eller som kommer att bli patenterade av annan part, kan dgaren av dessa patent komma att anklaga
NeuroVive for patentintrang. Tredje parts patent kan dven komma att begransa majligheterna for en
eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners géllande att fritt anvanda bertrt lakemedel eller
produktionsmetod. Den osikerhet som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av sadana
tvister ar svara att forutse. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for NeuroVive
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Utvecklingskostnader

NeuroVive kommer parallellt med prekliniska och kliniska studier fortséttningsvis att bedriva forskning
och utveckling avseende mitokondrieskyddande och mitokondriestarkande lakemedel. Tids- och
kostnadsaspekter inom detta omrade kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor en risk for att forsknings- och utvecklingsarbetet kan komma att bli mer kostnads- och
tidskréavande an planerat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta NeuroVives produktansvar. Styrelsen beddémer
att NeuroVives nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till verksamheternas art
och omfattning. Bolaget kommer dock vid varje planerad klinisk studie att behdva se Over
forsakringsskyddet och det kommer med stor sannolikhet, vid varje framtida planerade studie, att
finnas begransningar i forsékringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det finns
darfér inga garantier for att Bolagets forsakringsskydd till fullo skall kunna téacka eventuella framtida
rattsliga krav.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, 1ag- och hégkonjunkturer, inflation samt valuta- och
ranteforandringar kan bland annat ha inverkan pé rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. NeuroVives kostnader, framtida intdkter och aktievardering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Delar av NeuroVives kostnader utbetalas i euro och andra
internationella valutor. Vidare kan delar av Bolagets framtida forséaljningsintakter komma att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen férandras.
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Politisk risk

Bolaget ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete verksamt i och genom ett stort antal olika lander och
avser att tillsammans med, eller via, samarbetspartners bedriva global forsaljning av
mitokondrieskyddande lakemedel. Risker kan uppstd genom forandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Prisséattning av l[Akemedel

I NeuroVives affarsmodell ingar utlicensiering av lakemedel. Generell utveckling avseende prissattning
av lakemedel ar nagot som star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av lakemedel generellt
faller finns det en risk for att detta negativt kan komma att paverka NeuroVives intjaningsmojligheter.
Prissattningen for vissa lakemedelstyper bestams i vissa lander p& myndighetsniva. Vid en lansering
av mitokondrieskyddande lakemedel kan prisséattning komma att regleras av myndigheter i ett eller
flera lander. | detta fall ligger prissattningen utanfor NeuroVives kontroll. Ju lagre prisséattning ett
lakemedel erhaller, desto samre intaktsmgjligheter for NeuroVive. Det finns saledes en risk for att
prissattningen av mitokondriella lakemedel kan komma att bli lagre &n vad styrelsen i NeuroVive
beraknar.

Aktierelaterade risker

Aktieforsalining frdn nuvarande aktiedgare

Styrelsen ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. De lock-up avtal som tecknades i
samband med att Bolaget listades pa AktieTorget I6pte ut under november 2011, saledes finns en risk
att nuvarande aktiedgare kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i NeuroVive.

Marknadsplats
Aktien i NeuroVive ar listad p& AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens

tillsyn. Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Planerad ans6kan om notering

NeuroVive har kommunicerat en avsikt att anséka om notering pa NASDAQ OMX Stockholm, Small
Cap. Det finns ingen garanti for att ansékan kommer att lamnas in och inte heller nagon garanti for att
ansokan om notering pA NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap, kommer att beviljas.

Kursvariationer och likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kép- och séljvolymer och behdver inte
nodvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. Det finns inga garantier for att NeuroVive kommer att ga med vinst, eller
att aktierna ska stiga i varde. Aktiens likviditet paverkar mojligheten att handla i aktien vid oénskad
tidpunkt. Aven om det idag, enligt styrelsens bedémning, finns likviditet i aktien, finns det ingen garanti
for att den som tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att kunna kdpa
eller sélja aktier om likviditeten i aktien avtar.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pd samma satt som alla andra aktier som I6pande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter p& aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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Aktiekursens utveckling under pdgdende nyemission

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden véasentligt understiga prissattningen i detta
erbjudande finns det en risk att teckningsgraden sdval med som utan stod av foretradesratt kan
komma att paverkas negativt.

Ej sékerstéllda teckningsférbindelser och garantiteckning

NeuroVive har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och garantiteckning med ett antal olika
parter (se avsnittet “"Teckningsforbindelser och garantiteckning”). Teckningsférbindelser och
garantiteckning har dock inte séakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall
en eller flera av de som lamnat teckningsfoérbindelse och/eller garantitecknarna inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.
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VD MIKAEL BRONNEGARD HAR ORDET

Verksamheten i NeuroVive har under 2011 varit, och ar fortfarande, intensiv. Vi tog viktiga steg pa
resan mot att positionera NeuroVive och dess lakemedelsutveckling inom mitokondriell medicin. Vi
arbetar nu med lakemedelskandidater for tre huvudindikationer och flera andra léakemedelskandidater
att backa upp dessa med. Fokus de kommande &ren kommer att ligga pa prekliniska och kliniska
studier, forsknings- och utvecklingsarbete med andra och tredje generationens cyklofilinhammare
samt pa regulatoriskt arbete med att f& kandidaterna fardiga for marknadslansering. NeuroVives
projektportfélj mojliggdér behandling av skadad vavnad och begréansning av skadeutbredning samt
erbjuder aven skydd mot celldéd. Forhoppningen ar att vara lakemedelskandidater ska leda till
effektivare lakningsprocess av skadad vavnad och snabbare klinisk &terhamtning. P& sikt ar
férhoppningen att dessa nerv- och hjartcellsskyddande lékemedel ska forbattra den enskilda
patientens prognos med farre varddagar och effektivare rehabilitering.

"NeuroVive innehar framstaende forskningskompetens inom mitokondriell
medicin och vart mal &r att ligga i den absoluta frontlinjen med innovativa lakemedel
for behandling av mitokondriella defekter samt for 6kning av mitokondriens
férmaga att producera energi.”

Det sprids en 6kad medvetenhet kring den centrala roll som defekta mitokondrier spelar avseende
sjukdomsutveckling av ett brett spektrum av sjukdomstillstdnd sdsom akuta neurologiska tillstand,
neurologiska degenerativa sjukdomar, hjartsjukdomar, genetiska sjukdomar som drabbar
mitokondriens funktion och organsvikt vid multitrauma. Antalet bolag och forskningsinstitutioner som
arbetar inom detta amnesomrade okar, vilket visar att det finns ett mycket stort intresse for nya klasser
av lakemedel som har mitokondrierna som mal. Data fran olika forskningsgrupper bekréaftar
cyklosporinets  positiva  effekt  vid  mitokondriella  defekter och  cyklosporinbaserade
lakemedelskandidater har saledes potential att bli ett paradigmskifte for behandlingar inom omradet.
NeuroVive innehar framstdende forskningskompetens inom mitokondriell medicin och vart mal ar att
ligga i den absoluta frontlinjen med innovativa lakemedel fér behandling av mitokondriella defekter
samt for 6kning av mitokondriens formaga att producera energi.

Vi har lagt grunden till en fortsatt spannande utveckling av vara lakemedelskandidater genom
samarbete med exempelvis to-BBB Technologies BV och Selcia Limited, och darmed utdkat antalet
potentiella kliniska tillampningar for vara lakemedelskandidater. NeuroVive arbetar kontinuerligt med
att utvardera nya lakemedelskandidater och teknologier fér méjliga inlicensieringar och férvarv i syfte
att bredda och forstarka de prioriterade affarsomradena.

NeuroVives position inom dmnesomradet mitokondriell medicin har, som namnts ovan, starkts men vi
har framforallt ocksa tagit ytterligare viktiga steg genom planeringen av de kliniska studierna med
NeuroSTAT® for traumatisk hjarnskada, utvecklin%sarbetet med NVP014 for stroke samt den
pagaende externa Fas lll-studien med CicloMulsion® for reperfusionsskada efter hjartinfarkt. Vi har
starka prekliniska bevis pa cyklosporinets nervcellsskyddande egenskaper vid traumatisk hjarnskada,
men &ven stroke, och det finns dven andra kliniska studier av cyklosporin som stédjer bade dess
sakerhet och verkning vid anvandning vid traumatisk hjarnskada och reperfusionsskada. Traumatisk
hjarnskada och stroke foranleder ett stort antal dodsfall varlden dver. Vi ser goda mojligheter att kunna
lyckas i vara nu planerade Fas II- och Fas llI-studier i Europa och darmed vara ett steg narmare
behandling. Vi har ocksd pabdrjat ansokan om tillstdnd (IND) for en klinisk Fas Il-studie med
NeuroSTAT® i USA. | det fall den nu pagdende externa franska Fas lll-hjartstudien visar att var
lakemedelskandidat CicloMulsion® &r effektiv och saker, kan sjukdomsbordan &ven i denna
patientgrupp (reperfusionsskada efter hjartinfarkt) minska véasentligt p& saval individ- som
samhallsniva. Genomférandet av de mycket viktiga kliniska faserna okar dessutom intresset fran
aktorer avseende kommersiella avtal.
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Som ett led i att fortsatta utveckla saval NeuroVive som projektportfoljen fortskrider arbetet for byte
fran AktieTorget till OMX Small Cap, vilket — under forutsattning att ansékan om notering sker och
beviljas — i en framtid framjar mojligheter att attrahera framtida potentiella institutionella investerare
och en stabil likviditet i aktien. Tillférsel av nytt kapital till Bolagets prekliniska och kliniska program
mojliggor expansion av vart atagande med lakemedelskandidaten CicloMulsion® i hjartpatienter samt
genomfdrande av Kliniska studier med NeuroSTAT® i patienter med akut traumatisk hjarnskada och i
ett senare skede aven utokat atagande avseende preklinisk och klinisk utveckling av NVP014 for
patienter med stroke.

| ett globalt perspektiv ékar manniskors medellivslangd. Aven antalet patienter med degenerativa
sjukdomar sdsom Alzheimers och Parkinsons och dven akuta hjarnskador som traumatisk hjarnskada
och stroke Okar. Lakemedel som riktar sig mot skador och sjukdomar i centrala nervsystemet star for
en av de storsta och snabbast vaxande marknaderna inom lakemedelsindustrin men &r ocksa
fortfarande en relativt underexploaterad marknad. Detta formodas bland annat bero p& de komplexa
kliniska krav och svarigheter som finns med att penetrera blod-hjarnbarriaren, nagot som vi pa
NeuroVive — genom samarbetet med to-BBB och Selcia — arbetar med att I6sa.

"Att NeuroVives forsta ldkemedelskandidat visat sig ha potential inom en rad
angelagna medicinska applikationsomraden bekréaftar den positiva bilden av var
teknologi och forstarker ytterligare vart business-case.”

Att NeuroVives forsta lakemedelskandidat visat sig ha potential inom en rad angelagna medicinska
applikationsomraden bekraftar den positiva bilden av var teknologi och forstarker ytterligare vart
"business-case”. Jag ar stolt Gver vad vi uppnétt och att vi kommit sa langt pa resan mot potentiella
I6sningar pa stora medicinska behov med stor sjukdomsborda dar det idag finns fa tillgangliga
lakemedelsalternativ. Det ligger mycket forskning bakom NeuroVives lakemedelskandidater, vilket gér
att vi ser goda mdjligheter att fortsatta utvecklas som ett hogkvalitativt och vardeskapande
lakemedelsbolag. Tillsammans med marknadsaktiviteter och forberedande kommersialiseringsarbete
har vi tro och férhoppning att under de kommande aren kunna lansera vart forsta lakemedel inom
neuroprotektion och sakra en pipeline av kommande produkter.

Vi har nu lagt grunden och jag hoppas att Du vill vara med och bidra
till en fortsatt spannande utveckling. Jag valkomnar Dig att teckna
aktier i NeuroVives forestdende nyemission.

Mikael Bronnegérd
VD, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Docent vid Karolinska Institutet och utbildad barnlakare
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut

Vid styrelsesammantrade i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) den 14 mars 2012 beslutades att
genomféra en foretradesemission av hogst 4 980 952 aktier, beslutet godkandes vid extra
bolagsstamma den 2 april 2012.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 64 752 376 SEK fore emissionskostnader, vilka beréknas uppgéa
till cirka 7,5 MSEK, varav cirka 4,1 MSEK &r hanforligt till premieersattning for garantiteckning. Aven
allmanheten ges ratt att teckna aktier i nyemissionen.

Inbjudan
Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna aktier i NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) till en kurs om 13,00 SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen i NeuroVive ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdord.

Lund den 4 april 2012
Styrelsen i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Gregory Batcheller — Styrelseordférande och Chief Operating Officer
Eskil EImér — Styrelseledamot och Chief Scientific Officer

Arne Ferstad — Styrelseledamot

Marcus Keep — Styrelseledamot

Jan Nilsson — Styrelseledamot

Helmuth von Moltke — Styrelseledamot

Andreas Inghammar — Suppleant

Michael Vickers — Suppleant
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BAKGRUND OCH STATUS | KORTHET

I samband med forskning inom celltransplantation rérande det centrala nervsystemet, som utférdes av
Eskil EImér och hans kollegor 1993-1994, gjordes en ovantad upptackt. Forskarna upptackte att
cyklosporin-A var kraftfullt nervcellsskyddande néar det val korsat blod-hjarnbarriaren. Upptéckten blev
startskottet for grundforskning inom omradet. Det vetenskapliga arbetet dar de forsta fynden
publicerades var per mars 2012 citerade 171 ganger i vetenskapliga sammanhang. En rad
internationella och oberoende forskarteam har i djurmodeller bekraftat att cyklosporin-A ar kraftigt
nervcellsskyddande vid traumatisk hjarnskada, stroke och hjarnskada vid hjartstopp. NeuroVive har
idag breddat projektportfoljen for att aven innefatta ytterligare flera stora sjukdomsindikationer, sdsom
till exempel stroke och reperfusionsskada efter hjartinfarkt, samt sjukdomar orsakade av
mitokondriella genetiska defekter.

NeuroVive — med fokus pa mitokondriell medicin

Mitokondrier fungerar som cellens motor och energiférsorjare samt bidrar till att celler kan motsta och
reparera skador. | efterférloppet av en skada eller vid ett sjukdomstillstand (sdsom vid skallskada eller
vid upphort blodfléde till hjarnan eller hjartat) dor eller skadas narliggande celler da mitokondriens
funktion ar forsvagad. NeuroVive utvecklar sa kallade cyklofilinhammare som bevarar eller okar
mitokondriernas energiproduktion och darmed behandlar skadade -celler samt begransar den
ursprungliga skadans utbredning. Bolagets forsta lakemedelskandidat CicloMulsion®/NeuroSTAT® (en
lakemedelskandidat med olika namn for olika applikationsomraden) har genomgatt en klinisk Fas I-
studie i friska individer vilket dppnar upp for saval interna som externa Fas II- och lll-studier for
samtliga Bolagets indikationer dar CicloMulsion ®/NeuroSTAT® ar planerat att anvandas — utan att
ytterligare Fas I-studier behdver genomforas. | nedanstdende tabell visas vilka utvecklingsfaser som
nagra av NeuroVives projekt har genomgatt samt vilka faser som aterstar innan mdojlig lansering av
lakemedel kan ske. Se ytterligare information om samtliga projekt under rubriken "Forskning och
utveckling - NeuroVives projekt” senare i detta prospekt.
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NeuroVive pa AktieTorget

NeuroVive har varit listat pa AktieTorget sedan 2008. Under de senaste tva aren har NeuroVives aktie
varit den mest omsatta pa AktieTorget med en omséttning i aktien for 2011 om cirka 257 MSEK, vilket
innebar en medelomséttning per handelsdag om drygt en (1) MSEK. NeuroVives senaste nyemission
om 39 MSEK genomfdrdes under 2010 och blev dvertecknad med cirka 41 MSEK. AktieTorget ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns
MTF (Multilateral Trading Facility).

Forberedelser infor NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap

Styrelsen har pabérjat arbetet med att anpassa Bolaget infér en ansékan om notering pa& NASDAQ
OMX Stockholm, Small Cap-listan. Byte av redovisningsprinciper till IFRS har skett under 2012 och
arbete med att anpassa NeuroVives bolagsstyrningsrutiner pagar. Ett byte av marknadsplats anses av
Bolaget strategiskt viktigt ur ett finansiellt och produktutvecklingsperspektiv da kommande forsknings-
och utvecklingsprogram samt kliniska studier kommer att krava en storre finansiell bas an tidigare.
Noterbart ar att det inte finns nagon garanti for att ansékan kommer att lamnas in och inte heller
nagon garanti for att ansokan om notering pA NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap, kommer att
beviljas.
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MOTIV FOR NYEMISSION

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka sju (7) MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i november 2012. For att
tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér NeuroVive nu en nyemission om cirka 64,8 MSEK. For att
Bolaget skall tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att NeuroVive skall kunna driva den lépande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att NeuroVive — efter finansiering
av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillfors atminstone sju (7) MSEK genom
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. NeuroVive har, via skriftiga avtal, erhallit
teckningsforbindelser och garantiteckning om totalt cirka 54,9 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sékerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Avtalen ar dock skriftliga och styrelsen
i NeuroVive har darfor stark ftilltro att Bolaget tillférs det kapital som behovs for att bedriva
verksamheten i 6nskvard takt atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta
prospekt. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det handa att NeuroVive inte tillférs atminstone sju (7) MSEK efter att
emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. Da kommer Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tilsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Emissionslikvidens anvdndande

Under forutsattning av fulltecknad emission avser styrelsen i NeuroVive att emissionslikviden ska
finansiera nedanstdende omradden. Den avsedda anvandningen av emissionslikviden &r i
nedanstaende uppstallning ordnad efter prioritet.

1. Emissionskostnader.
Cirka 3,4 MSEK

2. Erséttning till garantitecknare.
Cirka 4,1 MSEK

3. Den férsta delen (Fas lla) av en multicenterstudie i Europa (kombinerad Fas Il/Fas lll-studie)
avseende patienter med akut traumatisk hjarnskada. NeuroVives totala kostnad for Fas lla
beraknas av Bolagets styrelse uppga till cirka 5 MSEK.

Cirka 5 MSEK

4. Expansion av den pagaende externa franska Fas llI-studien (CIRCUS) i hjartinfarktpatienter
til centra i Belgien och Spanien, samt interaktion med lakemedelsmyndigheter fér
forberedelser for ansékan om marknadsgodkannande inom EU.

Cirka 2,5 MSEK

5. Inleda en kombinerad Fas llb-/lll-studie avseende patienter med akut traumatisk hjarnskada.
NeuroVives totala kostnad for Fas Ill beraknas av Bolagets styrelse uppga till cirka 60 MSEK
vid planerad omfattning. Den faktiska kostnaden &ar dock helt beroende av studiens storlek,
vilken annu inte kan faststallas. Beroende p& studiestorlek kan NeuroVives totala kostnad for
denna studie sdledes komma att 6verstiga 60 MSEK.
Cirka 12 MSEK
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6. Djurtoxikologi for lakemedelskandidaten som utvecklas tillsammans med to-BBB Technologies
BV for stroke och fér de forsta lakemedelskandidaterna for mitokondriell energireglering
genererade i samarbetet med Selcia Limited.

Cirka 11 MSEK

7. Forskningsarbete och utvecklingsarbete med andra och tredje generationens
cyklofilinhdmmare, NICAM-projektet och NCCIM-projektet.
Cirka 6 MSEK

8. Interaktion med FDA for att fA godkannande for anvandning av NeuroSTAT® i klinisk studie
(IND) pa den amerikanska marknaden.
Cirka 0,5 MSEK

9. Produktion och analysarbete av CicloMulsion®/NeuroSTAT® och placebo (Fresenius-Kabi).
Cirka 6 MSEK

10. Investering i fullskalig produktion av CicloMulsion®/NeuroSTAT® hos Fresenius-Kabi.
Cirka 5 MSEK

11. Finansiell buffert.
Cirka 9,3 MSEK

Ovanstaende uppstéllning utgar fran styrelsens nuvarande bedémning av hur emissionslikviden
kommer att fordelas. Notera att fordelningen kan komma att paverkas av exempelvis tidsmassiga —
positiva eller negativa — avvikelser. | det fall NeuroVive skulle erhalla bidrag eller inga betydande
samarbeten kan prioriteringen ovan komma att féréndras.

I det fall nyemissionen inte skulle bli fulltecknad avser NeuroVive att fokusera pa studier inom omradet
traumatisk hjarnskada samt pa den pagaende externa Fas llI-studien gallande reperfusionsskada efter
hjartinfarkt. Dock kan detta med exakthet inte beslutas férran utfallet av nyemissionen éar faststallt.

Framtida kapitalbehov

NeuroVives planerade kliniska studier och utvecklingsarbete medfér betydande kostnader. NeuroVive
avser att sOka  partnerskap/medfinansiering avseende kliniska  studier. Huruvida
partnerskap/medfinansiering kan uppnas eller inte paverkar Bolagets framtida kapitalbehov. Eventuellt
uteblivet, eller mindre omfattande &n Onskvart, partnerskap/medfinansiering medfoér att NeuroVives
framtida kapitalbehov vasentligen kan komma att 6ka. Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osékerhet och risker avseende forseningar och resultat i
studierna. Utfall fran prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid
kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier. Dessa osakerhetsfaktorer medfér osdkerhet avseende NeuroVives framtida
kapitalbehov. Om NeuroVive eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sékert och effektivt kan NeuroVives framtida kapitalbehov
vasentligen komma att Oka. NeuroVive har inte beslutat om vytterligare nyemissioner efter
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, men kan i framtiden, mot bakgrund av ovanstadende,
komma att genomfora ytterligare nyemissioner.

Aktiens prisséttning

Styrelsen har faststallt priset till 13,00 SEK per aktie. Emissionskursen grundas pa NeuroVives akties
genomsnittliga volymviktade kurs under de senaste 20 handelsdagarna infoér styrelsens beslut om
foretradesemission per den 14 mars 2012 med rabatt i syfte att uppnd en hog teckningsgrad i
emissionen samt for att premiera befintliga aktiedgare. Vid extra bolagsstdmma den 2 april 2012
godkéndes styrelsens beslut om foretrAdesemission, vilket var villkorat av stiammans godkannande.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

NeuroVive har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 3,8 MSEK och garantiteckning om totalt
51,1 MSEK; sammantaget cirka 54,9 MSEK, vilket motsvarar cirka 85 procent av den totala
emissionsvolymen. Den procentuella andelen motsvarar styrelsens ambition infér nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt, baserat pd en vagning av garanterat belopp (teckningsforbindelser +
garantiteckning) och kostnader for garantidtagande. Se nedan fér mer detaljerad information om
teckningsforbindelser och garantiteckning.

Teckningsforbindelser

I nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftigen har avtalats.
Teckningsforbindelser har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden. Teckningsforbindelser verkstalls genom teckning
av aktier med stod av foretradesratt. Gregory Batcheller, Helmuth von Moltke, Andreas Inghammar
och Eskil EImér har skriftigen avtalat med ovriga teckningsatagare, som inte innehar aktier i
NeuroVive, att vederlagsfritt dverlata teckningsratter till dessa teckningsatagare.

Datum for avtal Belopp Agande i
teckningsforbindelse NeuroVive
(SEK)| (antal aktier)

Teckningsatagare |Adress

Private Placement  |Suikerkaai 1 A, B - 1500 Halle Belgien 2012-03-14 1742 953 402 220
SPRL
Taga Trading AB Skeppsbron 2, 211 20 Malmd 2012-03-14 700 000 0
Banque Invik S.A. 2-4, Avenue Marie-Thérése, PO Box 285, 2012-03-14 500 000
L-2132 Luxemburg
Tellis AB Ljungdalavagen 14, 281 39 Héassleholm 2012-03-14 200 000
Magnus Alqgvist Fagelsangsgatan 14, 252 20 Helsingborg 2012-03-14 135 000 0
Gregory Batcheller |Kardinaalstraat 54, B-100 Brussels Belgien 2012-03-14 135 000 *
Helmuth von Moltke |249 Hopson Rd, Norwich, VT 05055 2012-03-14 135 000 **
Norwich, Vermont USA
Tobias Schén Master Jacobs gata 1A, 254 36 Helsingborg 2012-03-14 120 000 0
Andreas Inghammar |Seved Ribbings v. 26, 224 66 Lund 2012-03-14 47 250 el
Eskil EImér Merkuriusgatan 20, 224 57 Lund 2012-03-14 47 250 ko

Totalt ‘ ‘ 3762 453‘

* 270 641 aktier privat samt 2,00 % i Maas Biolab, LLC som &ger 28,33 % i NeuroVive.
** 301 544 aktier privat (inklusive familj) samt 5,2 % i Maas Biolab, LLC.

**+ 189 713 aktier privat (inklusive familj) samt 0,44 % i Maas Biolab, LLC.

*rik 483 713 aktier privat (inklusive familj) samt 17,19 % i Maas Biolab, LLC.
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Garantiteckning

I nedanstdende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen har avtalats.
Garantiteckning har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Premieersattning om atta (8) procent av respektive garanterat belopp utgar for dessa ataganden,
saledes uppgar den totala premieersattningen till 4 088 000 SEK. Avtalen avseende garantiteckning
kommer att trdda i kraft i det fall nyemissionen inte skulle bli tecknad upp till 54 862 453 SEK, vilket
innebar att dverskjutande del av emissionsvolymen inte omfattas av garantitecknarnas ataganden.

Garantitecknare

Adress

Datum for avtal

Garanterat

belopp
(SEK)

Agande i
NeuroVive
(antal aktier)

Private Placement SPRL Suikerkaai 1 A, B — 1500 Halle 2012-03-14 6 000 000 402 220
Belgien

Miura Holding Limited PO Box 23664, 1685, Nicosia Cypern 2012-03-14 5 000 000 0

LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23 Lund 2012-03-14 5 000 000 0

Grenspecialisten Box 4042, 203 11 Malmé 2012-03-14 4 000 000 0

Faro Capital Norra Villavagen 19 B, 237 34 Bjarred 2012-03-14 4 000 000 0

Aprima Holding AB Norsuddsgatan 4, 553 03 J6nkoping 2012-03-14 3000 000 0

Easy ad Venture SPRL Boulevard du Souverain 90, 1170 2012-03-14 3000 000 0
Bruxelles Belgien

Gerhard Dal Bjorkvallavagen 2 A, 194 77 2012-03-14 2 500 000 0
Upplands Vasby

Denali AB Box 242 46, 104 51 Stockholm 2012-03-14 2 500 000 0

Sedermera Fondkommission AB | Importgatan 4, 262 73 Angelholm 2012-03-14 2 000 000 0

Rasunda Forvaltning AB Skogsbacken 20, 4 tr, 172 41 2012-03-14 1800 000 0
Sundbyberg

Berfond AB Frihamnen 4, 417 55 Géteborg 2012-03-14 1500 000 0

Aktiebolaget Skanska Bruk Box 1480, 251 14 Helsingborg 2012-03-14 1 500 000 0

Aktiebolaget Stokra Trosshalaregatan 5, 252 67 2012-03-14 1 300 000 0
Helsingborg

Acantor Holding AB Lilla Algatan 9, 223 50 Lund 2012-03-14 1 000 000 0

ElinQ Holding AB Orkestervagen 8, 224 72 Lund 2012-03-14 1 000 000 0

Falvir International Limited Villa 3, 45 Koumashon street, 8560 2012-03-14 1 000 000 0
Peyia Cypern

Jens Lennen Gardsvagen 12, 182 75 Stocksund 2012-03-14 1 000 000 0

Mats Lagerdahl Brahegatan 26 Igh 1301, 114 37 2012-03-14 1 000 000 0
Stockholm

Svante Larsson Sorfors 625, 905 88 Umed 2012-03-14 1 000 000 0

TALLOIRE DIGITAL PTE. LTD. 113 Bukit Merah View, 01-532 2012-03-14 1 000 000 0
Singapore

Mattias Stahlgren Vikbyvagen 32, 181 43 Lidingd 2012-03-14 1 000 000 0

Totalt 51 100 000 ‘
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) beslutade den 2 april 2012 att godkénna
styrelsens beslut om att genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hdgst 249 047,60
SEK genom nyemission av hdgst 4 980 952 aktier envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK till en
teckningskurs om 13,00 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 64 752 376
SEK.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 13 april 2012 &r registrerade som aktiedgare i NeuroVive ager
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie, erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av tre (3)
teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall
erhdlla teckningsratter i emissionen ar den 13 april 2012. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhdlla teckningsratter ar den 10 april 2012 och forsta dag exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 11 april 2012.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stdd av teckningsratter. Den som ar registrerad som aktiedgare
pa avstamningsdagen den 13 april 2012 erhdller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For
teckning av en (1) ny aktie erfordras tre (3) teckningsratter.

For att inte vardet pa erhdllna teckningsratter skall ga forlorade maste aktieagaren antingen teckna
aktier med stdd av teckningsratter i NeuroVive senast den 4 maj 2012 eller sélja teckningsratterna
senast den 30 april 2012.

Handel med teckningsréatter
Handel med teckningsréatter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 18 april — 30 april 2012.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 13,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder
innehallande en sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det
hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen dver panthavare m.fl.
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.
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Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en
sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till fullstdndigt prospekt. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionér.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 18 april — 4 maj 2012.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 4 maj 2012. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens
VP-konto/depa.

Styrelsen for NeuroVive ager ratt att forlanga den tid under vilkken anmélan om teckning och betalning
kan ske. Meddelande om detta kommer i s fall att ske senast den 4 maj 2012. Styrelsen i NeuroVive
har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller majligt att
dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med véardepappren inletts.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter

Anmaéalan om teckning med stéd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast
kl. 15.00 den 4 maj 2012. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sénds med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skall
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden, skall sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmalan om teckning genom betalning skall ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln 1. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan
bestillas frin Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 4
maj 2012. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel | kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. | det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer NeuroVive att ombestrja att dverskjutande belopp
aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Fax: +46 (0)431 - 47 17 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4 Telefon: +46 (0)431 - 47 17 00

SE-262 73 Angelholm
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Teckning utan stod av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stdd av foretradesratt
samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till sddana
tecknare som &aven tecknat nya aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsréatter som utnyttjats for teckning av nya
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Observera att avtalen avseende garantiteckning kommer att trdda i kraft i det fall nyemissionen inte
skulle bli tecknad upp till 54 862 453 SEK, vilket innebar att dverskjutande del av emissionsvolymen
inte omfattas av garantitecknarnas ataganden.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill séaga fran och med den 18 april — 4 maj 2012. Anmalan om teckning utan stod
av teckningsratter skall géras pa avsedd sérskild anmaélningssedel Il. Saddan anmalningssedel kan
erhdllas fran Sedermera Fondkommission AB (se kontaktuppgifter pa féregaende sida), pa Bolagets
hemsida (www.neurovive.se) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anméalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda (se adress, fax eller e-post
pa foregdende sida) senast kl. 15.00 den 4 maj 2012. Endast en anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer NeuroVive att ombesotrja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ld&mnas genom utskick av avrékningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna p& denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar efter erhdllande av
avrakningsnota. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som &ger ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda
sig till Sedermera Fondkommission AB for information om teckning och betalning (se kontaktuppgifter
pa foregdende sida).

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder 4n de som foljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:
BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE85 8000 0816 9592 3054 3556
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Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget frdn och med den 18 april 2012 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering beréknas ske i borjan av juni 2012.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sd snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto/dep& och erséattas av aktier utan
sarskild avisering. | samband med detta beridknas de nyemitterade aktierna bli féremal for handel pa
AktieTorget.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.neurovive.se samt www.aktietorget.se), vilket berédknas ske
under vecka 19, 2012.

Handel med aktier

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet NVP och ISIN-
kod SE0002575340. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel p& AktieTorget. En
handelspost omfattar en (1) aktie.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av  aktuell
foretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 (0)46 — 288 01 10 Tel: +46 (0)431 - 47 17 00
E-post: info@neurovive.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgéngligt via NeuroVives hemsida (www.neurovive.se), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).

Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran NeuroVive Pharmaceutical AB (publ).
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NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Verksamhet — mitokondriell medicin

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande lakemedel. Teknikplattformen
for lakemedelsutvecklingen utgérs av cyklosporin-A, varianter av cyklosporin, samt molekyler med
liknande struktur vilka bildar en ny klass av lakemedel, sa kallade cyklofilin-D-hammare. NeuroVives
lakemedelskandidat CicloMulsion®, for skydd vid reperfusionsskada i samband med hjartinfarkt, ges
idag till patienter i en extern fransk klinisk Fas lll-studie och NeuroVive férbereder &ven
genomfdrandet av en Fas lla-studie och en efterféljande kombinerad Fas Ilb-/lll-multicenterstudie med
NeuroSTAT® for nervcellsskydd vid traumatisk hjarnskada. Bolaget &r i preklinisk fas med NVP014 —
en lakemedelskandidat for hjarncellsskydd vid stroke som testas i olika djurmodeller for stroke.
Harutover arbetar NeuroVive med ett antal andra projekt for cellskydd och energireglering vid
mitokondriella sjukdomar.

NeuroVives organisation ar optimerad utifran Bolagets nuvarande behov och bestar i dagslaget av
fyra (4) heltidsanstéllda, fyra (4) deltidsanstallda samt ett natverk av erfarna radgivare och konsulter,
som tillsammans utgor alla de funktioner som ar noédvandiga fér att genomfdéra NeuroVives
utvecklingsplaner. Detta minimerar operativa risker och oOkar forutsattningarna for framgangsrik
kommersialisering av lakemedel och potentiella exits. Organisationen &r planerad att expandera i takt
med Bolagets utvecklingsprojekt, men avsikten ar att behalla en flexibel karaktar.

Mitokondriers energiproduktion

Mitokondrier finns i alla celler och fungerar som cellens motor och energiférsérjare. Utbver NeuroVives
fokus p& mitokondriell dysfunktion vid akuta neurologiska tillstdnd sdsom traumatisk hjarnskada och
stroke, har forskning visat pa ett mojligt samband mellan defekta mitokondrier och utvecklingen av ett
antal allvarliga tillstind som idag saknar behandlingsalternativ, sdsom reperfusionsskada efter
hjartinfarkt samt Alzheimers och Parkinsons sjukdom.

Referens:
¢ Mitochondrial dysfunction and oxidative stress in neurodegenerative diseases. Nature. 2006 Oct 19;443(7113):787-95.

Mitokondrierna fyller en helt avgorande funktion avseende energiproduktion och bidrar saledes till att
celler kan motsta och reparera skador. Vid en skada pa nervsystemet sdsom vid skallskada eller vid
upphort blodfléde till hjarnan eller hjartat (som ger syrebrist och naringsbrist) 6kar méangden
kalciumjoner i cellerna. Kalciumjoner buffras och lagras av mitokondrierna, med syfte att skydda
cellerna fran for hoga kalciumnivéer, vilket ar mycket skadligt.

Referens:
e Hansson MJ, Morota S, Chen L, Matsuyama N, Suzuki Y, Nakajima S, Tanoue T, Omi A, Shibasaki F, Shimazu M, lkeda Y,
Uchino H, Elmér E. Cyclophilin D-sensitive mitochondrial permeability transition in adult human brain and liver mitochondria.
J Neurotrauma. 2011 Jan;28(1):143-53.
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Ar skadan intensiv tar mitokondrierna upp for mycket kalcium, vilket utloser en ékad genomsléapplighet
i mitokondriernas membran, en process dar enzymet cyklofilin-D spelar en viktig roll. Denna process
kallas for mitokondriell membrantransition (mPT) och den leder till att mitokondrierna omedelbart
slutar producera energi och att de slapper ut allt kalcium som de har lagrat. Utan energi och med
forhojda kalciumnivaer slutar cellens pumpar och reparationsenzymer att fungera, vilket slutligen
resulterar i att cellerna dor.

Referenser:
e Rasola A, Bernardi P. Mitochondrial permeability transition in Ca(2+)-dependent apoptosis and necrosis. Cell Calcium. 2011
Sep;50(3):222-33. Epub 2011 May 23. Review.
e Baines CP, Kaiser RA, Purcell NH, Blair NS, Osinska H, Hambleton MA, Brunskill EW, Sayen MR, Gottlieb RA, Dorn GW,
Robbins J, Molkentin JD. Loss of cyclophilin D reveals a critical role for mitochondrial permeability transition in cell death.
Nature. 2005 Mar 31;434(7033):658-62.

Efter mPT forsvinner, bade i nerv- och hjartceller, aven mitokondriernas formaga att ta hand om
skadliga amnen, sa kallade fria radikaler. Utslapp av fria radikaler kan skada cellerna och gor att
omkringliggande mitokondrier annu lattare genomgar mPT, vilket utldser en negativ spiral.

Referens:
e Hansson MJ, Mansson R, Morota S, Uchino H, Kallur T, Sumi T, Ishii N, Shimazu M, Keep MF, Jegorov A, EImér E.
Calcium-induced generation of reactive oxygen species in brain mitochondria is mediated by permeability transition. Free
Radic Biol Med. 2008 Aug 1;45(3):284-94.

NeuroVive utvecklar s& kallade cyklofilinhaAmmare som effektivt motverkar mPT, vilket bevarar
mitokondriernas energiproduktion och férhindrar att de sléapper ut fria radikaler och lagrat kalcium.

Primé&r och sekundér celldéd

Primar celldéd drabbar celler i hjarnan eller hjartat i direkt anslutning till skadan eller
sjukdomstillstandet. Vid skallskada ar det de celler som krossas i samband med olyckan som skadas
och vid hjartinfarkt avser den priméara skadan de celler som far den storsta blodflodesreduktionen. |
efterforloppet av en skada dor celler i narheten av en primar skada antingen genom sa kallad
sekundar nekros (att cellerna balanserar mellan liv och déd men pé grund av energibrist inte orkar
med belastningen och dor) eller genom att bega sa kallad apoptos (sjalvmord eller programmerad
celldod).

Saval nekros som apoptos forvarrar den priméara skadan vasentligt. For hjartinfarktpatienter (och aven
patienter med slaganfall, stroke) &r det viktigt for den slutliga utbredningen av skadan att blodflédet s&
fort som mgjligt aterstélls och det gors i manga patienter genom att man med en kateter via de stora
blodkarlen tar bort blodproppar fr&n hjartats eller hjarnans blodkarl. Aven efter aterstallt blodflode
fortsatter den sekundara skadeutvecklingen genom sd kallad reperfusionsskada med risk for
ytterligare vavnadsskada.

Det finns idag, savitt styrelsen i NeuroVive kanner till, inga godkanda lakemedel for nerv- eller
hjartcellsskydd och séledes inga lakemedel som skyddar mot sekundara biokemiska, eller av syrebrist
uppkomna, skador efter skalltrauma och blodpropp i hjarna och/eller hjarta. Vid traumatisk hjarnskada,
stroke samt reperfusionsskada efter hjartinfarkt ar behovet att kunna begrénsa skadans utbredning
stort.

NeuroVive — reduktion av sekundar celld6d samt energireglering av mitokondrier
Genom att skydda kroppens energiproducerande mitokondrier mojliggér NeuroVives projektportfolj
bade behandling av skadad vavnad (stérre sannolikhet att skadade celler Gverlever) samt begransning
av den priméra skadans utbredning (skydd av nérliggande friska celler). Forhoppningen &r att
Bolagets lakemedelskandidater ska leda till reducerad cellddd, forbattrad organfunktion och snabbare
klinisk aterhamtning. P& sikt ar forhoppningen att de nerv- och hjartcellsskyddande lakemedlen ska
forbattra den enskilda patientens prognos med farre varddagar och effektivare rehabilitering.
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NeuroVive har @ven inlett ett intensivt forskningsarbete for att identifiera kemiska substanser som kan
Oka mitokondriernas energiproducerande formaga. Detta utvecklingsprogram kompletterar pa ett
naturligt satt cyklofilin-D-programmet och har mdjliggjorts genom en — enligt styrelsens bedémning —
innovativ utvarderingsmetod i ménskliga celler som utvecklats av forskare knutna till NeuroVive i
kombination med Selcia Limiteds kemister. En lyckad utveckling kan generera lakemedel bade for en
rad relativt ovanliga sjukdomar hos barn med sarldkemedelstatus och stora patientgrupper dér
kroppen har nytta av extra energiproduktion, som till exempel utdragen kirurgi, intensivvard med mera.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

NeuroVive har ett dotterbolag etablerat i Hong Kong, NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited med
organisationsnummer 1688859, som &gs till 70 procent av Bolaget. Resterande 30 procent i
dotterbolaget 4gs av Foundation Asia Pacific Limited. Harutover har NeuroVive inga aktieinnehav.

Bolagsinformation

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Firmanamn
Handelsbeteckning/Kortnamn
Sate

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

NVP

Skane lan, Lund kommun

556595-6538

2000-02-01

2000-08-16

Sverige

Lund

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Biomedical Center, Solvegatan 19, 221 84 Lund
046-288 01 10

www.neurovive.se

Land for bolagsbildning Hong Kong

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Hong Kong/Kina

Organisationsnummer 168859

Agarandel 70 %

Verksamhet Utveckling, marknadsféring och distribution av
NeuroVives projekt pa den kinesiska marknaden
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Affarsmodell

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av mitokondrieskyddande lakemedel. Bolaget genomfor
kliniska studier med den nervcellsskyddande lakemedelskandidaten NeuroSTAT® och verksamheten
innefattar &ven avancerad forskning och utveckling av andra varianter av cyklofilin-D-h&mmande
cyklosporiner samt undersokning av nya satt att administrera och transportera dessa lakemedel till det
centrala nervsystemet. NeuroVive avser att utlicensiera lakemedel till stérre lakemedelsforetag for
registrering, marknadsforing och férsaljning. Bolagets intakter skall utgbras av fasta ersattningar vid
utlicensiering och vid milstolpar pa vagen mot lansering samt av I6pande royaltyintakter, baserade pa
forsaljning av utlicensierade lakemedel. Utdver mdjlighet till traditionell utlicensiering utvarderar
NeuroVives ledning olika typer av innovativa samarbetsformer med storre lakemedelsbolag och/eller
CRO-partners med syfte att etablera en riskreducerad och kostnadseffektiv affarsmodell, dar
NeuroVive kan utnyttja upparbetade kommersiella kanaler hos vald partner for att bygga upp framtida
affarsomraden som till exempel marknadsforing och férsaljning av framtida lakemedel.

NeuroVive arbetar systematiskt med att genom foérvarv av teknologier och projekt inom
forskningsomradet nervcells- och mitokondriellt skydd samt partnerskap for teknologi- och
produktutveckling bygga kritisk massa inom Bolagets nuvarande forskningsomraden. Pa sikt framjar
forvarvs- och partnerskapsstrategin - NeuroVives modjligheter att snabbt kunna ta nya
lakemedelskandidater inom traumatisk hjarnskada och andra av Bolaget prioriterade indikationer till
marknaden. Harmed reduceras risken for langa utvecklingscykler vid utveckling av nya lakemedel.

Vision
NeuroVive ska lansera lakemedel for cellskydd vid sjukdomar med stort medicinskt behov och
darigenom gora skillnad i patienternas liv.

Malsattningar

NeuroVives initiala malsattning &ar att genomféra en Fas lla-studie och initiera en Fas llb-/Ill-
multicenterstudie med NeuroSTAT® for traumatisk hjarnskada. Utvecklingsarbetet med 0&vriga
lakemedelskandidater pagar parallellt och nedan presenteras NeuroVives narmast forestdende
malsattningar. Under de olika utvecklingsfaserna ar malsattningen att aktivt soka partnerskap for
utlicensiering av Bolagets lakemedelskandidater alternativt strategiska allianser for delat risktagande
samt finansiering.

NeuroVive har, utifran diskussioner med presumtiva samarbetspartners och diskussioner med
etablerade kontakter, gjort olika geografiska prioriteringar for Bolagets utvecklingsprojekt (se
ytterligare information under beskrivningar av respektive projekt).

Malséttningar traumatisk hjarnskada (TBI)

2012 Start av Fas lla (EU)
Ansdkan om IND (USA)
2013-2014 Resultat av Fas lla presenteras (EU)

Start av Fas Il (USA)
Start av kombinerad Fas lIb/Ill (EU)

Malséttningar reperfusionsskada

2012 e  Diskussion och konsultation med franska lakemedelsmyndigheten (EU)
e  Sakerhetsutvardering (EU)
e AnsoOkan om att expandera studien till nya centra i Belgien och Spanien (EU)
2013 e Patientrekryteringen i den externa Fas lll-studien avslutas med uppféljning och analys av

resultat under 2014 (EU)
e Start av Fas llI-studie i Kina baserat pa Fas Il-data fran EU (kraver kinesiskt partnerskap)
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Malséttningar stroke (samarbete med to-BBB)

2012 e  Prekliniska studier — in vivo djurférsok (preklinik + start av toxikologi)
2013-2014 e Start av kliniska studier (EU)

Malséttningar mitokondriell energireglering (samarbete med Selcia)

2012 e Selektion av lakemedelskandidater
2013 e  Prekliniska studier — in vivo djurférsok och start av toxikologi

Malséttningar andra och tredje generationens cyklofiinhd&mmare (samarbete med Selcia)

2012 e  Start av prekliniska utvarderingar och studier
2012-2013 e Selektion av lakemedelskandidater

Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osédkerhet. Notera att
NeuroVives framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande beddémning géllande nar respektive del kan
genomforas/slutféras. Framtidsplanerna ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedomningar, kan paverkas av oférutsedda handelser.
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Historisk utveckling

Ar Handelse

1993- el samband med forskning inom celltransplantation, som utférdes av Eskil EImér och hans kollegor,

1994 gjordes en ovantad upptackt. Experimentet i sig misslyckades, men forskarna upptackte att
cyklosporin-A var kraftfullt nervcellsskyddande nér det val korsat blod-hjarnbarridren.

1995 ¢ En patentanstkan skickades in den 20 januari 1995.

e Ursprungsfynden publicerades.

1997 e Marcus Keep och Eskil EImér startade Maas Biolab, LLC dit samtliga uppfinnare skrev Over sina
rattigheter, samtliga uppfinnare blev delagare.

e Patentanstkningarna intensifierades och finansierades genom emissioner i Maas Biolab, LLC.

1999 e Det amerikanska patentverket beviljade det anvandarpatent som utgér grunden i NeuroVives forsta
projektportfolj. Detta utgjorde starten p& det kommersialiseringsarbete som &nnu pagar.

2000 eNeuroVive bildades (davarande namn: NeuroPharma i Sverige AB) med syftet att kommersialisera
arbetet med utvecklingen av cyklosporinbaserade lakemedel for akuta tillstdnd och sjukdomar som
drabbar hjarnan.

o Ett antal prekliniska studier med cyklosporin-A genomférdes under 2000-talet och lékemedelskandidaten
visade sig i férsok med hundar vara bioekvivalent med Novartis produkt Sandimmun®.

2001 eAntalet beviljlade anvandarpatent avseende cyklosporiner som  nervscellsskyddande
lakemedelssubstans utékades.

2002 e Mellan 2002 och 2008 gjordes oberoende akademiska studier i patienter med traumatisk hjarnskada.
Avsikten med studierna var att understka dosering och sékerhetsaspekter vid behandling av traumatisk
hjarnskada med cyklosporin-A. Ett pd marknaden tillgangligt cyklosporin-A-preparat anvandes.

2003 e NeuroVive inlicensierade patent- och varumarkesréattigheterna for verksamheten fran Maas Biolab,
LLC.

2004 « NeuroVive inlicensierade formuleringspatent till NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion AG. Patentet
avser en emulsionsberedning av cyklosporin-A.

2005 el en mindre separat hundstudie understktes den aktiva substansens penetrationsgrad av blod-
hjarnbarriaren vid intravends och intraarteriell administration. Resultaten indikerade att man med
intravends administration kan na tillfredsstallande koncentration av den aktiva substansen
cyklosporin-A i hjarnans véavnader.

2006-  eNeuroVive genomforde tvd mindre kapitalanskaffningar syftande till att forstarka och utveckla

2007 verksamheten.

2008 e NeuroVive genomforde en riktad nyemission som tillférde Bolaget cirka 2,5 MSEK.

e Patent- och varumarkesrattigheterna for verksamheten fordes 6ver till NeuroVive frdn Maas Biolab,
LLC som direkt &gande. Rattigheterna till akuta nervcellsskyddande indikationer tillhorde saledes
NeuroVive och kroniska nervcellsskyddande indikationer tillhérde Maas Biolab, LLC.

eNeuroVive kommunicerade lovande resultat frdn de oberoende akademiska studier som
genomfordes mellan 2002 och 2008.

eNeuroVive tecknade avtal med Fresenius-Kabi om GMP-produktion och registreringsarbete
avseende Bolagets forsta lakemedelskandidat CicloMulsion®/NeuroSTAT®.

eNeuroVive genomfdrde en nyemission som tillférde Bolaget cirka 9,5 MSEK och cirka 500
aktiedgare.

o Aktien listades pa AktieTorget den 3 oktober.

eForskare knutna till  NeuroVive presenterade vetenskapli%a fynd som validerade
verkningsmekanismen for den aktiva substansen i NeuroSTAT® i hjarnvavnad frdn vuxna
manniskor. Darmed bekréftade forskarna det som tidigare var visat i djurforsok.

2009 eNeuroVive erhdll etiskt godk&nnande for en klinisk studie avseende prévning av Bolagets forsta
lakemedelskandidat CicloMulsion®/NeuroSTAT® i friska individer (Fas I). Den kliniska delen av
studien slutférdes i november.

eBolagets ursprungliga planer, att kunna bdrja generera intdkter avseende immunosuppression
under 2009, uppnaddes inte pa grund av att genomférande av klinisk Fas I-studie och
sammanstéllning av dess resultat tog léangre tid &n vad som ursprungligen beréknades.

2010 ¢ NeuroVive erhéll en bryggfinansiering om cirka 6,1 MSEK.

eBolaget nyttjade en o@gtion att forvarva formuleringspatentet till lakemedelskandidaten
CicloMulsion®/NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion AG. Bolaget har genomfort saval kvalificerad
produktion som prekliniska och kliniska forsok med lakemedelskandidaten sedan dess. Detta var ett
viktigt steg da NeuroVive fick full kontroll 6ver formuleringspatentet och helt sjalvstandigt kan
hantera patentstrategier, vidare produktutveckling samt kommersialisering och exit.
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Ar Handelse

(forts.)  eSlutresultaten frdn den kliniska studien publicerades. Resultaten visar att NeuroVives
lakemedelskandidat CicloMulsion®/NeuroSTAT® i samtliga priméra och sekundara variabler &r
jamforbart &bioekvivalent med referenslakemedlet Sandimmun®. Utéver detta uppvisade
CicloMulsion"/NeuroSTAT" en signifikant béattre sékerhetsprofil med totalt mindre biverkningsfrekvens.
Referenslakemedlet Sandimmun® orsakade allvarliga 6verkanslighetsreaktioner i 3 av 19
forsdkspersoner vilket medfért en viss férsening. Att den genomférda Fas I-studien tog langre tid &n
beraknat fick foljdeffekt pa tiden fér genomférande av efterféljande kliniska studier.

eNeuroVive paborjade arbete med att registrera den intravendsa lakemedelskandidaten for
anvandning inom immunosuppression.

e NeuroVive genomforde en dvertecknad foretradesemission som tillférde Bolaget cirka 39 MSEK.

¢ Orphan Dru(g Designation erhélls for behandling av patienter med mattlig till svar hjarnskada med
NeuroSTAT" i Europa och USA. Designeringen ger NeuroVive marknadsexklusivitet inom EU i tio
(10) ar och i USA sju (7) ar efter det att marknadstillstdnd beviljats samt tillgang till regulatorisk hjalp
samt reducerade ansokningsavgifter fran lakemedelsmyndigheterna genom utvecklingsfasen.

eNeuroVive och to-BBB Technologies BV, ett hollandskt bioteknikbolag med en teknologi for
transport av lakemedel over blod-hjarnbarriaren, tecknade ett avtal som syftar till att utveckla
lakemedel mot stroke och andra akuta neurodegenerativa sjukdomar genom att kombinera
bolagens teknologier.

e NeuroVive och Hospices Civils de Lyon (HCL) tecknade avtal for kliniska studier i patienter med
hjartinfarkt (CIRCUS-studien). NeuroVives intravendsa cremoforfria lakemedelsberedning av
cyklosporin-A, ar planerad att ges i en studie omfattande 1 000 patienter som genomgar perkutan
koronar intervention (PCI) efter hjartinfarkt.

2011 e NeuroVive inledde planeringen av en klinisk multicenterstudie (kombinerad Fas Il- och lll-studie)
avseende patienter med akut traumatisk hjarnskada i ett antal europeiska lander. Bolaget tecknade
avtal med European Brain Injury Consortium, EBIC, avseende genomftrandet av studien.

e Hospices Civils de Lyon inledde den Fas lll-studie dar NeuroVive férser de kliniska provarna med
den cremoforfria lakemedelskandidaten CicloMulsion® och placebo.

e NeuroVive tecknade ett samarbetsavtal med brittiska forskningsorganisationen Selcia Limited for att
utveckla nya mediciner och lakemedelssubstanser. For ett av underprojekten med Selcia Limited
sékras samtidigt framtida rattigheter till ett externt utvecklat akademiskt projekt under ledning av
Eskil EImér.

e NeuroVive och to-BBB Technologies BV beviljades bidrag fran Eureka Eurostars om 1 miljon EUR
(500 000 EUR vardera) for bolagens gemensamma prekliniska utvecklingsprogram for potentiella
behandlingsmetoder for stroke och andra akuta neurologiska tillstand.

eSom ett led i arbetet med att identifiera en utvecklingspartner fér NeuroVives projektportfolj i Kina
bildades tillsammans med den lokala samarbetspartnern, Foundation Asia Pacific Limited, ett
dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited.

eNeuroVives satsning pa mitokondriell medicin och férstarkningen av Bolagets teknikplattform
medférde, i kombination med att det kliniska arbetet tagit langre tid an beréknat, justeringar och i
vissa fall férseningar i NeuroVives planer avseende immunosuppression och traumatisk hjarnskada.

2012 eNeuroVive meddelade marknaden att de forsta 200 patienterna var inkluderade i den externa
franska hjartstudien.

eHelena Lindén Petersson rekryterades for att forstarka teamet for kliniska provningar och
produktregistrering. Helena Lindén Petersson har mangarig relevant erfarenhet, ocksa i ledande
stéllning, sdval nationellt som internationellt.

eEfter utvardering av saval intern som extern analys av det immunosuppressiva omradet
omvarderade NeuroVive projektets prioritet. For ytterligare information se projektbeskrivning under
huvudrubriken "Forskning och utveckling — NeuroVives projekt”.

eNeuroVives kompetens inom cyklosporinkemi kombinerades med to-BBB Technologies BVs
teknologi for transport av lakemedel dver en intakt blod-hjarnbarriér. Formuleringen ska utvarderas i
samarbete med Cerebricon Limited och Neurotar Limited, vilka ar tvd finska bolag med
specialisering pa preklinisk utvardering av nya lakemedel i olika modellsystem for stroke.

¢\VD Mikael Brénnegard deltog i mars i en konferens om traumatiska hjarnskador i Washington DC
dar Bolagets planerade utveckling avseende NeuroSTAT® presenterades. Bronnegard traffade
ocksa representanter for USA-kongressens arbetsgrupp for traumatiska hjarnskador samt deltog i
ett méte vid ett barnsjukhus i Philadelphia.
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FORSKNING OCH UTVECKLING — NEUROVIVES PROJEKT

NeuroVive har under de &r som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har inte
kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat nagon forsaljning. Innan
kommersialisering av lakemedel kan ske maste lakemedelskandidaterna genomga saval prekliniska som
kliniska studier for att pavisa sakerhet och effekt samt erhalla nodvandiga myndighetstillstand. Det gar
inte att pa forhand med exakthet faststalla hur lang tid en studie kommer att padga och utfall i prekliniska
och kliniska studier kan komma att variera. Kommersialisering kan &ven komma att fordra andra
tillverkningsprocesser. Nedan presenteras NeuroVives nuvarande projektportf6lj och utvecklingsstatus
samt Bolagets framtidsplaner baserat pa styrelsens nuvarande bedémning.

Projektoversikt

Som aktiv lakemedelssubstans har cyklosporin-A funnits pd marknaden i narmare 30 ar och det finns
omfattande sékerhetsdata avseende den aktiva substansen. NeuroVives forsta lakemedelskandidat
CicloMulsion®/NeuroSTAT® (en lakemedelskandidat med olika namn och applikationsomraden med
cyklosporin-A som aktiv substans) har genomgatt en klinisk Fas I-studie i friska individer. Resultaten
visade att lakemedelskandidaten i samtliga priméara och sekundara variabler ar jamforbar
(b|oekV|vaIent) med referenslakemediet Sandimmun®. Utover detta uppvisade
CicloMulsion®/NeuroSTAT® en signifikant battre sakerhetsprofil med totalt mindre biverkningsfrekvens.
Eftersom flera av NeuroVives projekt utgar frAn samma verkningsmekanism innebar detta att
resultaten fran studien, samt registreringsdokumentationen, éppnar upp for Fas ll- och llI-studier for
samtliga Bolagets indikationer dar CicloMulsion®/NeuroSTAT® &r planerat att anvandas — utan att
ytterligare Fas I-studier behover genomforas. NeuroVive har, utifrdn diskussioner med presumtiva
samarbetspartners och diskussioner med etablerade kontakter, gjort olika geografiska prioriteringar for
Bolagets utvecklingsprojekt (se ytterligare information under beskrivningar av respektive projekt).

I nedanstadende tabell visas vilka utvecklingsfaser som NeuroVives olika projekt har genomgatt samt
vilka faser som aterstar innan mojlig lansering av lakemedel kan ske.
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NeuroSTAT® — NeuroVives forsta lakemedelskandidat fér nervcellsskydd vid TBI

Traumatisk Initial operation. Inga nervcellsskyddande Behandling med

hjarnskada Behandling av symptom i enlighet med initial lakemedel tillgangliga. NeuroSTAT® forbattrar
Klinisk bedémning enligt sa kallad GCS-skala Inga behandlings- *GOS?”, farre varddagar,
(Glascow Coma Scale). Kliniskt resultat enligt  alternativ tillgangliga. forbattrad rehabilitering
sé kallad GOS-skala (Glascow Outcome och skyddar nervcellerna.
Scale).

Traumatisk hjarnskada ar en skada pa hjarnan dar nervcellerna tar omedelbar skada. Skadan
forvarras flera dagar efter tillbudet, vilket i manga fall far en vasentlig effekt pa den totala
skadeverkningen.

Forskare knutna till NeuroVive har visat att cyklosporin-A, som ar en valkand aktiv substans tillika den
aktiva ingrediensen i NeuroSTAT®, ar ett amne med kraftigt nervcellsskyddande egenskaper.
NeuroVive planerar en Kklinisk multicenterstudie (initial Fas lla foljJd av en kombinerad Fas llb-/Ill-
studie) avseende patienter med akut traumatisk hjarnskada i ett antal europeiska lander for att
bekréfta tidigare prekliniska resultat samt préva dosering och sakerhet. NeuroVive har tecknat avtal
med European Brain Injury Consortium (EBIC) avseende genomférandet av studien. EBIC
representerar den hogsta medicinska kompetensen i Europa inom akuta hjarnskador. Den inledande
Fas lla-studien inom TBI ar planerad att finansieras med egna medel. Ytterligare finansiering planeras
genom olika finansieringsvagar att sokas till den storre Fas llb-/Ill-studien.

Bolaget har erhallit s kallad sarlikemedelsstatus "Orphan Drug Designation” for NeuroSTAT® vid
mattlig och svar skallskada bade i USA och inom EU, vilket innebar marknadsexklusivitet efter
marknadsgodkannande och under tid da patenten inte langre galler. Sarlakemedelsstatus ger
exklusivitet i sju ar i USA och i tio &r inom EU, raknat fran att Bolaget erhaller marknadstillstand.

Idag finns det inget registrerat och godkant lakemedel pd marknaden som i placebokontrollerade
studier har visat sig skydda mot cellddd vid traumatiska hjarnskador.

Utvecklingsplan och mélsattningar for NeuroSTAT®

2012 - Start av Fas lla 2012 - Anstkan om IND
2013-2014 - Resultat av Fas lla presenteras 2013-2014 - Start av Fas Il

- Diskussioner med myndigheter*

- Start av kombinerad Fas I1b/IlI

2014 och framat - Resultat av Fas lIb/IlI* presenteras 2014 och framat - Resultat av Fas Il presenteras
- Ansokan om marknadsféringstillstand* - Klinisk Fas lll-studie
- Klinisk studie Fas IIl i Kina** (kraver - Ansgékan om
kinesiskt partnerskap) marknadsforingstillstand (se

diskussion fér EU)

*Diskussion med myndigheter och regulatoriska krav avgér omfattningen av Fas IIb/lll och féljaktligen tiden fér genomférandet
av den kliniska studien och darmed paverkar det nar NeuroSTAT® kan marknadsintroduceras.

** Regulatoriska krav i Kina méjliggor ett godkannande baserat pa endast en Fas IlI-studie i Kina om data frdn Fas | och Fas II
foreligger fran kliniska studier i antingen EU eller USA (Referenser; Diskussioner med tva lakemedelsbolag i Kina samt med
BHR Pharma; Cochrane Review 2011; Progesterone for acute traumatic brain injury).

NeuroVive’
N') NeuroViv 36



Nya forutsattningar — fortsatt méjlighet till samarbete i USA

Forskare utan anknytning till NeuroVive har sedan tidigare genomfért en amerikansk Fas ll-studie i
patienter med traumatisk hjarnskada. Planer har under flera &r funnits for att genomfora en
amerikansk Fas lll-studie. Forskarna har sedan tidigare erhallit resurser for planering av Fas llI-
studien och aven — fran NIH, den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet — erhallit en sa
kallad "fundable score”, vilket generellt sett innebar 6kad sannolikhet for att erhalla monetara medel
for studiegenomforande. Lakarna bakom den planerade studien har sedan tidigare uttryckt intresse for
NeuroVives lakemedelskandidat NeuroSTAT®. Som kommunicerats i tidigare av NeuroVive
upprattade prospekt fanns dock osakerhet kring NIHs prioriteringar och budget, darmed aven fér den
externa studiens genomférande. NeuroVive har pabdrjat ansdkan om tillstand (IND) for en klinisk Fas
ll-studie med NeuroSTAT® i USA for att i en senare fas soka anslag fran amerikanska statliga verk
sadsom Forsvarsdepartementet for en storre Fas lll-studie, dar de amerikanska forskarna kommer att
erbjudas mdjlighet att delta. NeuroVive har tagit kontakt med berérda parter.
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CicloMulsion® - NeuroVives forsta lakemedelskandidat for hjartcellsskydd vid
reperfusionsskada

Reperfusionsskada Akut behandling i Inga befintliga CicloMuIsion® reducerar
efter hjartinfarkt samband med perkutan hjartcellsskyddande lakemedel reperfusionsskador efter PCI
koronar intervention (PCI) som reducerar och forbattrar utfallet efter
reperfusionsskador efter PCI behandling av hjartinfarkt

Hjartinfarktpatienter genomgar ofta akut behandling i form av sa kallad perkutan koronar intervention
(PCI) dar man med en kateter via de stora blodkarlen dppnar och tar bort blodproppar fran hjartats
kranskarl. Aven efter A&terstallt blodflode fortsatter skadeutvecklingen genom sa kallad
reperfusionsskada med risk for ytterligare vavnadsskada och storre hjartinfarkt. Ur klinisk synvinkel ar
darfor utveckling av lakemedel for att skydda hjartvavnaden vid PCI mycket angeldget. | en tidigare
studie har det visats att behandling med cyklosporin-A kan reducera reperfusionsskada vid behandling
av hjartinfarkt, och fynden publicerades i tidskriften New England Journal of Medicine (NEJM, 2008 Jul
31;359(5):473-81).

NeuroVives tidigare genomférda Fas I-studie 6ppnade en mdjlighet for deltagande i externa kliniska
studier i Europa. NeuroVive deltar nu i en extern fransk Fas lll-studie ("CIRCUS”-studien). Bolaget
forser studiecentra i Frankrike med CicloMulsion® (NeuroVives lipidemulsion for cyklosporin-A),
placebo och logistikstdd for lakemedelsdistribution. Studien som ar en multicenterstudie omfattar cirka
1 000 patienter. Under 2012 planeras en expansion av studien med nya centra i Belgien och Spanien.
Vid positivt utfall av studien och under férutsattning av att den visar sig vara registreringsgrundande
planerar NeuroVive att lamna in en ansodkan till den franska lakemedelsmyndigheten som ett forsta
steg i en europeisk lansering.

Utvecklingsplan och mélséttningar for CicloMulsion®

2012 - Diskussion och konsultation franska 2013 och framat - Start av Fas lll-studie i Kina
lakemedelsmyndigheten baserat pa Fas I- och Il-data fran
- Sakerhetsutvardering EU
- Anstkan om expansion till nya centra i - Resultat av Fas lll-studie i Kina
Belgien och Spanien (250 patienter) presenteras
2013 och framat - Den externa Fas lll-studien avslutas - Ansdkan om marknads-
- Resultat av den externa Fas lll-studien godkannande for Kina exklusivt
presenteras

- Registreringsansokan i Frankrike och EU
- Marknadsgodkannande Frankrike och
EU

* Regulatoriska krav i Kina mojliggor ett godkannande baserat p& endast en Fas llI-studie i Kina om data frdn Fas | och Fas Il
foreligger fran Kliniska studier i antingen EU eller USA oberoende av beredningsform men med samma aktiva substans (API)
(Referens; Diskussioner med tva lakemedelsbolag i Kina).
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NVPO014 — NeuroVives forsta lakemedelskandidat for hjarncellsskydd vid stroke

Stroke American Heart Association — Kort behandlingsfonster for Behandling med NVP014 forbattrar
stabilisering av patienten, trombolytisk behandling. Inga utfallet genom att minska
datortomografi och befintliga nervcellsskyddande uppkomna skador pa nervceller
trombolytisk behandling (I6sa lakemedel som reducerar efter stroke, farre varddagar for
upp en blodpropp som tapper skador efter stroke. patienten.

till ett blodkarl).

Vid stroke &r blod-hjarnbarriaren inte 6ppen for vissa lakemedel p4 samma satt som vid en traumatisk
hjarnskada. NeuroVive och to-BBB Technologies BV, ett hollandskt bioteknikbolag med en teknologi
for transport av lakemedel dver blod-hjarnbarriaren, tecknade under oktober 2010 ett avtal som syftar
till att utveckla lakemedel mot stroke och andra akuta neurologiska tillstand genom att kombinera
bolagens teknologier.

NVPO014 bestar av cyklosporin omgivet av ett hélje av lipider och proteiner som tillsammans bildar en
sa kallad "micell”, vilket ar en fettdroppe med sarskilda ytegenskaper som goér att den lattare kan
passera blod-hjarnbarriaren och leverera cyklosporin till hjarnvavnaden for 6nskat nervcellsskydd.

NeuroVive avser genomféra flera djurstudier av framtagna lakemedelskandidater for att bekrafta en
Okad penetration Over blod-hjarnbarriaren och effekt av NVP014 pa mitokondriell skada och
nervcellsskydd. Under forutsattning av positivt utfall i prekliniska forsok gar substansen darefter in i en
utvecklingsfas i djur och sedan manniska dar sékerhet och farmakokinetik studeras (hur halterna av
ett lakemedel i kroppen férandras). NeuroVive och to-BBB Technologies BV erhéll Eureka Eurostars
bidrag om totalt 1 miljon EUR avseende det gemensamma prekliniska utvecklingsprogrammet.

Utvecklingsplan och malséttningar for NVP014

2012 - Prekliniska studier — in vivo djurforsok 2015 och framét - Start av Fas llI-studie i Kina
(preklinik + start av toxikologi) baserat pa Fas I- och II-data fran
2013-2014 - Start av kliniska studier EU
2014 och framat - Fortsatta kliniska studier - Resultat av Fas lll-studie i Kina
- Val av strategisk partner (250 patienter) presenteras
- Ansdkan om
marknadsgodkannande for Kina
exklusivt

- Lansering av NVP014 i Kina

* Regulatoriska krav i Kina mojliggor ett godkannande baserat pd endast en Fas lll-studie i Kina om data fran Fas | och II
foreligger fran kliniska studier i antingen EU eller USA (Referenser; Diskussioner med tva lakemedelsbolag i Kina).
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NVPO015 — energireglering av mitokondrier

Detta ar ett forsknings- och utvecklingsprojekt som NeuroVive driver i samarbete med Selcia Limited.
Malsattningen ar att generera lakemedel bade for en rad relativt ovanliga sjukdomar hos barn med
sarlakemedelsstatus och for stora patientgrupper dar kroppen har nytta av extra energiproduktion, till
exempel vid utdragen kirurgi, intensivwvard med mera. Forutom att utveckla substanserna som
traditionella léakemedel kan det finnas mdjlighet att ta fram produkter definierade som kosttillskott och
specifika nutritionsprodukter vid sjukdom.

Utvecklingsplan och malsattningar for NVP0O15

2012 - Selektion av lakemedelskandidater
2013 - Prekliniska studier — in vivo djurférsok och start av toxikologi

NVPO016/17 samt NVP018/19 — NICAMs och NCCIMs

NeuroVive utvecklar tillsammans med Selcia Limited specifika varianter av cyklosporin samt andra
molekylstrukturer, vilka ar potenta hdmmare av cyklofilin-D och som potentiellt kan ta sig igenom blod-
hjarnbarriaren och in i hjarnan. Utvecklingsarbetet har dven som malsattning att ta fram nya
beredningsformer for cyklofilinhammare sasom vattenlsliga molekyler for intravendst bruk. Malet ar
att den verksamma substansen i NeuroVives intravendsa lakemedelsberedning pa sikt ska foljas av
mer specifika lakemedel som potentiellt ocksa har bredare anvandningsomraden inom bland annat
nervcellsskydd (till exempel stroke och demenssjukdomar). En viktig del av samarbetet ar ocksa att
som ett komplement till behandling av akuta neurologiska sjukdomstillstand aven kunna behandla
kroniska neurologiska sjukdomstillstand (som till exempel demenssjukdomar), vilket kraver hog
sakerhet med lag biverkningsrisk hos de olika lakemedelskandidaterna. Samarbetet och
utvecklingsarbetet med Selcia Limited har identifierat flera olika mitokondrieskyddande
lakemedelskandidater som ska utvarderas vidare.

Utvecklingsplan och mélséttningar for andra och tredje generationens cyklofilinhammare

2012 - Start av prekliniska utvarderingar och studier
2012-2013 - Selektion av lakemedelskandidater
2014 och framat - Slutféra prekliniska studier med ADME och toxikologi
- Val av indikationer for de lakemedelskandidaterna
- Kliniskt utvecklingsprogram
- Utveckling av ytterligare indikationer

Ovriga projekt

e Utbkat samarbete med universitetssjukhuset i Lyon, Frankrike, for studier av NeuroVives
lakemedelskandidater for multiorganskydd vid bland annat hjartstopp. Inom ramen for ett
utdkat samarbete finns mojlighet att knyta expertis inom mitokondriell forskning till NeuroVive.

e Utvardering av samarbete med olika CRO-partners med syftet att etablera en innovativ
affarsmodell med delad risk déar NeuroVive kan utnyttja upparbetade kommersiella kanaler
hos vald CRO-partner for att bygga upp framtida affairsomraden med till exempel
marknadsforing och férsaljning.

e | framtiden finns potential att kunna anvénda NeuroSTAT® for nervcellsskydd vid status
epilepticus och ryggmargsskada.

e Immunosuppression (se ytterligare information pa nastkommande sida).
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Utvecklingsarbetet kring immunosuppression (immunférsvarshdmning)

NeuroVives verksamhet innefattar aven mdjlighet till lansering av en lakemedelskandidat for
immunosuppression vid organtransplantation da den intravendsa lakemedelsberedningen av
cyklosporin-A som Bolaget har utvecklat ocksd kan anvandas for detta &ndamal. En
registreringsdokumentation fér immunosuppression fardigstalldes under 2011. Ansdkan till
lakemedelsverket kréaver enligt expertis komplettering med en omfattande utvecklingsplan for
immunosuppression inom organtransplantation hos barn. Konkret betyder en sadan utvecklingsplan
for barnindikationen troligtvis genomférandet av en eller flera kliniska studier till héga kostnader. Om
detta visar sig vara ett obligat krav frdn badde EMA och FDA kan Bolaget, i ljuset av det relativt
begransade marknadssegmentet for intravenést cyklosporin-A inom immunosuppression samt
prissattningsfragor i relation till de mycket storre indikationerna TBI och hjartinfarkt, i nulaget inte
motivera kostnader for kliniska studier for detta &ndamal.

Utbver losningsstrategier for registreringsfragan som ror utvecklingsplan for immunosuppression inom
organtransplantation hos barn (enligt ovan) arbetar NeuroVive aktivt med att finna alternativa vagar for
att kunna gora den intravendsa lakemedelsberedningen av cyklosporin-A tillgénglig for patienter som
genomgar transplantation, bade barn och vuxna. For detta andamal arbetar NeuroVives ledning med
regulatoriska konsulter och med EMA for att géra beredningen tillganglig for licensforskrivning for
immunosuppression, reperfusionsskada och TBI. Detta ger ocksa potentiellt kommersiella fordelar
som NeuroVive inte vill gora avkall pa i relation till anvandning i framtida storre
behandlingsindikationer. Det &r viktigt att betona att resultaten frdn den kliniska Fas I-studien
(bioekvivalensstudien), registreringsdokumentationen samt de i denna dokumentation ingdende
komponenterna fér immunosuppression aven ingar i registreringsfilerna och arbetet for ovriga
indikationer.

Strategi for forskning och utveckling

1993-1994 upptackte Eskil EImér och hans kollegor att cyklosporin-A var kraftfullt nervcellsskyddande
nar det val korsat blod-hjarnbarriaren. Upptackten blev startskottet for grundforskning inom omradet.
Ar 2000 bildades NeuroVive (d&varande namn: NeuroPharma i Sverige AB) med syftet att
kommersialisera arbetet med utvecklingen av cyklosporinbaserade lakemedel for akuta tillstand och
sjukdomar som drabbar hjarnan. Initialt lag fokus pa nervcellsskydd, framst avseende TBI. NeuroVive
har breddat projektportfélien for att aven innefatta ytterligare flera stora sjukdomsindikationer.
Bolagets forskning och utveckling bedrivs inom omradet mitokondriell medicin. Det kontinuerliga
forsknings- och utvecklingsarbetet ar fokuserat pa cyklosporin-A, varianter av cyklosporin, samt
molekyler med liknande struktur vilka bildar en ny klass av lidkemedel, sa kallade cyklofilin-D-
hammare. NeuroVives forskningsarbete ar nu aven fokuserat pa att identifiera kemiska substanser
som kan Oka mitokondriernas energiproducerande férmaga. Bolaget arbetar ocksa med att utvardera
nya lakemedelskandidater och teknologier for maojliga inlicensieringar eller forvarv i syfte att bredda
och forstarka de prioriterade affarsomraddena. NeuroVives strategi for forskning och utveckling
omfattar dven att regelbundet se 6ver och uppdatera patentportfolijen for att skydda NeuroVives
projekt. Nedan foljer en kort redogorelse av handelser och utveckling inom ramen for Bolagets strategi
for forsknings- och utvecklingsarbete fran 2009 och framat.

2009: NeuroVive bedrev kontinuerligt forskning och utveckling med lakemedelskandidater for
traumatisk hjarnskada och immunosuppression. Fokus under aret var en klinisk Fas I-studie avseende
prévning av Bolagets forsta lakemedelskandidat CicloMulsion®/NeuroSTAT®. Forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick under 2009 till 4 432 KSEK och NeuroVive investerade harutéver 244
KSEK inom patentomradet. Inga resurser tillagnades sponsring.

2010: NeuroVive fortsatte med kontinuerlig forskning och utveckling inom traumatisk hjarnskada och
immunosuppression. Under aret pagick ocksad samarbete tillsammans med to-BBB Technologies BV
inom stroke samt med Hospices Civils de Lyon inom reperfusionsskada efter hjartinfarkt. Forsknings-
och utvecklingskostnader uppgick under 2010 till 3 453 KSEK och NeuroVive investerade harutover
2 226 KSEK inom patentomradet. Inga resurser tillagnades sponsring.
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2011: Under 2011 intensifierades det kontinuerliga forsknings- och utvecklingsarbetet med
NeuroVives projekt. Planeringen av en kombinerad Fas Il-/lll-studie avseende traumatisk hjarnskada
inleddes. Samarbetet med Hospices Civils de Lyon intensifierades d& den externa Fas lll-studien
inleddes. Under aret pagick ocksa samarbete tillsammans med Selcia Limited avseende mitokondriell
energireglering och specifika varianter av cyklosporin.  Koncernens forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick under 2011 till 5556 KSEK och NeuroVive investerade harutéver 662
KSEK inom patentomradet. Under 2011 donerades dessutom 100 KSEK till Lunds universitet.

2012: Hittills under 2012 har koncernens kontinuerliga forsknings- och utvecklingsarbete varit fortsatt
intensivt. Dock har det immunosuppressiva projektet omvarderats och prioriteras inte langre i samma
utstrackning. Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader uppgar hittills under 2012 till 1 300
KSEK och NeuroVive har harutéver investerat 250 KSEK inom patentomradet. Inga resurser har
hittills tillagnats sponsring.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda tendenser
avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till, utdver tidigare
kommunicerad generell osakerhet vid kliniska studier samt forsening inom omradena TBI och
immunosuppression, inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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MARKNAD, AVTAL OCH PATENT

Marknad

NeuroVive har under de &r som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har
inte kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat nagon forsaljning. NeuroVive
arbetar med lakemedelskandidater for tre huvudindikationer; NeuroSTAT®, CicloMulsion® och NVP014
for indikationerna traumatisk hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt samt stroke. Dartill
inkluderar NeuroVives projektportfolj lakemedelskandidaterna NVP015-19. Samtliga de tre ovan
namnda huvudindikationerna &r, i SEK matt pa arlig global basis, miljardmarknader (se nedan for
ytterligare information). NeuroVives intjaningsformaga &r bland annat beroende av om/néar lakemedel
kan lanseras samt av marknadspenetrationsgrad.

Referenser:
e Data Monitor Report 2011.
o Market Report Destum Partners USA, 2012.

Marknadsanalys — Traumatisk hjarnskada

Avsaknaden av registrerade och godkénda lékemedel for behandling av akuta traumatiska
hjarnskador, samt stora medicinska behov och fér samhéllet en vasentlig sjukdomsbérda for denna
patientgrupp, gor att marknaden inom detta omrade ar betydande. Baserat pa data frin EU och USA
varderas den arliga globala marknaden for svar hjarnskada till cirka 28 miljarder SEK (Kina och Japan
medraknat). Till detta kan potential for andra indikationer inom det centrala nervsystemet adderas;
stroke och ryggmargsskada, samt indikationer utanfor det centrala nervsystemet; akuta hjarttillstand,
njurskador och genetiska defekter som drabbar mitokondriernas funktion. Marknaden for lakemedel
som kan reducera nervcellsdod vid stroke &ar enligt styrelsens bedomning tio ganger storre an
marknaden for traumatisk hjarnskada.

Referenser:
o Datamonitor Report 2011.
e National Bureau of Statistics China, Espicom China Report Q1 2012.

Det finns idag — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — inget lakemedel pd marknaden fér behandling
av traumatiska hjarnskador och som kan forbattra neurologiska och funktionella men efter den priméra
skadan. Resultatet ar att marknaden for TBI karakteriseras av ett stort medicinskt behov och stor
sjukdomsbdérda for patienter, anhoriga och samhalle. Kostnaderna for samhallet for varden av
patienterna ar vasentliga och inkluderar akuta vardkostnader, rehabilitering och kostnader relaterade
till komplikationer sadsom epilepsi och olika psykiatriska och psykologiska tillstand. De totala
vardkostnaderna fér en individuell patient med svar TBI har uppskattats till mellan 5 och 14 miljoner
SEK. | USA kostar milda traumatiska hjarnskador samhallet nara 100 miljarder SEK varije ar.

Referenser:
o National Institutes of Health, 1999, Thurman et al., 1999.
e J Neurology 2012, 19;155-162.
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Problemet med akuta skallskador har de senaste aren aktualiserats med nya grupper av patienter i
fokus for bristen pa effektiva nervcellsskyddande lakemedel. | USA har atervandande soldater fran
krig samt en okad oro for langtidseffekter sdsom utvecklingen av Alzheimers sjukdom i denna
patientgrupp samt skallskador i olika kontaktsporter pakallat nya satsningar att ta fram effektiva
lakemedel vid TBI. Nar det géller svara skallskador uppgar de arliga direkta kostnaderna fér medicinsk
vard och terapi inom EU och USA tillsammans till dver 70 miljarder SEK. Motsvarande arliga indirekta
kostnader for produktionsbortfall (sdsom uteblivet forvarvsarbete och skatteintékter) uppskattas till
Over 700 miljarder SEK.

Referenser:
e Datamonitor TBI report 2010.
¢ J Neurology, 19;155-162.

Figuren visar antalet svara fall av TBI inom
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Referenser: : T
« Datamonitor Report 2011. Demography Incidence Emergency Clinic I

e National Bureau of Statistics China, Espicom China
Report Q1 2012.

Enligt CDC (Centers for Disease Control i USA) lever idag éver fem (5) miljoner amerikaner (2 % av
befolkningen) med nagon form av handikapp efter genomgangen traumatisk hjarnskada. Dessa
patienter har ett lngvarigt eller ett livslangt behov av hjalp for att klara sina dagliga aktiviteter efter
skadan. En traumatisk hjarnskada kan leda till en lang rad av olika foljdtillstand sdsom funktionella
nedsattningar som drabbar tankandet, kanslor, spraket och talet.

Marknadsanalys — Akut Ischemisk Stroke (AIS)

Den arliga globala AlS-marknaden varderas idag till cirka 20 miljarder SEK. Marknaden beddms vaxa
med 3-4 % per ar, vilket kan anses vara en mattlig tillvaxt men som ska ses i ljuset av att det inte finns
manga lakemedelskandidater i klinisk utvecklingsfas. Den vaxande aldre befolkningen och problemen
med Overvikt ar de storsta drivkrafterna for nervcellsskydd pd denna marknad. Den globala AlS-
marknaden ar likt marknaden for TBI sdledes lukrativ med ett stort medicinskt behov. Den enda
produkt som finns tillganglig for strokepatienter ar Alteplas som verkar som trombolytisk substans, det
vill séga loser upp bildade blodproppar. Nagon nervcellsskyddande substans finns inte tillganglig.

Referenser:
e Data Monitor Report 2011.
o Market Report Destum Partners, USA, 2012.
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Antalet patienter som drabbas av stroke varje ar inom EU och USA uppgar till cirka tva (2) miljoner
varav 25 % &r under 65 ar. Den arliga mortaliteten efter en stroke uppskattas till éver 300 000
drabbade patienter och antalet som &r i behov av sjukhusvard till éver en miljon. Overlevande
patienter med langvariga eller livslanga handikapp uppgar till cirka 200 000 per ar. Detta far en stor
paverkan pa samhallet, for drabbade patienter och anhdriga. De arliga direkta sjukvardskostnaderna
overstiger idag 350 miljarder SEK. De arliga indirekta kostnaderna for produktionsbortfall (sdsom
uteblivet forvarvsarbete och skatteintakter) beraknas uppga till 200 miljarder SEK.

Referenser:
e Datamonitor Report 2011.
¢ J Neurology 2012, 19;155-162.

Marknadsanalys — Reperfusionsskada efter hjartinfarkt

Antalet patienter inom EU och USA som arligen lider av akut kranskarlssjukdom och som utvecklar
hjartinfarkt uppskattas till tre (3) miljoner. Mortaliteten &r hég (20 %) de forsta 24 timmarna efter
hjartinfarkten. Det finns tre typer av akut kranskarlssjukdom som baseras pa EKG-forandringar och
beroende pa vilken typ av kranskarlssjukdom som foreligger genomfors hjartkatetrisering i varierande
omfattning. | genomsnitt genomgar halften av alla patienter en hjartkatetrisering med malséattningen att
Oppna kranskarlen for att battre kunna syresétta hjartmuskeln och férebygga nya infarkter. Idag utgor
sa kallade trombolytiska lakemedel en viktig del i behandlingen av en hjartinfarkt men dessa
lakemedel skyddar inte hjartat fran reperfusionsskada efter hjartkatetriseringen.

Referenser:
¢ Global Data Report 2011.
e Market Report Destum Partners, USA, 2012.

Majoriteten av patienter som genomgar hjartkatetrisering och sé kallad ballongsprangning utvecklar
syrebrist i hjartmuskeln med risk for 6kning av hjartinfarktens storlek, hjartarytmier och stroke.
Liknande komplikationer ses aven vid hjartkirurgi. Det finns idag — savitt styrelsen i NeuroVive kanner
till — inga godkanda lakemedel som skyddar mot dessa reperfusionsskador och utvecklingen av
hjartcellsskyddande lakemedel utgér en mycket attraktiv mojlighet att adressera stora medicinska
behov. Den arliga globala marknaden véarderas, enligt styrelsens bedémning, till cirka fem (5) miljarder
SEK och drivs av en vaxande aldre befolkning och vaxande problem med 6vervikt.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Séledes finns det flera
potentiella konkurrenter till NeuroVive och dess samarbetspartners.

Konkurrens ar pa gott och ont. | det fall en konkurrent blir forst ut pa marknaden inom nagot av de
omraden som NeuroVive ar verksamt inom forvantas konkurrentens lakemedel fa ett omedelbart
genomslag pa den globala marknaden och saledes hamna i "pole position” i kampen om
marknadsandelar. A andra sidan valkomnar NeuroVive konkurrens. Om ett lakemedel visar effekt
beddmer styrelsen i NeuroVive att det kommer att skapa stort intresse och driva ytterligare
investeringar inom det aktuella marknadssegmentet.

NeuroVive har ett antal konkurrenter som utvecklar lakemedel for traumatisk hjarnskada, stroke och
reperfusionsskador efter hjartinfarkt. Daremot har — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — inget
bolag lanserat nagot lakemedel inom marknadssegmentet akuta neurologiska tillstind eller
hjartcellsskydd. Idag finns det 440 registrerade kliniska studier i databasen ”ClinicalTrial.gov” (NIH)
varav endast sju (7) specificeras som specifika studier for nervcellsskydd. Motsvarande siffror for
stroke ar 1 566 och for reperfusionsskada efter hjartinfarkt 52. Endast 27 av de 1 566 kliniska studier
hos strokepatienter ar specificerade som nervcellsskyddande studier.
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Inom omradet traumatisk hjarnskada pagar — savitt styrelsen i NeuroVive kanner till — tre kliniska
studier med lakemedelskandidater som adresserar nervcellsskydd, varav Fas IllI-studien med
Progesterone ar den studie som har kommit langst. Inom marknadssegmentet bedéms NeuroVives
konkurrenssituation med NeuroSTAT® enligt styrelsen vara mycket bra mot bakgrund av kand
malstruktur och verkningsmekanism for cyklosporin-A samt hog sakerhetsprofil. Detta géller aven for
marknadssegmentet stroke.

Nar det galler stroke och nervcellsskydd &r konkurrensen enligt styrelsens beddmning mindre. Fa
konkurrerande lakemedelskandidater och bolag har identifierats, vilket bedoms bero p& svarigheterna
att fa lakemedel 6ver blod-hjarnbarriaren. Saledes bedoms NeuroVives konkurrenssituation enligt
styrelsen aven i detta marknadssegment vara mycket bra baserat pd samarbetet med to-BBB
Technologies BV och utvecklandet av lakemedel med blod-hjarnbarridarpenetrerande egenskaper.

Samtliga tre marknadssegment bedéms av styrelsen i NeuroVive vara betydande och kédnnetecknas
av vasentliga medicinska behov. Kommersiellt beddms darfér en marknadslansering av ett
nervcellsskyddande eller hjartcellsskyddande lakemedel enligt styrelsens beddmning mdjliggora
betydande framtida intakter och detta &ven om det i ett sddant skede redan skulle existera nagot eller
nagra lakemedel p4 marknaden. Till detta ska laggas att det enligt styrelsens bedémning i framtiden
sannolikt kommer att finnas ett urval av nervcellsskyddande lakemedel som ar riktade mot olika faser
av hjarnskador och kanske till och med mot olika typer av hjarnskador. | detta avseende ar NeuroVive
enligt styrelsens bedémning val positionerat i och med att Bolagets lakemedelskandidat ar riktade mot
en nyckelkomponent i cellen vid akut hjarnskada, namligen mitokondrierna.

Klinisk konkurrenssituation

Lakemedelskandidat

Traumatisk hjarnskada BHR Pharma Progesterone Fas llI

Neuren Pharma NNZ-2566 Fas llI

Emory Univ US Army Progesterone Fas Il
Stroke Merck & Co Astrocyte modulator Fas |

D-Pharm DP-b99 Fas IIb

Mitsubishi Tanabe Pha Edaravone Fas Il
Reperfusionsskada Stealth Peptides Bendavia Fas Il

Trophos TRO40303 Fas Il

Radical Therapeutics RX-1003 Fas |

Tabellen ovan visar endast de ledande bolag och lakemedelskandidater som styrelsen i NeuroVive bedémt som
direkt konkurrerande till NeuroSTAT® med avseende pa en potentiell marknadsintroduktion inom fem till sex ar.
Saledes gor uppstallningen inte ansprak pa att vara heltackande.

Marknadssegmentet som har vuxit mest under den gangna femarsperioden ar reperfusionsskada vid
genomgangen hjartinfarkt dar det idag finns lakemedelskandidater i saval preklinisk som klinisk
utvecklingsfas. NeuroVives konkurrensposition bedéms enligt styrelsen vara mycket bra mot bakgrund
av den pagédende externa Fas lll-studien i Europa och anvandandet av CicloMulsion® med hog
sakerhetsprofil och av ldkemedelsmyndigheterna kand aktiv substans (cyklosporin-A).
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Preklinisk konkurrenssituation

Lakemedelskandidat
Traumatisk hjarnskada Stealth Peptides Small peptides Upptackt
D-Pharm DP-b90 Preklinik
Scynexis NICAMs Preklinik
Sinapsis Pharma Methamphetamine Preklinik
Sanofi-Aventis P75NTR antagonist Preklinik
Stroke Anavex Anavex 2-73 Preklinik
Neurokin NK-102 Preklinik
ReNeuron Stem cells Upptackt
Reperfusionsskada Gliamed GM1485 Preklinik
PledPharma PP-099 Preklinik
AmKor Pharma Neu2000-KL Preklinik

Tabellen ovan visar endast de ledande bolag och lakemedelskandidater som styrelsen i NeuroVive har bedémt
som direkta konkurrenter till NeuroVives projektportfolj och gor inte ansprak pa att vara heltackande. Det kan
finnas ytterligare lakemedelskandidater i akademisk miljo som annu inte har natt bolagsform eller dar patent annu
inte ar publika.

Mot bakgrund av en analys av den nuvarande konkurrenssituationen &r styrelsens bedémning att
NeuroVives projektportfélj &r val positionerad inom nervcells- och hjartcellsskydd. Enligt vetenskaplig
beddomning av konkurrerande lékemedelskandidater i preklinisk och Kklinisk fas har inga
lakemedelskandidater visat sig ha lika stark cellskyddande effekt som cyklosporin-A. Cyklosporin-A ar
— sdvitt styrelsen i NeuroVive kanner till — det enda hittills pavisade lakemedel som skyddar
mitokondrierna i cellen och sékrar cellens energitillgang och pa sa vis blockerar flera mekanismer som
annars skulle kunna leda till celld6d.

Vasentliga avtal

NeuroVive tecknar som en naturlig del av den I6pande verksamheten avtal, exempelvis sekretessavtal
och samarbetsavtal med andra forskare. Utdver avtal i den I6pande verksamheten har NeuroVive
tecknat vasentliga avtal, som beskrivs nedan.

Maas Biolab, LLC

NeuroVive och Maas Biolab, LLC ingick den 29 maj 2008 ett "Patent and Trademark Transfer
Agreement”. Detta avtal ersatte ett tidigare avtal, som skrevs mellan parterna den 14 augusti 2003.
Syftet med det tidigare avtalet var att separera de immateriella rattigheterna avseende nervcellsskydd
med cyklosporin. Rattigheterna delades upp mellan akuta nervcellsskyddande indikationer, dar
NeuroVive exklusivt licensierade rattigheterna, och kroniska nervcellsskyddande indikationer, dar
Maas Biolab, LLC &gde réattigheterna.

Syftet med uppdelningen var att tydliggora respektive bolags fokus och att underlatta de bada
bolagens finansiering och affarsutveckling. Det tidigare avtalet var utformat som en exklusiv licens fran
Maas Biolab, LLC till NeuroVive, dar Bolaget erhéll rattigheterna till akut nervcellsskydd pa global och
oaterkallelig basis. NeuroVive hade en skyldighet att bibehalla patentrattigheterna samt att betala en
mindre arlig avgift till Maas Biolab, LLC. | utbyte mot att Maas Biolab, LLC avstod fran denna arliga
avgift beviljade NeuroVive 2006 en royalty om en (1) procent pa framtida intakter.

| samband med att NeuroVive 2007 borjade undersdka mdjligheten att bli ett publikt bolag for att
underlatta framtida finansiering, identifierades ett behov av att ersatta tidigare upprattat avtal. Saledes
tecknades ett "Patent and Trademark Transfer Agreement” for att sdkra och tydliggéra NeuroVives
immateriella rattigheter. Avtalets utformning och exakta lydelse har tagits fram i samrdd med
europeiska och amerikanska patentjurister for att sakra avtalets giltighet pd dessa marknader.
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Avtalet innebar att NeuroVive och Maas Biolab, LLC samdager patent avseende hela omradet
(anvandning av cyklosporin-A, dess varianter och derivat till alla neurologiska sjukdomar i samband
med att nervceller skall raddas fran celldod). NeuroVive har exklusiva rattigheter till akuta indikationer
inom omradet och Maas Biolab, LLC till kroniska indikationer inom omradet. Varuméarket NeuroSTAT®
tillhér NeuroVive och royaltyn om en (1) procent och den arliga avgiften eliminerades. NeuroVive
fortsatter att ha huvudansvaret for underhall av patenten.

Noterbart &r att kommande generationer av molekyler kommer att omfattas av helt nya patent och
patentrattigheter som stér pa egna ben, det vill sdga att de ar helt oberoende av den uppdelning som
finns mellan Maas Biolab, LLC och NeuroVive.

CicloMulsion AG

CicloMulsion AG patenterade en cyklosporin-A-innehallande lipidemulsion som ér fri frdn cremofor och
alkohol. NeuroVive nyttjade i mars 2010 en option att férvarva patenten fran CicloMulsion AG. Avtalet
ger NeuroVive rattigheter for lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT® under patentens
I6ptid, i utbyte mot 10-procentig royalty pa Bolagets nettointakter fran lakemedel utanfor det
immunforsvarshammande omradet (det vill saga nervcellsskydd och reperfusionsskada) och en 30-
procentig royalty pa Bolagets nettointakter fran det immunférsvarshammande omradet. Royalty skall
betalas i 15 ar, raknat fran lansering av lakemedel som tacks av underliggande patent. Royaltyn
baseras pa Bolagets redovisade nettointékter fran det aktuella lakemedlet. Formuleringspatenten som
omfattas av detta avtal |6per ut 2013, varefter NeuroVive kan séga upp avtalet och darmed eventuella
ytterligare skyldigheter att betala royalty. NeuroVive lamnade under 2010 in en ansdkan avseende ett
formuleringspatent (se avsnittet "Patentportf6lj”) som ska técka foérandringar i den ursprungliga
formuleringen.

to-BBB Technologies BV

NeuroVive och to-BBB Technologies BV, ett hollandskt bioteknikbolag med en teknologi for transport
av lakemedel over blod-hjarnbarrigren, tecknade ett Eurostars konsortialavtal som syftar till att
utveckla lakemedel mot stroke och andra akuta neurodegenerativa sjukdomar genom att kombinera
bolagens teknologier. Framtida patentrattigheter avseende framtagna lakemedelskandidater samags
av to-BBB Technologies BV och NeuroVive. NeuroVive har enligt avtalet option att ta fullt
utvecklingsansvar for att utveckla lakemedelskandidaterna genererade i projektet — och darigenom ha
ratt till upp till 90 procent av intakterna inom projektet. Intdktsférdelningen &r beroende av hur
finansiering inom projektet fordelas utifrdn grundantagandet ju storre andel finansiering desto storre
andel intakter.

Selcia Limited

NeuroVive tecknade ett samarbetsavtal med brittiska forskningsorganisationen Selcia Limited for att
utveckla lékemedelskandidater for behandling av mitokondriella defekter samt for 6kning av
mitokondriens formaga att producera energi. Enligt avtalet ska rattigheterna till de resulterande
lakemedelskandidaterna exklusivt dverforas till NeuroVive da de gar in i prekliniska studier. NeuroVive
har enligt avtalet option att ta fullt utvecklingsansvar for att utveckla lékemedelskandidaterna
genererade i projektet — och darigenom ha ratt till upp till 90 procent av intdkterna inom omradet.
Intaktsfordelningen ar beroende av hur finansiering inom projektet fordelas utifrdn grundantagandet ju
storre andel finansiering desto storre andel intdkter. Det ar parternas gemensamma intention att
NeuroVive ska utveckla lakemedel och Selcia Limited ska utveckla kosttillskott och specifika
nutritionsprodukter. NeuroVive kommer dven att ha ratt till &tminstone 10 procent av intékterna fran de
produkter som utvecklats av Selcia Limited.
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NeuroVive och Selcia Limited har ocksd startat ett projekt for att utveckla specifika varianter av
cyklosporin samt andra molekylstrukturer, vilka ar potenta hammare av cyklofilin-D och som potentiellt
kan ta sig igenom blod-hjarnbarriaren och in i hjarnan. Utvecklingsarbetet har d&ven som malsattning
att ta fram nya beredningsformer for cyklofilinhammare sadsom vattenlsliga molekyler for intravendst
bruk. Malet ar att den verksamma substansen i NeuroVives intravendsa lakemedelsberedning pa sikt
ska foljas av mer specifika lakemedel som potentiellt ocksa har bredare anvandningsomraden inom
bland annat nervcellsskydd (till exempel stroke och demenssjukdomar). En viktig del av samarbetet &r
ocksa att som ett komplement till behandling av akuta neurologiska sjukdomstillstdnd &ven kunna
behandla kroniska neurologiska sjukdomstillstand (som till exempel demenssjukdomar), vilket kraver
hog sakerhet med lag biverkningsrisk hos de olika lakemedelskandidaterna. Beaktat att projekten &r i
tidig utvecklingsfas finns det i dagslaget inget avtal som reglerar rattigheter till data eller intédktsdelning
i dessa projekt. Detta ar enligt styrelsens beddmning helt naturligt och ovan namnda aspekter kommer
att forhandlas forst om/nar det finns en eller flera prekliniskt valutvarderade och hallbara
lakemedelskandidater att ta in i klinisk fas. Det &r parternas intention att ett eventuellt framtida avtal
inom detta omrade ska upprattas i likhet med det avtal som féreligger gallande behandling av
mitokondriella defekter samt for 6kning av mitokondriens formaga att producera energi (se ovan).

Fresenius-Kabi

Lakemedelskandidaten CicloMulsion®/NeuroSTAT® (en lakemedelskandidat med olika namn och
applikationsomraden) produceras av en Contract Manufacturing Organization, Fresenius-Kabi i
Osterrike, som levererar lakemedelskandidaten till NeuroVives prekliniska och kliniska studier.
Fresenius-Kabi kommer aven att producera denna i stor skala fér kommersiell anvandning i det fall
lakemedelskandidaten nar marknaden. Fresenius-Kabi utdkar nu produktionsanlaggningen i Graz for
att forbattra produktionskapaciteten for sina partners.

Foundation Asia Pacific Limited

NeuroVive har en serie avtal med Foundation Asia Pacific Limited rérande NeuroVives dotterbolag
NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited i Hong Kong. Enligt avtal ags foretaget till 70 procent av
NeuroVive och 30 procent av Foundation Asia Pacific Limited. Dotterbolaget administreras
gemensamt av parterna i ett aktieagaravtal och dotterbolaget kontrollerar rattigheterna till NeuroVives
presumtiva framtida lakemedel i Kina for att kunna ingd samarbetsavtal med kinesiska
lakemedelsforetag vid utveckling och kommersialisering av presumtiva lakemedel i Kina.

Avtal med forskargrupp inom mitokondriell energireglering (NVP015)

Anknutet till delar av den initiala produktutveckling som NeuroVive bedriver tillsammans med Selcia
Limited (se ovan) har Bolaget tecknat avtal om rattigheter till eventuella framtida kommersialiserbara
lakemedel med en forskargrupp vid Lunds universitet. Bakgrunden ar att en rad forskare vid Lunds
universitet under ett antal ar arbetade med ett projekt som syftade till att losa problem med
mitokondriell energireglering. Forskargruppen utgjordes av saval personer som var anknutna till
NeuroVive och sadana som inte var det, men projektet bedrevs helt akademiskt och utanfor
NeuroVive. | gruppen ingick ursprungligen Eskil EImér som sedermera anstélldes i NeuroVive som VD
och CSO. En tid in i utvecklingsarbetet engagerades Gregory Batcheller for arbete med
affarsutveckling. Nedan benamns samtliga personer som varit delaktiga i projektet som
"forskargruppen”. Efter att forskargruppen utvarderat olika alternativ for kommersialisering av
projektet, sdsom bildandet av ett nytt bolag, samarbete med affarsnatverk och motsvarande samt efter
ingdende samtal med affarsutvecklingskonsulter presenterades projektet for NeuroVive under varen
2011. Styrelsen for NeuroVive beslutade, som ett led i breddningen av Bolagets verksamhet, att
expandera foretaget till att &ven innefatta generell mitokondriell energireglering vilket resulterade i att
projektet, genom ett avtal, inkorporerades i NeuroVive. De personer som harvid kunde uppfattas som
javiga i relation till styrelsens beslut deltog inte i detta beslut. NeuroVive har idag gatt vidare och
utvecklar i dagslaget dessa delar inom ramen fér éverenskommelsen med Selcia Limited (se ovan).
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Avtalet mellan personerna i forskargruppen och NeuroVive reglerar dels det exklusiva éverférandet av
framtida immateriella rattigheter inom projektet fran upphovsmaénnen till Bolaget, men ocksa ersattning
till upphovsmannen for det fall dessa lakemedel i en framtid kan generera éverskott for NeuroVive.
Ersattningen berdknas endast pa overskott fran framtida intéakter sdsom fran forsaljning, licensintakter,
down-payments, milestone-payments och liknande. Erséttningen relateras till en stege dar NeuroVive
genom att ta ansvar for produktutvecklingen successivt okar sitt ekonomiska intresse gentemot
personerna inom forskargruppen. En utlicensiering eller forsaljning vid en tidig tidpunkt da Bolagets
utvecklingskostnader underskrider tio (10) MSEK ger upphovsménnen 50 procent av Bolagets
nettointakter fran det specifika projektet. Darefter justeras ersattningsnivaerna successivt ner i relation
till Bolagets 6kade utvecklingskostnader tills upphovsmannens ersattning uppgar till tio (10) procent av
NeuroVives nettointakter fran det specifika projektet da Bolagets utvecklingskostnader 6verstiger 50
MSEK. For det fall produkterna inte ger ett ekonomiskt éverskott utgar ingen ersattning.

NeuroVives styrelse gor bedomningen att avtalet ligger i Bolagets langsiktiga intressen och att
villkoren mellan Bolaget och forskargruppen &r marknadsméassiga och skaliga.

Universitetssjukhuset Lyon

Det finns ett avtal mellan Universitetssjukhuset i Lyon (HCL) och NeuroVive som ger NeuroVive
tillgang till data fran den pagaende externa Fas lll-studien for att erhalla marknadsgodkannande for
Bolagets lakemedelskandidat CicloMulsion® fran franska och ovriga lakemedelsmyndigheter. Ovriga
villkor avseende tillgangen till data &r under férhandling och inkluderar forhandlingar avseende
foérdelning av kommersiella intdkter mellan HCL och NeuroVive.

Avtalens vésentlighet och beroendegrad

to-BBB Technologies BV och Selcia Limited har specifik teknologi respektive cyklosporinkemi som
enligt styrelsens bedémning &ar av stort varde for NeuroVive. Enligt styrelsens beddmning ar
NeuroVive beroende av avtalen med to-BBB Technologies BV och Selcia Limited for att kunna
kommersialisera lakemedel utifrin NeuroVives och to-BBB Technologies BV:s respektive Selcia
Limiteds teknologier. Inom ovannamnda omraden skulle NeuroVive eventuellt kunna knyta alternativa
samarbeten, men det skulle i s& fall kosta bade tid och pengar. Harutéver ar NeuroVive, enligt
styrelsens bedémning, inte beroende av licenser eller avtal for att kommersialisera lakemedel da det
finns andra mdjliga samarbetspartners an Bolagets befintliga. NeuroVives samarbetspartners ar dock
noga utvalda och dessa avtal har saledes vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet. Ett eventuellt
byte av samarbetspartner skulle bade kunna vara kostnads- och tidskravande. Bolaget ar dock, precis
som alla andra foretag som &r verksamma inom lakemedelsutveckling, beroende av godkannande
fran myndigheter for att kommersialisera lakemedel.
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Patentportfol]

Patent

Kort beskrivning
Anvandning av cyklosporin-A och derivat for
behandling av akuta neurologiska tillstand

Patentnummer
712974
2210241
96192572.8
291233
3643380
209398
300699
2194527
5972924
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420
0813420

Region
Australien
Kanada
Kina
Tjeckien
Japan
Mexiko

Nya Zeeland
Ryssland
USA
Osterrike
Belgien
Danmark
Nederlanderna
Frankrike
Tyskland
Grekland
Irland

Italien
Lettland
Litauen
Luxemburg
Monaco
Portugal
Spanien
Sverige
Slovenien
Schweiz
Storbritannien

Loper till

2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016

NeuroVive har godkénda globala patentrattigheter avseende nervcellsskydd med cyklosporin vid
akuta neurologiska skador. Patenten omfattar anvandning av cyklosporin-A, dess varianter och derivat
till alla akuta neurologiska sjukdomar i samband med att nervceller skall raddas fran celldod. Har
inkluderas bland annat traumatisk hjarnskada och stroke. NeuroVive samager patent avseende hela
omradet med Maas Biolab, LLC, men &ger exklusivt patent avseende alla akuta skador inom omradet
(se rubriken “Vasentliga avtal’). Patenten tacker 20 europeiska lander, USA, Kanada, Mexiko,
Ryssland, Japan och Kina. Patentskyddet l6per till 2016.

Kort beskrivning Patenthummer \ Region Loper till
Farmaceutiska kompositioner med cyklosporin fér 59310166.9-08 Tyskland 2013
intravends behandling 0570829 Frankrike 2013
0570829 Italien 2013
0570829 Storbritannien 2013
5622714 USA 2013
5527537 USA 2013
3569534 Japan 2013
Farmaceutiska kompositioner med cyklosporin for 594 09 140.3-08 Tyskland 2014
administrering som oral I6sning 0651995 Frankrike 2014
0651995 Italien 2014
0651995 Storbritannien 2014
5529785 USA 2013
5637317 USA 2013
Farmaceutiska kompositioner med cyklosporin fér 596 08 606.7-08 Tyskland 2016
administrering som orala kapslar 0859626 Frankrike 2016
0859626 Storbritannien 2016
0859626 Italien 2016
6136357 USA 2016
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NeuroVive har patentrattigheter avseende en cyklosporin-A-innehallande lipidemulsion, som &r fri fran
cremofor och alkohol. Patenten tacker inte bara intravendst bruk, utan aven peroralt bruk, det vill sédga
att patienten behandlas oralt via kapslar eller 16sning. Det avtal genom vilket patentrattigheterna
forvarvades medfor att en royalty om 10 procent av NeuroVives nettointékter som ar hanforliga till icke
immunforsvarshammande lakemedel ar stalld till forman for CicloMulsion AG. For det
immunférsvarshammande omradet uppgar royaltyn till 30 procent. Det intravendsa patentet tacker
USA, Japan, England, Tyskland, Frankrike och Italien. Detta patent I6per till 2013.

Patentansdkningar

Kort beskrivning Ansdkningsnummer Region Loper till
Cyklosporinemulsion som innehaller medellanga PCT/EP2011/067117 PCT 2030
fettsyror 61/388,633 USA

PA201000891 Danmark

NeuroVive lamnade under 2010 in en ansOkan avseende ett formuleringspatent som ska tacka
férandringar i den ursprungliga formuleringen.

Patentskydd och marknadsexklusivitet for respektive projekt

NeuroSTAT® fér TBI har patentskydd genom anvandarpatent fram till 2016 och genom de intravendsa
formuleringspatenten fram till 2013. Nar dessa patent |6per ut kommer, under forutsattning att
patentansokan godkanns, NeuroSTAT® att ha skydd i enlighet med formuleringspatentet som
ansotktes under 2010 och I6per till 2030. Orphan Drug Designation ger ytterligare marknadsexklusivitet
for NeuroSTAT® for TBI. Vid registrering av NeuroSTAT" i Europa ges tio (10) ars ensamratt pa
marknaden och i USA sju (7) ar fran registreringsdagen.

CicloMulsion® for hjartcellsskydd har patentskydd genom de intravendsa beredningspatenten fram till
2013. Nar dessa patent loper ut kommer, under forutsattning att patentansdokan godkénns,
CicloMulsion® att ha skydd i enlighet med formuleringspatentet som ansodktes under 2010 och l6per till
2030. Produkten kommer att ha en viss grad av lagstadgat uppgiftsskydd vid en framtida registrering
vilket innebar att en konkurrent antingen maste repetera de kliniska studier som NeuroVives
registrering ar baserad pa eller vanta pa att tiden for uppgiftsskyddet gar ut. Denna period kan paga
upp till tio &r.

NVPO014 &r en ny kemisk sammansattning som kommer att skyddas av to-BBB Technologies BV
befintliga patentplattform och @ven nya patentansékningar, som &r planerade att skickas in sa snart
utvecklingsprocessen genererat tillrackliga data och patentexempel, vilka tacker konstruktionen, dess
framstallningsprocess och dess anvandningsomrade. Dessa nya patent I6per, under forutsattning att
de godkanns, pa 20 ar fran den dag da ansodkan skickas in och kommer att samagas av NeuroVive
och to-BBB Technologies BV. Kommersiella rattigheter anges under rubriken "Vasentliga avtal”.

NVPO015 ar en ny lakemedelssubstans som &ar avsedd att skyddas av nya patentansékningar, som ar
planerade att skickas in sa snart utvecklingsprocessen genererat tillrackliga data och patentexempel,
vilka tacker konstruktionen, dess framstallningsprocess och dess anvandningsomrade. Dessa nya
patent l6per, under forutsattning att de godkanns, pa 20 ar fran den dag da anstkan skickas in och
kommer att 4gas av NeuroVive fran starten av de prekliniska studierna. Kommersiella rattigheter
anges under rubriken "Vasentliga avtal”.
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NICAMs och NCCIMs &r nya lakemedelssubstanser som ar avsedda att skyddas av nya
patentansokningar, som &r planerade att skickas in sa snart utvecklingsprocessen genererat
tillrackliga data och patentexempel, vilka tacker konstruktionen, dess framstallningsprocess och dess
anvandningsomrade. Dessa nya patent Ioper, under forutsattning att de godkénns, pa 20 ar fran den
dag da ansokan skickas in och kommer enligt styrelsens bedémning att dgas och kommersialiseras
enligt samma principer som NVP015. Kommersiella rattigheter anges under rubriken *"Vasentliga
avtal”.

Patentskyddets omfattning

En omfattande patentportfélj hindrar konkurrenter fran att gora intrdng i Bolagets patenterade
omraden. Enligt styrelsens bedémning &r NeuroVive inte beroende av sina patent for att kunna
kommersialisera lakemedel. Patenten ger marknadsexklusivitet under patentens Iéptid.

Varumarkesskydd

NeuroVive har varumérkesskyddat namnen NeuroSTAT®, CicloMulsion®, NeuroVive samt NVP-
logotypen i en rad olika lander och har for avsikt att successivt utéka varumérkesskyddet i andra
lander. Registreringen i sig ar inte nagon garanti att tillsynsmyndigheterna kommer att tillata
anvandning av varumarket for det aktuella lakemedlet. Ansokan om tillstdnd att anvanda ett visst
varumarke for ett lakemedel gors i samband med eller strax efter en ansdkan om godkannande for
forsaljning och beviljas ifall det inte foreligger risk for forvaxling med namn pa existerande registrerade
lakemedel.

Orphan Drug Designation inom EU och i USA

| oktober 2010 beviljade Europeiska kommissionen sa kallad Orphan Drug Designation status for
NeuroSTAT® for behandling av patienter med mattlig och svar traumatisk hjarnskada. Designeringen
ger NeuroVive marknadsexklusivitet inom EU i tio (10) ar efter det att marknadstillstand beviljats och
tillgang till regulatorisk hjalp samt reducerade ansokningsavgifter fran den europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen.

| december 2010 beviljade den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA sa kallad Orphan Drug
Designation for behandling av patienter med mattlig till svar traumatisk hjarnskada med Bolagets
lakemedelskandidat NeuroSTAT® (cyklosporin-A). Erhallandet av Orphan Drug Designation innebar
marknadsexklusivitet i sju (7) ar for USA och tillgang till regulatoriskt stéd fran FDA genom
utvecklingsprocessen. Designeringen betyder inte i sig att lakemedelskandidaten har visat den
effektivitet, sdkerhet och kvalitet som kravs fér en lakemedelsregistrering i USA eller Europa. Dessa
kriterier maste uppfyllas i den farmaceutiska och kliniska fasen som lakemedelsmyndigheten sedan
ska godkanna innan ett marknadstillstand ges for lakemedelskandidaten.
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FINANSIELL OVERSIKT

NeuroVive —inget lakemedel kommersialiserat

NeuroVive har under de &r som Bolaget varit verksamt fokuserat pa forskning och utveckling, vilket pa
senare ar har resulterat i genomférande och deltagande i prekliniska och kliniska studier. NeuroVive
har inte kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat ndgon nettoomsattning
(enligt IFRS benamnt intékter) under den tid som beskrivs i denna finansiella dversikt.

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning

Fullstéandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelser
har via hanvisning till arsredovisning for rakenskapséret 2010 samt till dokumentet “Fullstandiga
finansiella rapporter” (IFRS) for rakenskapsaret 2011 med rakenskapsaret 2010 sasom jamforelsear
inforlivats i prospektet. Nedanstdende rakenskaper har hamtats frdn inforlivade dokument. Via
hanvisning inforlivade dokument till detta prospekt har granskats av NeuroVives revisor och skall lasas
som en del av prospektet.

Koncernférhallande 2011

| december 2011 bildade NeuroVive ett dotterbolag, registrerat i Hong Kong. Innan dess hade
NeuroVive inga dotterbolag. Darmed presenteras, i denna finansiella Oversikt, rakenskaper pa
koncernniva for 2011. Rakenskaperna for rakenskapsaret 2010 med jamforelsear 2009 omfattar
endast moderbolaget da inget koncernforhallande forelag innan december 2011.

Redovisningsprinciper

NeuroVive har fram till och med rakenskapsaret 2011 tillampat redovisningsprinciper enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd. Fr&n och med 2012 tillampar
koncernen redovisningsprinciper enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) pa
koncernnivd och enligt RFR 2/ARL (justerad IFRS) fér moderbolaget.

Presentation av rakenskaper enligt den s.k. bryggprincipen

For att skapa jamforbarhet infor nastkommande arsredovisning har NeuroVive réaknat om de tva
senaste rakenskapsaren (2010-2011) enligt IFRS. For att skapa jamforbarhet dver de tre senaste
rakenskapsaren (2009-2011) tillampas den sa kallade bryggprincipen, som innebar att rakenskapsaret
2010 presenteras i enlighet med bada redovisningsprinciperna; Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad samt IFRS.

Den finansiella 6versiktens innehall

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag 2010-2011 (IFRS)
Resultatrékning i sammandrag 2009-2010 (ARL/BFN)

Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag 2010-2011 (IFRS)
Balansrékning i sammandrag 2009-2010 (ARL/BFN)

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag 2010-2011 (IFRS)
Férandring eget kapital i sammandrag 2009-2010 (ARL/BFN)

Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag 2010-2011 (IFRS)
Kassaflédesanalys i sammandrag 2009-2010 (ARL/BFN)

Harutdver presenteras en uppstéllning dver koncernens eget kapital och nettoskuldséattning per den 31
januari 2012. Uppstalliningen har inte varit foremal for revisorns granskning. Dessutom presenteras
kommentarer till NeuroVives finansiella utveckling under de senaste tre rakenskapsaren samt
nyckeltal och tidpunkter for ekonomisk information.
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag 2010-2011

(KSEK) 2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31
IFRS IFRS
Intékter - -
Ovriga rorelseintakter 440 108
Ovriga externa kostnader -7 136 -2 626
Personalkostnader -2 830 -1614
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -104 -23
Ovriga rorelsekostnader -91 -17
-10 161 -4 280
Rorelseresultat -9721 -4172
Finansiella poster
Finansiella intakter 442 154
Finansiella kostnader -1 -605
441 -451
Resultat fore skatt -9 280 -4 623
Inkomstskatt - -
Arets resultat -9 280 -4 623
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska
dotterforetag - -
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret -9 280 -4 623
Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -9 237 -4 623
Innehav utan bestdmmande inflytande -43 -
-9 280 -4 623
Summa totalresultat for aret hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9 237 -4 623
Innehav utan bestdammande inflytande -43 -
-9 280 -4 623
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) -0,62 -0,32
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Resultatrakning i sammandrag 2009-2010

2010-01-01 2009-01-01

2010-12-31 2009-12-31
ARL/BFN ARL/BFN

Rorelsens intakter
Nettoomséttning - -

Aktiverade utvecklingskostnader 3452 767 4432 673
Ovriga rorelseintakter 108 029 -
Summa intakter 3 560 796 4432 673

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 184 394 -5486 717
Personalkostnader -1 613 867 -419 026
Avskrivningar materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -67 918 -57 947
Ovriga rorelsekostnader -16 858 -37 025
Rorelsens kostnader -7 883 037 -6 000 715
Rorelseresultat -4 322 241 -1 568 042
Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter 153 599 40 042
Réantekostnader/valutakursforluster -605 000 -500
Resultat efter finansiella poster -4 773 642 -1 528 500
Resultat fore skatt -4 773 642 -1 528 500

Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -4 773 642 -1 528 500
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Koncernens rapport dver finansiell stalining i sammandrag 2010-2011

(KSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

2011-12-31
IFRS

2010-12-31
IFRS

Aktiverade utgifter for produktutveckling 17 840 11583

Patent 2631 2670

Programvara 327 -
20 798 14 253

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 148 39

148 39

Summa anlaggningstillgangar 20 946 14 292

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 399 191

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 102 190

Likvida medel 12 795 27 753
13 296 28 134

SUMMA TILLGANGAR 34 242 42 426
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Koncernens rapport dver finansiell stalining i sammandrag 2010-2011, forts.

=0) 2011-12-31  2010-12-31

IFRS IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

Aktiekapital 747 747
Ovrigt tillskjutet kapital 51 938 51528
Omrakningsreserv - -
Balanserat resultat inklusive arets resultat -20 060 -10 826

32625 41 449
Innehav utan bestdmmande inflytande -40 -
Summa eget kapital 32585 41 449

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld -

0 0

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 818 430
Ovriga skulder 142 72
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 697 475
1657 977
Summa skulder 1657 977
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 242 42 426
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Balansrakning i sammandrag 2009-2010

(SEK) 2010-12-31 2009-12-31
ARL/BEN ARL/BFN

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar

Utvecklingskostnader 8 794 100 5341 333

Patent och varumérke 4 680 641 2 477 903

Summa immateriella anlaggningstillgangar 13474 741 7 819 236

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 39212 24 023

Summa materiella anlaggningstillgangar 39212 24 023

Summa anlaggningstillgangar 13513953 7 843 259

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordran pa koncernforetag - 3772

Ovriga fordringar 190 732 39 488

Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 701 791 687 682

Summa kortfristiga fordringar 892 523 730 942

Kassa och bank 27 753 285 2715743

Summa omsattningstillgangar 28 645 808 3 446 685

SUMMA TILLGANGAR 42 159 761 11 289 944
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Balansrakning i sammandrag 2009-2010, forts.

(SEK) 2010-12-31 2009-12-31
ARL/BFN ARL/BFN

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 747 143 653 750

Reservfond 1856 231 1856 231

Summa bundet eget kapital 2603 374 2509 981

Fritt eget kapital

Overkursfond 35694 364 -

Balanserat resultat 7 658 226 9186 726

Periodens resultat -4 773 642 -1 528 500

Summa fritt eget kapital 38578948 7 658 226

Summa eget kapital 41 182 322 10 168 207

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 430 500 918 959

Skulder till koncernféretag - -

Ovriga skulder 71681 35326

Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 475 258 167 452

Summa korfristiga skulder 977 439 1121737

Summa skulder 977 439 1121737

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 159 761 11 289 944

Stéllda sakerheter Inga Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga
NeuroVive’
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Koncernens rapport 6ver foérandringar i eget kapital i sammandrag 2010-2011

(KSEK) Aktie- Ovrigt Omraknings- Balanserade Summa Innehav utan Summa
IFRS kapital tillskjutet reserv vinstmedel eget kapital  bestammande eget
kapital inklusive hanforligt inflytande kapital
arets resultat  till moder-
foretagets
aktiedgare
Ingdende balans per 1 januari 2010 654 15 834 0 -6 203 10 285 0 10 285
Totalresultat
Arets resultat - - - -4 623 -4 623 - -4 623
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser - - - - - - 0
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt 0 0 0 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 -4 623 -4 623 0 -4 623
Transaktioner med aktieagare:
Nyemission 93 35694 - - 35787 - 35787
Summa transaktioner med aktiedgare 93 35 694 0 0 35 787 0 35 787
Utgaende balans per 31 december 2010 747 51528 0 -10 826 41 449 0 41 449
Ingdende balans per 1 januari 2011 747 51 528 0 -10 826 41 449 0 41 449
Totalresultat
Arets resultat - - - -9237 -9 237 -43 -9 280
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser - - - - - - 0
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt 0 0 0 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 -9 237 -9 237 -43 -9 280
Transaktioner med aktieagare:
Nybildat dotterféretag - - - 3 3 3 6
Emission av teckningsoptioner - 410 - - 410 - 410
Summa transaktioner med aktiedgare 0 410 0 3 413 3 416
Utgaende balans per 31 december 2011 747 51938 0 -20 060 32625 -40 32585
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Forandring eget kapital i sammandrag 2009-2010

2009 (ARL/BFN)

Aktiekapital Reserv- Overkurs- Balanserat Arets
fond fond resultat resultat
Ingaende eget kapital 2009-01-01 653 750 1856231 13218448 -2474147 -1557575 11 696 707
Nyemission - - - - - -
Overkursfond - - - - - -
Overforing av féregdende ars
resultat - - -13218448 11660873 1557 575 -
Periodens resultat - - - - -1528500 -1 528 500
Eget kapital per 2009-12-31 653 750 1 856 231 - 9186 726 -1528 500 10 168 207
2009-12-31

Villkorat aktieagartillskott -
Ovillkorat aktieagartillskott 600 000

2010 (ARL/BEN)

Aktiekapital Overkurs- Balanserat Arets
fond resultat resultat
Ingdende eget kapital 2010-01-01 653 750 1 856 231 - 9186726 -1528500 10 168 207
Nyemission 93 393 - 35694 364 - - 35787757
Overkursfond - - - - - -
Overféring av foregéende ars
resultat - - - -1528 500 1528 500 -
Periodens resultat - - - - 4773642 -4773642
Eget kapital per 2010-12-31 747 143 1856 231 35694 364 7658226 -4773642 41182322
2010-12-31

Villkorat aktieagartillskott -
Ovillkorat aktieagartillskott 600 000
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Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag 2010-2011

=0) 2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31

IFRS IFRS

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 9721 -4172

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 104 23
Erhallen ranta 411 96
Erlagd ranta -1 -605

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital -9 207 -4 658

Forandring i rorelsekapital

Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar -84 -231
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 680 -144

596 -375
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 611 -5 033

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -139 -38
Forvarv av immateriella tillgangar -6 618 -5 679
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 757 -5 717

Finansieringsverksamheten

Upptagande av brygglan - 6 050
Amortering av brygglan - -6 050
Nyemission - 35787
Emission av teckningsoptioner 410 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 410 35787
Arets kassaflode -14 958 25037
Likvida medel vid arets borjan 27 753 2716
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 12 795 27 753

NeuroVive’
N') NeuroViv 63



Kassaflodesanalys i sammandrag 2009-2010

2010-01-01

2010-12-31

2009-01-01
2009-12-31

Den I6pande verksamheten

ARL/BFN

ARL/BFN

Rorelseresultat -4 322 241 -1 568 042
Avskrivningar 67918 57 947
Erhallen ranta 153 599 40 042
Erlagd ranta -605 000 -500
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére
forandring i rorelsekapital -4 705724 -1 470 553
Forandring i rérelsekapital
Okning/minskning fordringar -161 580 351 780
Okning/minskning av kortfristiga skulder -144 298 480 993
Forandring i rorelsekapital -305 878 832773
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5 011 602 -637 780
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar -38 392 -
Forvarv/avyttring av dotterbolag - -
Forvarv/avyttring av immateriella tillgangar -5700 219 -4 687 931
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5738 611 -4 687 931
Finansieringsverksamhet
Nyemission 35 787 755 -
Ovillkorat aktieagartillskott - -
Okning/minskning langfristiga fordringar - -
Okning/minskning langfristiga skulder - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35787 755 -
Forandring av likvida medel 25037 542 5325711
Likvida medel vid periodens bdrjan 2715743 8 041 454
Likvida medel vid periodens slut 27 753 285 2715743
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| detta prospekt avser férkortningen ARL/BFN” de redovisningsprinciper som NeuroVive tillimpade till
och med réakenskapséret 2011; Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.
NeuroVive implementerade under 2012 IFRS. For att skapa jamforbarhet infér nastkommande
arsredovisning har NeuroVive raknat om de tva senaste rakenskapsaren (2010-2011) enligt IFRS. For
att skapa jamforbarhet over de tre senaste rakenskapsaren (2009-2011) tillampas den sa kallade
bryggprincipen, som innebar att rakenskapsaret 2010 presenteras i enlighet med bada
redovisningsprinciperna; ARL/BFN samt IFRS.

Intékter och rorelseresultat

NeuroVive har under de ar som Bolaget varit verksamt fokuserat pa forskning och utveckling, vilket pa
senare ar har resulterat i genomférande och deltagande i prekliniska och kliniska studier. NeuroVive
har inte kommersialiserat nagot lakemedel och har séledes inte redovisat ndgon nettoomséattning
(enligt IFRS benamnt intékter) under den tid som beskrivs i denna finansiella dversikt.

Enligt tidigare redovisningsprinciper (ARL/BFN)

Under 2009 uppgick rérelsens kostnader till -6 001 KSEK. Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till
4 433 KSEK. Detta medftr att Bolagets rorelseresultat for 2009 uppgick till -1 568 KSEK. Kosthaderna
Okade under 2010 till 7883 KSEK, framst hanforligt till 6kade Ovriga externa kostnader samt
personalkostnader, samtidigt som de totala intakterna minskade till 3 560 KSEK, framst pa grund av
en minskning av aktiverade utvecklingskostnader. Bolagets rérelseresultat uppgick darmed till -4 322
KSEK.

Enligt nya redovisningsprinciper (IFRS)

Enligt de nya redovisningsprinciperna (IFRS) uppgick rorelsens kostnader under 2010 till -4 280 KSEK.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 108 KSEK, vilket medférde att Bolagets rorelseresultat for 2010
uppgick till -4 172 KSEK. Under 2011 dkade rorelsens kostnader till -10 161 KSEK, framst hanforligt till
Okade ovriga externa kostnader och personalkostnader, medan o6vriga rérelseintékter tkade till 440
KSEK. Detta medftrde att koncernens rorelseresultat under 2011 uppgick till -9 721 KSEK.

Balansrékning

Enligt tidigare redovisningsprinciper (ARL/BFN)

Under 2009 uppgick balansomslutningen till 11 290 KSEK och Bolagets kassa uppgick till 2 716 KSEK
och det egna kapitalet uppgick till 10 168 KSEK vilket paverkats av periodens negativa resultat om
-1 529 KSEK. Under 2010 tillférdes NeuroVive kapital via en nyemission. Bolagets kassa och bank
forstarktes och uppgick per 2010-12-31 till 27 753 KSEK. Under 2010 ¢kade de immateriella
tillgangarna med 5 656 KSEK, varav 3 453 KSEK avsag okning av aktiverade utvecklingskostnader
och 6vrigt aktivering av patent och varumérke. Balansomslutningen ¢kade 2010 till 42 160 till storsta
delen tack vare den nyemission som genomférdes. Per 2010-12-31 var kassan 27 753 KSEK.
Nyemissionen 2010 fick stor paverkan pa det totala egna kapitalet, vilket 6kade fran 10 168 KSEK till
41 182 KSEK trots en forlust om -4 774 KSEK. Aktiekapitalet 6kade fran 654 KSEK till 747 KSEK. Per
2010-12-31 uppgick soliditeten till 98 %.

Enligt nya redovisningsprinciper (IFRS)

Enligt de nya redovisningsprinciperna (IFRS) uppgick balansomslutningen per 2010-12-31 till 42 426
KSEK och likvida medel till 27 753 KSEK. Totalt eget kapital uppgick till 41 449 KSEK vilket paverkats
av ett negativt rorelseresultat om -4 172 KSEK samt positivt genom tillskott via nyemission om 35 787
KSEK. Balansomslutningen uppgick per 2011-12-31 till 34 242 KSEK och eget kapital hade da
minskat till 32 585 KSEK. Forandringen paverkades av ett negativt rorelseresultat om -9 721 KSEK
samt ett tillskott pd 410 KSEK avseende betalning for teckningsoptioner. Koncernens kassa uppgick
per 2011-12-31 till 12 795 KSEK en minskning med 14 958 KSEK. Forandringen bestar till storsta del
av det negativa rorelseresultatet och aktivering av utvecklingskostnader och patent. Soliditeten per
2011-12-31 hade péa grund av det negativa resultatet minskat till 95 %.
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Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2011-12-31 uppgick soliditeten till 95 % och de kortfristiga skulderna uppgick till 1 657 KSEK vilket
aven utgjorde koncernens totala skulder. Enligt styrelsens beddmning ar NeuroVives kortsiktiga
betalningsformaga god, men Bolaget behover tillféras kapital for att betalningsformagan ska kunna
betraktas som god pa langre sikt beaktat att NeuroVives framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven

under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka sju (7) MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i november 2012. For att
tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér NeuroVive nu en nyemission om cirka 64,8 MSEK. For att
Bolaget skall tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att NeuroVive skall kunna driva den Iépande
verksamheten i 6nskvérd takt i minst 12 manader framat krévs det att NeuroVive — efter finansiering
av emissionskostnader och erséttning till garantitecknare — tillférs atminstone sju (7) MSEK genom
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. NeuroVive har, via skriftiga avtal, erhallit
teckningsforbindelser och garantiteckning om totalt cirka 54,9 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Avtalen ar dock skriftliga och styrelsen
i NeuroVive har darfér stark tilltro att Bolaget tillfors det kapital som behdvs for att bedriva
verksamheten i 6nskvard takt atminstone 12 méanader framat i tiden réaknat fran dateringen av detta
prospekt. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det handa att NeuroVive inte tillférs &tminstone sju (7) MSEK efter att
emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. Da kommer Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sadsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Koncernens eget kapital och nettoskuldséattning per 2012-01-31
Nettoskuldsattningsgraden per 2012-01-31 uppgick till -41 % med anledning av Bolagets likviditet
samt avsaknaden av r&ntebarande skulder.

Summa kortfristiga skulder 0 Kassa 0
Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 2752
Mot sékerhet 0 Latt realiserbara vardepapper 10 000
Blancokrediter 0 Likviditet 12 752
Summa langfristiga skulder 0 Kortfristiga fordringar 255
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0 Kortfristiga bankskulder 0
Blancokrediter 0 Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga rantebarande skulder 0
Eget kapital 31921 Kortfristiga skulder 0
Aktiekapital 747
Pagaende emissioner 0 Netto kortfristig skuldséttning -13 007
Reservfond 1 856
Fritt eget kapital 29 318 Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga 1an 0
Langfristig skuldséattning 0
Nettoskuldséattning -13 007

Uppstallningen avseende koncernens eget kapital och nettoskuldsattning har inte granskats av Bolagets revisor.
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Kassaflode

Enligt tidigare redovisningsprinciper (ARL/BFN)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under 2009 till 638 KSEK, framst hanforligt till ett
negativt rorelseresultat. Aktivering av utvecklingskostnader under aret medforde att kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -4 688 KSEK. Finansieringsverksamheten genererade inget
kassaflode. Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 2 716 KSEK, en forandring om -5 326
KSEK i jamforelse med likvida medel vid periodens borjan. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten férsdmrades under 2010 och uppgick till -5 012 KSEK, framst hanforligt till ett dkat
negativt rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten okade till -5 739 KSEK framst pa
grund av ytterligare aktiverade utvecklingskostnader samt forvarv av patent. En nyemission under aret
medforde att kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2010 uppgick till 35 788 KSEK, vilket
var den huvudsakliga orsaken till att det totala kassaflodet under 2010 uppgick till 25 038 KSEK.

Enligt nya redovisningsprinciper (IFRS)

Enligt de nya redovisningsprinciperna (IFRS) uppgick kassaflodet fran den lépande verksamheten
under 2010 till -5 033 KSEK, till stérsta delen hanforligt till ett negativt rorelseresultat samt erlagd réanta
for brygglan. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -5 717 hanforligt till aktiverade
utvecklingskostnader och forvarv av patent. En nyemission under aret medférde att kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under 2010 uppgick till 35 787 KSEK. Det totala kassaflodet under 2010
uppgick till 25 037 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade under 2011 till -8 611
KSEK, framst hanforligt till rorelseresultatet men ocksad genom en positiv férandring av kassaflodet
avseende rorelsekapitalet. Under 2011 paverkades kassaflodet fran investeringsverksamheten
negativt framst pa grund av ytterligare aktiverade utvecklingskostnader och uppgick da till -6 757
KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkades positivc med 410 KSEK pa grund av
anstalldas betalning av teckningsoptioner. Det totala kassaflodet under aret uppgick till -14 958 KSEK.
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 12 795 KSEK.

Begréansning i anvdndandet av kapital
Det finns savitt styrelsen i NeuroVive kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

NeuroVives huvudsakliga investeringar bestar i balanserade utvecklingskostnader och patent. Under
2009 uppgick NeuroVives investeringar till totalt 4 688 KSEK. Under 2010 O6kade Bolagets totala
investeringar till 6 177 KSEK. Den huvudsakliga anledningen var tillkommande balanserade
utvecklingskostnader samt forvarvet av  formuleringspatentet till  [&kemedelskandidaten
CicloMulsion®/NeuroSTAT® frén tyska CicloMulsion AG. Under 2011 intensifierades investeringarna
avseende utvecklingsarbete och Bolagets investeringar uppgick da till totalt 7 588 KSEK. Under 2012
fram till och med prospektets datering uppgar NeuroVives totala investeringar till cirka 1 580 KSEK.

(KSEK) Balanserade Varumarken Programvara Inventarier
utvecklingskostnader

2009 (12 man)* 4433 244 11 - -

2010 (12 man)** 3913 2226 - - 38

2011 (12 man)** 6 257 662 - 400 269

2012 (ca 3 man)** 1300 250 - - 30

* Enligt ARL/BFN.
** Enligt IFRS. Notera att uppgifterna for 2012 ar baserade pa rakenskaper som inte granskats av Bolagets revisor.
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Aktiverade utvecklingskostnader avser externa kostnader fér utveckling och tillverkning av NeuroVives
lakemedelskandidat samt kliniska studier och regulatoriskt arbete. | enlighet med det inférlivade
dokumentet "Fullstandiga finansiella rapporter” sker avskrivningar pa patenten fran och med 2010,
baserat pa patentets I0ptid, vilka sedan ingar som del av aktiverade utvecklingskostnader.
Investeringar i NeuroVives patent &r hanforliga till externa kostnader for att skydda och uppratthalla
patenten. | enlighet med det inférlivade dokumentet "Fullstdndiga finansiella rapporter” kostnadsfors
utgifter for varumarken fran och med 2010 direkt i resultatrakningen.

Pagaende och framtida beslutade investeringar

Forutom aktivering av utvecklingskostnader samt kostnader kopplade till patent har NeuroVive inga
pagaende vasentliga investeringar eller framtida investeringar som styrelsen har gjort klara ataganden
om. Bolaget avser att finansiera ovan namnda investeringar genom befintliga likvida medel och likvid
som ar hanférlig till nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

Materiella anlaggningstillgangar

NeuroVive innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade
tillgangar av véasentlig betydelse. Per den 31 december 2011 uppgick Bolagets materiella
anlaggningstillgangar till 148 KSEK, i sin helhet hanforligt till inventarier. Bolaget har inte nagra
inteckningar eller belastningar p& de materiella anlaggningstillgangarna. Det finns inga i
sammanhanget relevanta miljofaktorer som kan paverka Bolagets anvandning av de materiella
anlaggningstillgangarna.

Vasentliga forandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende NeuroVives finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 2011-12-31.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01

2011-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31
IFRS IFRS ARL/BFN ARL/BFN

Nettoomsattning/Intékter (KSEK) - - - -

Rorelsekostnader (KSEK) -10 161 -4 280 -7 883 -6 000
Rorelseresultat (KSEK) 9721 -4172 -4 322 -1 568
Resultat fore skatt (KSEK) -9 280 -4 623 -4 774 -1 529
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg
Immateriella tillgangar (KSEK) 20798 14 253 13475 7819
Likvida medel (KSEK) 12 795 27 753 27 753 2716
Justerat eget kapital (KSEK) 32585 41 449 41182 10 168
Kortfristiga skulder (KSEK) 1657 977 977 1122
Soliditet (%) 95 98 98 90
Balansomslutning (KSEK) 34 242 42 426 42 160 11 290
Kassalikviditet (%) 802 2880 2931 307

Utdelning (KSEK) - = - -

* Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomséattning.

Kassalikviditet: Omsiattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder.
Balanslikviditet: Omsiéttningstillgangar / kortfristiga skulder.

Soliditet: Eget kapital / balansomslutning.
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Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod 2012-01-01 — 2012-12-31

Delarsrapport, januari — mars 2012: 2012-05-31
Halvarsrapport, januari — juni 2012: 2012-08-21
Delarsrapport, januari — september 2012: 2012-11-20
Bokslutskommuniké for 2012: 2013-02-19
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig  historisk  finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisning for rakenskapsaret 2010 samt till dokumentet
"Fullstéandiga finansiella rapporter” (IFRS) for rakenskapsaren 2010 och 2011 inforlivats i prospektet.
Via hanvisning inforlivade dokument har granskats av NeuroVives revisor.

NeuroVive har fram till och med rakenskapsaret 2011 tillampat redovisningsprinciper enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd. Frdn och med 2012 tillampar
koncernen redovisningsprinciper enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) pa
koncernniva och enligt RFR 2/ARL (justerad IFRS) fér moderbolaget. Fér att skapa jamforbarhet infor
nastkommande arsredovisning har NeuroVive raknat om de tva senaste rakenskapsaren (2010-2011)
enligt IFRS.

Via hénvisning till detta prospekt inforlivade dokument skall lAsas som en del av prospektet. Via
hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa NeuroVives kontor (Biomedical Center D10,
Solvegatan 19, 221 84 Lund) och hemsida (www.neurovive.se).

Inforlivas via hanvisning

e "Arsredovisning 2010”
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538
Inkluderar rakenskapsaren 2009 och 2010 (ARL/BFN)

e Dokumentet "Fullstéandiga finansiella rapporter”
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), 556595-6538
Inkluderar rakenskapsaren 2010 och 2011 (IFRS/RFR 2/ARL)
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Gregory Batcheller | Styrelseordférande och COO

Fodelsear 1957

Ledamot sedan / Ordférande sedan  2000/2008

Antal aktier 270 641 aktier privat samt 2,00 % i Maas Biolab, LLC som ager 28,33 % i
NeuroVive

Antal teckningsoptioner 40 000

Kontorsadress Kardinaalstraat 54, B-1000 Bryssel, Belgien

Telefonnummer +32 48 450 1046

Familjeband Familjeband till styrelseledamd&ter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik

Gregory Batcheller ar affarsjurist, affarsutvecklare och projektledare. Batcheller ar utdver sitt
styrelseuppdrag aktiv som COO i NeuroVive. Batcheller har lang erfarenhet frdn arbete med
lakemedel, bioteknik och medtech sdsom; VD for Pulsetten AB som salde DuoCort Pharma AB till
ViroPharma Inc. under 2011, medgrundare av Dermafol AB som utvecklar folatbehandlingar for
indikationer inom dermatologi och vavnadsreparationer, styrelseledamot i AcuCort AB som utvecklar
behandlingar for akuta allergiska reaktioner och partner i PULS (Partners for Utvecklingsinvesteringar
inom Life-Science), ett virtuellt lAkemedelsbolag som stddjer utveckling och investeringar i tidiga Life-
Science-projekt genom partnerskap med forskningsentreprendrer for att utveckla deras idéer till
kommersiella produkter. Batcheller &r ocksa ordférande i A1IM Pharma AB och Preelumina
Diagnostics AB som utvecklar diagnostikmetoder och behandlingar vid havandeskapsforgiftning,
ordférande i Xintela AB som utvecklar stamcellsbehandlingar for broskreparation, medgrundare av
Laccure AB som utvecklar en behandling fér bakteriell vaginos och partner i Interagan Technology
Group som arbetar med innovativ ledning och strategi inom clean tech, IT och Life-Science i
Kdpenhamn och Bryssel.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
AcuCort AB Styrelseledamot 2011-
A1M Pharma AB Styrelseordférande 2008-
Preelumina Diagnostics AB Styrelseordférande 2009-
Stanbridge Corporation BVBA (Belgien) VD och styrelseordférande 2007-
Xintela AB Styrelseordférande 2011-
Maas Biolab, LLC (USA) Styrelseledamot 2006-2009

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Stanbridge Corporation BVBA (Belgien) 100 100 2007-
Dermafol AB 9,9 9,9 2010-

Tvangslikvidation och konkurs
Gregory Batcheller har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Eskil EImér | Styrelseledamot och CSO

Fodelsear 1970

CSO sedan / Ledamot sedan 2000/2010

Antal aktier 483 713 aktier privat (inklusive familj) samt 17,19 % i Maas Biolab, LLC
som ager 28,33 % i NeuroVive

Antal teckningsoptioner 40 000

Kontorsadress Biomedical Center, BMC D10, 221 84 Lund

Telefonnummer 046-288 01 10

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik
Eskil EImér ar lakare och docent i experimentell neurologi. EImér ar CSO i NeuroVive och har séledes

det oOvergripande ansvaret for forskning och utveckling i Bolaget. EImér arbetar darutbver som
forskare och docent vid Wallenberg Neuroscience Center i Lund, avdelningen for klinisk neurofysiologi
samt som lakare pa neurofysiologiska kliniken vid Skanes Universitetssjukhus, Lund. Under aren
2000-2008 och sedan 2010 har Elmér varit verksam i NeuroVives styrelse. | maj 2010 lamnade EImér
over VD-rollen till Mikael Bronnegard, och fortsatte som CSO i NeuroVive.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) Styrelseledamot 1997-

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 17,19 17,19 1997-

Tvangslikvidation och konkurs
Eskil EImér har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Arne Ferstad | Styrelseledamot

Fodelsear 1950

Ledamot sedan 2010

Antal aktier 1 700 aktier privat (inklusive familj) samt 50 %* i Ankor Consultants BVBA
som ager 3 400 aktier i NeuroVive

Antal teckningsoptioner 0

Kontorsadress Rue des Bollandistes. 56 B 1040 Bryssel, Belgien

Telefonnummer +32 475 522 871

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

* Resterande 50 % kontrolleras av Arne Ferstads fru.

Kort historik
Arne Ferstad har varit ansvarig for Baxter Healthcares affarer i Norden och Beneluxlanderna samt

President for europeiska Baxter Renal Division. Arne Ferstad har &aven varit chef fér Baxters
Bioscience-affarer i Asien och har ocksé haft ledande positioner inom R&D p& Baxter. Arne Ferstad
har senast varit General Manager och Vice President pd Pharmacia Corporation och har bred
erfarenhet inom biotekniksektorn inklusive affars- och lakemedelsutveckling samt marknadsféring pa
internationell niva. Ferstad ar styrelseledamot i AroCell AB (publ), Medfield Diagnostics AB, Aggancio
Research AB samt VD/partner i Ankor Consultants BVBA.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Ankor Consultants BVBA (Belgien) VD/Director 2000-
AroCell AB (publ) Suppleant 2003-2010
AroCell AB (publ) Styrelseledamot 2010-
Aggancio Research AB Styrelseordférande 2010-
Medfield Diagnostics AB Styrelseledamot 2012-
AroCell AB VD 2008-2008

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ankor Consultants BVBA (Belgien) 50* 50* 2000-
AroCell AB (publ) 8,1 8,1 2003-
Aggancio Research AB 5 5 2010-

* Resterande 50 % kontrolleras av Arne Ferstads fru.

Tvangslikvidation och konkurs
Arne Ferstad har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Marcus Keep | Styrelseledamot

Fodelsear 1959

Ledamot sedan 2000

Antal aktier 419 572 aktier privat (inklusive familj) samt 49,02 % i Maas Biolab, LLC
som ager 28,33 % i NeuroVive

Antal teckningsoptioner 0

Kontorsadress 1155 University Blvd SE, Albuquerque, NM 87106, USA

Telefonnummer +1 505 843 42 30

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik
Marcus Keep ar neurokirurg vid PinnacleHealth Neurological Surgery i Harrisburg, Pennsylvania,

USA. Keep ar aven VD for Maas Biolab, LLC. Keep har tidigare arbetat som docent i neurokirurgi vid
University of Hawaii samt University of New Mexiko. Under aren 1994-1996 var Keep verksam som

gastforskare vid Lunds universitet.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) VD och styrelseordférande 1997-

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 49,02 49,02 1997-

Tvangslikvidation och konkurs
Marcus Keep har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Jan Nilsson | Styrelseledamot

Fodelsear 1949

Ledamot sedan 2010

Antal aktier 0

Antal teckningsoptioner 0

Kontorsadress Stenbitsvagen 30A, 181 30 Lidingd

Telefonnummer 0704-66 31 63

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik
Jan Nilsson har en lang erfarenhet fran bade "Big Pharma” och fran biotech-féretag. Som Vice

President for Nordic and Baltic Region pa& Schering-Plough hade Nilsson 6vergripande ansvar for
bolagets verksamhet. Nilsson engagerades ocksa av Schering-Plough for att delta i ett antal globala
Task Forces som adresserade kritiska strategiska fragor for koncernen. Under aren pa Schering-
Plough var Nilsson involverad i manga delar av lakemedelsutvecklingsprocessen, huvudsakligen inom
forskning och utveckling, affarsutveckling, marknadsféring och forséljning. Jan Nilsson var under ett
antal ar VD for det borsnoterade biotech-bolaget Tripep AB och har genom sitt arbete i ledande
positioner pa stérre och mindre lakemedelsbolag byggt upp en gedigen kunskap inom
lakemedelsutveckling och affarsutveckling.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Jan Nilsson Konsult Innehavare 2010-
Lipopeptide AB VD och styrelseledamot 2011-
Tripep AB VD och styrelseledamot 2004-2009
Kringle Pharma Europe AB VD och styrelseledamot 2008-2009

Delagarskap éver 5 % de senaste fem aren
Jan Nilsson har inga delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Jan Nilsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvdngslikvidation eller konkurs.
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Helmuth von Moltke | Styrelseledamot

Fodelsear 1937

Ledamot sedan 2005

Antal aktier 301 544 aktier privat (inklusive familj) samt 5,2 % i Maas Biolab, LLC som
ager 28,33 % i NeuroVive

Antal teckningsoptioner 0

Kontorsadress 249 Hopson Rd., Norwich, VT 05055, USA

Telefonnummer +1 802 649 18 61

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik
Helmuth von Moltke &r jurist och venturekapitalist, med mindre &garintressen i ett antal bolag i

Central- och Osteuropa. Han har tidigare under manga ar haft ledande befattningar inom BASF AG
och dess dotterbolag i USA, Kanada, Storbritannien och Australien. von Moltke erhéll sin juristexamen

fran Oxford University i England.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) Styrelseledamot 1997-
Brocard Group GmbH & Co KgaA (Tyskland) Styrelseordférande 2004-

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Maas Biolab, LLC (USA) 5.2 5,2 1997-

Tvangslikvidation och konkurs
Helmuth von Moltke har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller

konkurs.

NeuroVive’
N') NeuroViv 76



Andreas Inghammar | Suppleant

Fodelsear 1972

Ledamot sedan /Suppleant sedan 2000/2008

Antal aktier 189 713 aktier privat (inklusive familj) samt 0,44 % i Maas Biolab, LLC
som ager 28,33 % i NeuroVive

Antal teckningsoptioner 16 000

Kontorsadress Biomedical Center, BMC D10, 221 84 Lund

Telefonnummer 046-288 01 10

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik
Andreas Inghammar ar juris doktor i civilréatt. Inghammar ar universitetslektor i handelsratt vid Lunds

universitet och har tidigare dven erfarenhet fran arbete i domstol. Inghammar deltog i grundandet av
NeuroVive 2000 och var darefter verksam som CFO och styrelseledamot i Bolaget fram till 2008.
Inghammar arbetar fortfarande med affarsjuridiska och administrativa fragor for NeuroVives rakning
som Corporate manager och &r i dagslaget suppleant i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Stiftelsen for information om ekonomisk forskning, Lund Styrelseledamot 2012-
Forskolan Tofsvipans ekonomiska férening Styrelseledamot 2008-2009

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren
Andreas Inghammar har inga delagarskap over 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Andreas Inghammar har under de senaste fem &aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller

konkurs.
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Michael Vickers | Suppleant

Fodelsear 1981

Suppleant sedan 2011

Antal aktier 419 572 privat (inklusive familj) samt 1,63 % i Maas Biolab, LLC som
ager 28,33 % i NeuroVive

Antal teckningsoptioner 0

Kontorsadress Maas Biolab, LLC, 1155 University Blvd, SE Albuquerque, NM 87106
USA

Telefonnummer +1 505 288 8543

Familjeband Familjeband till styrelseledamdéter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik

Michael Vickers &r Director of Operations inom Maas Biolab, LLC, Albuquerque, New Mexico, USA.
Han &r utbildad vid University of New Mexico, Anderson School of Management och leder Maas
Biolab, LLC:s pagaende utveckling av lakemedelsprojekt, sarskilt inom amyotrofisk lateral skleros,
ALS. Vickers har varit verksam inom Maas Biolab, LLC sedan 2004 och valdes till suppleant i
NeuroVive vid arsstamman 2011.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Maas Biolab, LLC Director of operations 2004-

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Michael Vickers har inga delagarskap over 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Michael Vickers har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Mikael Bronnegard | VD

Fodelsear 1956

VD sedan 2010

Antal aktier 0

Antal teckningsoptioner 40 000

Kontorsadress Agatan 9, 172 62 Sundbyberg

Telefonnummer 070-299 62 64

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik

Mikael Bronnegérd ar utbildad barnlakare, disputerad och docent vid Karolinska Institutet. Mikael har
erfarenheter fran olika internationella positioner inom lakemedelsindustrin, sdsom forskningslakare pa
Eli Lillys marknadsbolag i Sverige och Vice President och Head of Endocrinology and Metabolism pa
Pharmacia Corporation i USA. Mikael har bred erfarenhet fran saval bioteknik som
lakemedelsbranschen. Vidare har Bronnegard bland annat arbetat som Investment Director pa ett
riskkapitalbolag och har fér féretagets rakning gjort ett antal "early stage”-investeringar i bioteknik- och
lakemedelsforetag dar Bronnegard ocksa sulttit i styrelserna. Under ett ar arbetade Bronnegard som
affarsutvecklare i ett engelskt bioteknikbolag i Dundee, Skottland. | maj 2010 tilltradde Bronnegard
som VD i NeuroVive.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
BioPart Venture AB Styrelseledamot 2001-
Gothia Foérlag AB Styrelseledamot 2006-
Villa Brasil AB Styrelseledamot 2006-2010
IDMoS plc (Skottland) Styrelseledamot 2006-2007

Delagarskap over 5 % de senaste fem &ren
Mikael Bronnegard har inga delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Mikael Bronnegard har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller

konkurs.
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Christian Svensson | CFO

Fodelsear 1971
CFO sedan 2008
Antal aktier 12 500
Antal teckningsoptioner 16 000

Kontorsadress Biomedical Center, BMC D10, 221 84 Lund

Telefonnummer 046-288 01 10
Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort historik
Christian Svensson &r civilekonom och frilansande konsult i eget foretag med inriktning pa finans och

verksamhetsutveckling. Svensson har 15 &rs erfarenhet av verksamhetsstyrning och
organisationsutveckling, bland annat fran chefspositioner inom medicinteknikkoncernen Gambro.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Verum Consulting AB Styrelseledamot 2011-
Christian Svensson Innehavare 2008-2010
Delagarskap over 5 % de senaste fem &ren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Verum Consulting AB 100 100 2011-

Tvangslikvidation och konkurs
Christian Svensson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller

konkurs.
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ADVISORY BOARD

NeuroVive har ett "Clinical and Scientific Advisory Board”, vars medlemmar har lang erfarenhet och
vardefull kunskap inom kliniska studier samt gedigen traumakompetens. Foljande personer ingar i
Bolagets Advisory Board:

Per-Olof Grande

Per-Olof Grande &r verksam som ldkare och professor. Grande &r akademisk avdelningschef for
amnesomradet Anestesiologi och Intensivvard vid Skanes Universitetssjukhus, Lund, med planerad
pensionering under 2012. Grande har mottagit flera utmérkelser for sitt nyskapande forskningsarbete.
Grande har, tillsammans med Carl-Henrik Nordstrom, arbetat fram den sa kallade Lundamodellen.
Metoden gér bland annat ut pa att forhindra hjarnsvullnad vid traumatiska skallskador efter exempelvis
trafik- eller fallolyckor. Modellen anvands inom saval svensk som internationell intensivvard. Vidare
har Grande forfattat mer an 100 vetenskapliga rapporter.

Andrew Maas

Andrew Maas arbetar som Kklinikchef och professor vid den neurokirurgiska kliniken, University
Hospital i Antwerpen, Belgien. Maas har varit och ar fortfarande delaktig i flera kommittéer och
organisationer relaterade till intensivvard och hjarnskador. Maas anses internationellt vara specialist
pa utformning och tolkning av kliniska studier av traumatisk hjarnskada. Vidare har Maas varit delaktig
i att organisera flera vetenskapliga kongresser i amnet traumatisk hjarnskada.

Carl-Henrik Nordstrém

Carl-Henrik Nordstrdm &r pensionerad neurokirurg, professor och 6verlakare vid Lunds universitet
samt Skanes Universitetssjukhus, Lund, och arbetar efter pensioneringen vid Odense
Universitetssjukhus. Nordstrom har, tillsammans med Per-Olof Gréande, arbetat fram den sa kallade
Lundamodellen, som tidigare har beskrivits. Nordstrom har ocksa varit delaktig i att arbeta fram en
metod dar cerebral mikrodialys anvands for att utvardera nya behandlingsprinciper pa patienter med
exempelvis svar skallskada. Nordstrom har tilldelats flera priser for sitt forskningsarbete och ar ofta
anlitad som gastforelasare vid konferenser och universitet varlden 6ver. Nordstrom har, enskilt och
tilsammans med andra personer, forfattat drygt 200 vetenskapliga publikationer om bland annat
neurointensivvard.

Bertil Romner

Bertil Romner arbetar som professor vid The Neuroscience Centre vid den neurokirurgiska kliniken,
Rigshospitalet, Kopenhamns Universitet och har nyligen aven utsetts till professor i neurokirurgi vid
Lunds universitet. Romner arbetade mellan &ren 1985 till 2006 som neurokirurg vid Skanes
Universitetssjukhus, Lund, dar han aven var verksam som forelasare. Romners forskningsinriktning
innefattar bland annat nya markorer for pavisande av eventuell hjarnskada. Vidare har Romner skrivit
mer an 100 vetenskapliga rapporter och hallit ett stort antal konferenspresentationer, bland annat
inom &mnet hjarn- och skallskada.

Hakan Widner

Hakan Widner ar verksam som professor och dverlakare vid Skanes Universitetssjukhus, Lund. Vidare
har Widner varit aktiv som medlem i flera lakemedelsbolags Advisory Boards samt forelast pa ett stort
antal internationella konferenser. Widner &r en av personerna bakom originalpatentet for
nervcellsskydd genom anvandning av cyklosporin-A och har tilldelats flera utmérkelser for innovativ
klinisk forskning. Vidare &r Widner via Maas Biolab, LLC agare i NeuroVive.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

Revisor
Goran Carlsson
c/o Ernst & Young, IDEON, Scheelevagen 17, 223 70 Lund

Goran Carlsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och
radgivare.

Anstallda

Medelantalet anstallda i NeuroVive var under 2009 och 2010 en (1) samt under 2011 tva (2).
NeuroVives organisation ar optimerad utifran Bolagets nuvarande behov och bestar i dagslaget av
fyra (4) heltidsanstéallda, fyra (4) deltidsanstallda samt ett natverk av erfarna radgivare och konsulter,
som tillsammans utgdr alla de funktioner som &r nddvéndiga for att genomfdra NeuroVives
utvecklingsplaner. Detta minimerar operativa risker och oOkar forutsattningarna for framgangsrik
kommersialisering av lakemedel och potentiella exits. Bland de anstallda aterfinns bland andra Mikael
Bronnegard (VD) och Eskil EImér (CSO). Gregory Batcheller arbetar som COO pa konsultbasis via
Stanbridge Corporation BVBA. Organisationen &r planerad att expandera i takt med Bolagets
utvecklingsprojekt, men avsikten ar att behalla en flexibel karaktar.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befatthingshavare under 2011

Ersattningar 2011 Styrelse-  GrundIdn Rorlig Pensions- Konsult- Ovrig
(KSEK) arvode ersattning* kostnad arvode ersattning

Gregory Batcheller 50 - 612 52 714
(Styrelseordforande)

Jan Nilsson 30 - - - 365 30 425
(Styrelseledamot)

Arne Ferstad 30 - - - 307 51 388
(Styrelseledamot)

Mikael Bronnegard - 960 236 160 - 10 1 366
(VD)

Eskil EImér - 158 116 - - - 274
(Styrelseledamot,

CSO)

Andreas Inghammar - 120 47 - - - 167
(Suppleant, Corporate

Manager

Christian Svensson - - 47 - 169 - 216
(CFO)

Summa 60 960 286 160 1284 143 1609

* Rorlig ersattning avser engangsersattningar vid optionstilldelning. 120 KSEK av Mikael Bronnegéards rorliga
ersattning avser dock lonemaéssig ersattning av engangskaraktar.

Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstallda ersattningar
till styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller
uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande fran tjanst.

Incitamentsprogram — teckningsoptioner

Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och/eller 0Ovriga anstéllda i form av en emission av hodgst 164 000
teckningsoptioner. Foljande personer valde att teckna teckningsoptioner héanforliga till
incitamentsprogrammet.

Mikael Bronnegard 40 000
Gregory Batcheller 40 000
Eskil ElImér 40 000
Andreas Inghammar 16 000
Christian Svensson 16 000
Fredrik Sjovall 4 000
Eleonor Asander-Frostner 4000

Magnus Hansson 4 000
Optionerna tecknades till en kurs om 2,50 SEK per teckningsoption. NeuroVive utbetalade
nettoléneersattning med tilkommande skatt och sociala avgifter till styrelse och ledande
befattningshavare i syfte att delfinansiera optionsteckning. 50 KSEK utbetalades till Gregory

Batcheller, 116 KSEK till Mikael Bronnegard, 116 KSEK till Eskil Elmér, 47 KSEK till Andreas
Inghammar och 47 KSEK till Christian Svensson.

Teckningsoptionsinnehavare &ger ratt att, under perioden den 10 april 2014 till den 10 juni 2014, for

varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 96,00 SEK per aktie. | det
fall samtliga teckningsoptioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 8 200 SEK.
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Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamoéter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager réatt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och erséttningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Transaktioner med narstdende

Konsultarvoden och ersattningar

Konsultarvoden och ersattningar har utgatt, pa marknadsmassiga grunder, till Gregory Batcheller som
COO (via Stanbridge Corporation BVBA), Arne Ferstad (via bolag Ankor Consultant BVBA), Jan
Nilsson (via Jan Nilsson Konsult), Mikael Bronnegard (via Bio&IT Partners AB innan tilltrade som VD i
maj 2010) och Christian Svensson som CFO (via bolag Christian Svensson och Verum Consulting
AB) enligt specifikation nedan (totalbelopp for respektive period):

2012

(ca. 3 man.)
Gregory Batcheller (via bolag) 145 664 456 138
Arne Frestad (via bolag) - 358 29 =
Jan Nilsson (via bolag) 16 395 - -
Mikael Bronnegard (via bolag) - - 71 6
Christian Svensson (via bolag) 113* 169 168 138

* Upparbetat men inte debiterat.

Immateriella rattigheter och erséttningar — forskargrupp inom mitokondriell energireglering

Som redovisas under "Vasentliga avtal” har NeuroVive ingatt avtal med en forskargrupp (nedan
definierat som “forskargruppen”), dar bland annat styrelseledamot Eskil EImér och styrelseordférande
Gregory Batcheller ingar, avseende rattigheterna till och ersattningen for produkter som i framtiden
kan komma att utvecklas i ett projekt inom mitokondriell energireglering (NVP015). Detta ar ett externt
utvecklat akademiskt projekt som utgor basen till ett av underprojekten i samarbetet med Selcia
Limited. Styrelsen for NeuroVive gor bedomningen att den eventuella framtida ersattning som utgar
vid framgangsrik forsaljning eller utlicensiering av produkter sprungna ur projektet ar marknadsmaéssig
och att avtalet tillfor betydande mojligheter for NeuroVive inom omréadet mitokondriell energireglering.

Avtalet mellan personerna i forskargruppen och NeuroVive reglerar dels det exklusiva éverférandet av
framtida immateriella rattigheter inom projektet fran upphovsmannen till Bolaget, men ocksa ersattning
till upphovsmannen. Ersattningen berdknas endast pa framtida intékter sdsom fran forséljning,
licensintékter, down-payments, milestone-payments och liknande. Erséttningen relateras till en stege
dar NeuroVive genom att ta ansvar for produktutvecklingen successivt 6kar sitt ekonomiska intresse
gentemot personerna inom forskargruppen. En utlicensiering eller forséljning vid en tidig tidpunkt da
Bolagets utvecklingskostnader underskrider tio (10) MSEK ger upphovsménnen 50 procent av
Bolagets nettointakter fran det specifika projektet. Darefter justeras ersattningsnivaerna successivt ner
i relation till Bolagets 6kade utvecklingskostnader tills upphovsmannens ersattning uppgar till tio (10)
procent av NeuroVives nettointakter fran det specifika projektet dd Bolagets utvecklingskostnader
Overstiger 50 MSEK.

Transaktionen av de immateriella rattigheterna har skett under 2011, men annu har inga monetéra

transaktioner skett. Dessa blir aktuella férst vid en utlicensiering eller forsaljning av till detta specifika
projekt anknutna lakemedelskandidater.
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Incitamentsprogram — teckningsoptioner

Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och/eller 6vriga anstadllda i form av en emission av hogst 164 000
teckningsoptioner. Féljande personer valde att teckna teckningsoptioner hanférliga till
incitamentsprogrammet.

Mikael Bronnegard 40 000
Gregory Batcheller 40 000
Eskil ElImér 40 000
Andreas Inghammar 16 000
Christian Svensson 16 000
Fredrik Sjévall 4 000
Eleonor Asander-Frostner 4 000

Magnus Hansson 4 000
Optionerna tecknades till en kurs om 2,50 SEK per teckningsoption. NeuroVive utbetalade
nettoléneersattning med tilkommande skatt och sociala avgifter till styrelse och ledande
befattningshavare i syfte att delfinansiera optionsteckning. 50 KSEK utbetalades till Gregory

Batcheller, 116 KSEK till Mikael Bronnegard, 116 KSEK till Eskil Elmér, 47 KSEK till Andreas
Inghammar och 47 KSEK till Christian Svensson.

Teckningsoptionsinnehavare ager ratt att, under perioden den 10 april 2014 till den 10 juni 2014, for
varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 96,00 SEK per aktie. | det
fall samtliga teckningsoptioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 8 200 SEK.

Ovriga transaktioner med nérstdende
Utover ovan namnda transaktioner med narstdende har det inte forekommit nagra transaktioner
mellan NeuroVive och narstdende till Bolaget.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform (p& Bolagets huvudkontor med adress
Biomedical Center D10 Solvegatan 19, 221 84 Lund) under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisning som via hanvisning har inférlivats till detta prospekt (2010)

Dokumentet "Fullstandiga finansiella rapporter” som via hénvisning har inforlivats till detta
prospekt (2011)

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier beréattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art.
Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktieagare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB p& samma sétt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.
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Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid &rsstamma
ger varje aktie i Bolaget en rdst och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma féretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier frAn Ovriga aktiedgare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktieagare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sddan inlosen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Naringslivets Boérskommittés (NBK:s) regler om budplikt och offentliga
erbjudanden till aktiedgarna i bolag anslutna till AktieTorget (NBK:s regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas p& vissa
handelsplattformar). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla
aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med réstratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst a&r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Intressen i NeuroVive

Sedermera Fondkommission AB ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till NeuroVive i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt och ar &ven emissionsinstitut. Sedermera har i samarbete
med Redeye AB bistatt NeuroVive vid arrangemang av garantikonsortiumet. Redeye ager inga aktier i
NeuroVive. Sedermera ager ett mindre antal aktier i NeuroVive och kan komma att teckna aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pd samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera agerar
aven garantitecknare i aktuell nyemission pad samma villkor som &vriga garantitecknare. Sedermera
ingar i en finansiell foretagsgrupp, ATS Finans-koncernen, dar dven marknadsplatsen AktieTorget
ingar. ATS Finans-koncernen bildades den 25 mars 2010 efter Finansinspektionens godkannande.
Koncernforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt.
AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin anslutningsprocess och marknadsovervakning.

NeuroVives styrelsemedlemmar Gregory Batcheller, Eskil EImér, Helmuth von Moltke och Andreas
Inghammar har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsforbindelser. Lamnade
teckningsférbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet "Teckningsférbindelser och garantiteckning” i
detta prospekt. Vidare ager styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare i NeuroVive aktier
(saval direkt som indirekt) och teckningsoptioner i Bolaget. Aktieinnehav och teckningsoptionsinnehav
for respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i
detta prospekt.

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt har NeuroVive tecknat avtal om
garantiteckning med ett antal sa kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal skall premieerséattning
utgd till garantitecknare. For mer detaljerad information om dessa avtal hanvisas till avsnittet
"Teckningsférbindelser och garantiteckning” i detta prospekt.

NeuroVive har sedan 2009 kopt konsulttjanster pd marknadsmassiga villkor fran bolag som
kontrolleras av styrelsemedlemmar. Se ytterligare information i avsnittet "Transaktioner med
narstdende”. Detta medfér en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor betalas av NeuroVive skall
dessa godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkannande av fakturor.
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NeuroVive och huvudagaren Maas Biolab, LLC (som delvis ags av styrelsemedlemmar) ingick den 29
maj 2008 ett "Patent and Trademark Transfer Agreement” och under 2011 tecknade NeuroVive avtal
med en forskargrupp (dar styrelseledamot Eskil EImér och styrelseordférande Gregory Batcheller
ingar) verksamma inom mitokondriell energireglering. For vytterligare information se avsnittet
"Vasentliga avtal”.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i NeuroVive och det finns inte heller nagra andra fysiska
eller juridiska personer som &r inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget.

Ovrigt

e Det finns ett avtal mellan NeuroVive och en forskargrupp dar styrelseledamot Eskil EImér och
styrelseordforande Gregory Batcheller ingar. For ytterligare information om detta avtal, se
rubriken "Vasentliga avtal’. Harutéver forekommer inga avtal mellan Bolaget eller dess
dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till
nagon forman efter det att uppdraget avslutats.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit inblandade i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser och/eller sanktioner mot styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledamoter eller Bolagets
ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner under
atminstone de senaste fem aren.

e NeuroVive och huvudagaren Maas Biolab, LLC, ingick den 29 maj 2008 ett "Patent and
Trademark Transfer Agreement”. Under 2011 tecknade NeuroVive avtal med en forskargrupp
(inklusive Eskil EImér och Gregory Batcheller) verksamma inom mitokondriell energireglering.
For ytterligare information se avsnittet "Vasentliga avtal’. Utdver ovan namnda avtal
férekommer inga sérskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
férvaltnings- lednings- och kontrollorgan eller andra parter déar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar i.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget & medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter p& Bolagets eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

e Utbver de teckningsoptioner som ingar i tidigare namnt incitamentsprogram finns inga
sarskilda system for personalens forvarv av aktier och liknande.

e Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att begransa sina mdéjligheter att avyttra
aktier, avsta rostratt eller pd nagot annat satt begransat majligheterna att fritt forfoga Gver
egna aktier.

e Styrelsen bedtmer att NeuroVives och dotterbolagets nuvarande forsékringsskydd ar
tillfredsstéllande, med hansyn till verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 591 000 kronor och hdgst 2 364 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 11 820 000 och hdgst 47 280 000.

Registrerat aktiekapital &r 747 142,85 kronor.

Kvotvérde &r 0,05 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat

samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut ar: Sedermera Fondkommission AB med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod &r: SE0002575340.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2000 Bolagsbildning 100 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2003 Nyemission 100 25 2 500,00 1025 102 500,00
2004 Nyemission 100 75 7 500,00 1100 110 000,00
2007 Nyemission 100 213 21 300,00 1313 131 300,00
2007 Nyemission 100 120 12 000,00 1433 143 300,00
2008 Kvittningsemission 100 60 6 000,00 1493 149 300,00
2008 Nyemission 100 83 8 300,00 1576 157 600,00
2008 Fondemission 375 0 433 400,00 1576 591 000,00
2008 Split 0,05 11 818 424 0,00 11 820 000 591 000,00
2008 Nyemission 0,05 1 255 000 62 750,00 13 075 000 653 750,00
2010 Nyemission 0,05 1867 857 93 392,85 14 942 857 747 142,85
2012 Nyemission* 0,05 4980 952 249 047,60 19 923 809 996 190,45

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta prospekt, under férutsattning av fulltecknad nyemission.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Bland annat féljande regelverk ar tillampliga:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument
e AktieTorgets anslutningsavtal
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Ovrigt

Det finns inga nyemissioner under registrering.

Utbver emissionsbeslutet avseende aktuell emission samt tidigare namnt incitamentsprogram
finns inga rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomford 6kning av
aktiekapitalet eller &tagande om att 6ka aktiekapitalet.

Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och/eller dvriga anstéllda i form av en emission av hdgst 164 000
teckningsoptioner (se ytterligare information under huvudrubriken "Ovriga upplysningar”, rubrik
"Incitamentsprogram - teckningsoptioner”). Harutéver finns inga utestdende optionsprogram
och inte heller nagra konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade med
ratt till teckning av annat vardepapper vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen
kanner till foreligger inte heller ndgra aktieagaravtal mellan Bolagets agare. Dock finns ett
aktiedgaravtal i NeuroVives dotterbolag "NeuroVive Pharmaceutical Asia Limited”, vilket
beskrivs under rubriken “Vasentliga avtal”.

Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga officiella uppkopsbud gjorts av
nagon tredje part.

I det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad nyemitteras 4 980 952
nya aktier. Detta innebar en utspaddning om cirka 25 procent for befintliga agare som inte
tecknar aktier i emissionen.

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktieagare inte kan sla sig
samman och gemensamt paverka beslut i NeuroVive. Darmed finns det inga garantier for att
sadan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 2 mars 2012

Namn Antal aktier (st.) Roster och kapital (%)
Maas Biolab, LLC * 4233736 28,33
Avanza Pension Forsakrings AB ** 2195772 14,69
Nordnet Pensionforsakring AB ** 574 425 3,84
Eskil ElImér *** 483 713 3,24
Marcus Keep*** 419 572 2,80
Private Placement SPRL 402 220 2,69
Ovriga agare (ca. 2 100 aktiedgare) 6 633 419 44,41

* Maas Biolab, LLC ("Maas”) hade per 2012-03-02 43 aktiedgare. Maas agdes till 49,02 % av styrelseledamot
Marcus Keep, till 17,19 % av styrelseledamot Eskil EImér och till 5,20 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke.
Styrelseordférande Gregory Batcheller och styrelsesuppleant Michael Vickers dgde vid samma tidpunkt 2,00
respektive 1,63 % i Maas. Styrelsesuppleant Andreas Inghammar &gde 0,44 % i Maas.

** Forvaltare, kapitalforséakring.

** Uppgifterna inkluderar narstaende (maka respektive barn).
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)
Org. nr: 556595-6538

Antagen pa arsstamma 2011-06-10

8 1 Firma
Bolagets firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt séate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva forskning, utveckling, forsaljning och licensiering av
lakemedel samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 591 000 kronor och hégst 2 364 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 11 820 000 och hdgst 47 280 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med hogst 8 suppleanter.

8 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den &arsstamma som hélls under det andra
rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.
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8§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmadlt sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§ 10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkéannande av réstlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

Beslut

oA wNE

~

a) om faststallande av resultatrdkning och balansréakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansréakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.
8. Faststédllande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom agda och foretradda
aktier, utan begrénsning i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 — 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgér av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen for
aktiedgare och innehavare av teckningsratter i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu
gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

situationer da vardepapper innehas av handelsbolag,

utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,

utlandska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsratter i NeuroVive Pharmaceutical AB
(publ) som anses vara naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skatteméssiga
behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktieagare och
innehavare av teckningsratter bor radfradga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som
Nyemissionen kan medfdra foér dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och dubbelbeskattningsavtal. NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) tar ej pa sig ansvaret for att
innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och  omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och beraknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara av samma slag och
sort som de befintliga aktierna i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) forran beslutet om nyemission
registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ), far alternativt schablonregeln anvéndas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma &r pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsréatter, s kallade rantefonder). Av
kapitalfoérlust som inte dragits av genom nu nadmnda Kkvittningsmojlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten p& inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstidende underskottet. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent. Berékning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa
samma satt som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort forlusten, kan den samma &r dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt
mellan foretagen och bada foretagen begar det vid samma ars taxering. Kapitalforlust pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos
det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Om aktieagare i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av
nya aktier utléses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter skall skattepliktig kapitalvinst berdknas.
Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) anses
anskaffade for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen skall saledes tas upp till
beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som
varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsratter
forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsréatter i NeuroVive Pharmaceutical AB
(publ) utgor vederlaget anskaffningsutgift fér dessa. Utnyttjande av teckningsratterna fér teckning av
nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp skall medraknas vid
berakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsratterna  utléses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet fér teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvandas fér marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt.
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Aktieagare och innehavare av teckningsratter som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent.
Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige
verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
for kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsrétter. Aktiedgare respektive innehavare av
teckningsratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
dock fysiska personer som &r begréansat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i
Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats héar. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses
avyttrad for noll kronor.
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ORDLISTA

ADME

Absorption, Distribution, Metabolism, Excretion.
Beskriver dispositionen av ett lakemedel i en
organism.

Aktiv substans
En  farmaceutisk  aktiv ingrediens i en
lakemedelsprodukt.

Apoptos
Programmerad cellddd. Langsam celldéd i kroppen
som kraver fungerande energiférsorjning.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamférelse av tva
lakemedel med samma aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarriaren ar mycket tatt sammanfogade
kapillarvaggar i hjarnans blodkarl som minskar
tillgangligheten for vissa substanser i blodet fran att
komma &t hjarnvavnaden (nervcellerna).

Béararmedium
En farmaceutiskt sett inaktiv del i ett lakemedel.
Anvéands for transport av aktiv substans i kroppen.

CFO
Chief Financial Officer.

COO
Chief Operating Officer.

Cremofor

Polyoxyetylerad ricinolja. Cremofor &r bland annat
en ingrediens i Novartis intraventsa c%klosporin-A-
innehdllande lakemedel Sandimmun~, som har
rapporterats  orsaka  ©Overkanslighetsreaktioner,
anafylaxi i ett fatal behandlade patienter.

CRO
Clinical Research Organization.

CsA
Cyklosporin-A.

CSO
Chief Scientific Officer.

Cyklofilin-D

Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A
och andra cyklosporiner binder till i alla celler i
kroppen.

Cyklosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som
produceras av svampen Tolypocladium inflatum.
Cyklosporin-A produceras idag pa konstgjord eller
kemisk vag. Cyklosporin-A ar en valkand kliniskt
anvand cyklosporin som har visat sig vara kraftigt
skyddande for hjarnan vid djurmodeller for
hjarnskador, nar cyklosporin-A kan korsa blod-
hjarnbarriaren och ta sig in i hjarnan.

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att
efterlikna likvardigt tillstind eller sjukdom i
manniska.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European
Medicines Agency.

Eureka Eurostars

Europeiskt forsknings- och utvecklingssamarbete
som syftar till att stimulera sma och medelstora
foretag till internationellt forskningssamarbete och
innovationsprojekt genom tillgang till stéd och
finansiering. Ett avtal med kommissionen reglerar
finansieringsvillkoren.

Eurostars konsortialavtal

Ett separat avtal mellan deltagarna i ett projekt
finansierat av Eureka Eurostars. Avtalet specificerar
bland annat hur projektet skall styras, hur man loser
fragor kring sekretess och publicering och hur man
hanterar rattigheter till resultaten.

Fas (I, Il och 111)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels
effekt i manniska. Se aven “Klinisk studie”. Fas |
undersoker sakerhet i friska manniskor, Fas Il
undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom
och Fas Il &r en storre studie som verifierar tidigare
uppnadda resultat.

FDA
Den amerikanska l&dkemedelsmyndigheten, Food
and Drug Administration.

GMP
Good Manufacturing Practice.

IFRS

Forkortningen "IFRS” star for International Financial
Reporting Standards. NeuroVive implementerade
under 2012 IFRS, vilket innebar att
koncernredovisning frdn och med detta ar sker i
enlighet med IFRS och att redovisning pa
moderbolagsniva darmed sker i enlighet med RFR
2/ARL.
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IND

Investigational New Drug. IND innebaér tillstand att
inleda lakemedelsstudier i ménniska. Ansdkan om
IND inges till lakemedelsmyndighet i USA.

Indikation
Ett sjukdomstillstind som kraver behandling,
exempelvis traumatisk hjarnskada,

reperfusionsskada efter hjartinfarkt och stroke.

Intraarteriell administration
Att administrera ett lakemedel rakt in i en artar, som
direkt férsorjer hjarnans vavnader med blod.

Klinisk studie

En undersoékning i friska eller sjuka ménniskor for att
studera sékerhet och effekt av ett lakemedel eller en
behandlingsmetod. Kliniska studier delas upp i olika
faser. Dessa faser benamns Fas |, Fas Il, Fas Il
Fas Il brukar indelas i tidig fas (Fas lla) och en
senare fas (Fas llb). Se aven "Fas (I, Il och IlI)".

Lipidemulsion

Bararmediet i lakemedelskandidaten NeuroSTAT®
ar en lipidemulsion, som bestar av sma fettdroppar.
Det ar en variant av den vélkanda lipidemulsionen
Intralipid® som ges intravendst till patienter som
behéver naring och anvands som bararmedium for
vanligt anvanda lakemedel, exempelvis
sévningsmedlet Propofol.

Léakemedelskandidat

En viss bestdmd substans som utses under
preklinisk fas. Lakemedelskandidaten &r den
substans som sedan prdvas i manniska i Kliniska
studier.

Mitokondrie

Den del i varje cell som star for effektiv
energiproduktion i form av omvandling av kroppens
syrgas och naringsdmnen till kemisk energi.

Mitokondrieskyddande lakemedel
Lakemedel som skyddar mitokondriens funktion och
darmed framjar cellens éverlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrédde som innefattar forskning och
utveckling av mitokondrieskyddande lakemedel.

NCCIM

Non Cyclosporin Cyclophilin linhibiting Molecules.
Icke cyklosporinbaserade substanser (tredje
generationens cyklofilinhAmmare).

Nekros
Icke-programmerad celldod. Celldéd som sker vid
kraftiga skador mot centrala nervsystemet (och
andra organ). Kan ske i samband med skada
(primar nekros) men ocksa forsenat (sekundar
nekros).

Neuroprotektion
Synonymt med nervcellsskydd. Behandling d&mnad
att férhindra celldéd i det centrala nervsystemet.

NICAM

Non Immunosuppressive Cyclosporin  Analogue
Molecules. Varianter av  cyklosporin-A  dar
immunhdmmande effekter tagits bort (tredje
generationens cyklofilinhdmmare).

NIH
Den amerikanska motsvarigheten till
Vetenskapsradet, National Institutes of Health.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som &ager rum
innan en lakemedelskandidat provas pad manniskor.

R&D
Research & Development (forskning och utveckling).

Reperfusionsskada

Efter borttagning av blodproppar vid hjartinfarkt
fortsatter skadeutvecklingen aven efter aterstallt
blodflode genom sa kallad reperfusionsskada med
risk for vytterligare vavnadsskada och storre
hjartinfarkt.

Ryggmargsskada

Vid en ryggmargsskada drabbas nervcellerna i
ryggmargen pa liknande satt som cellerna i hjarnan
vid en traumatisk hjarnskada.

Status epilepticus

Langvariga epilepsianfall. En livshotande indikation
som kraver omedelbar behandling. Definitionerna av
denna indikation varierar, men en vanlig definition &r
ett epilepsianfall som pagar i mer an 5-10 minuter.
Foranleder cellddd i hjarnan.

Stroke

Stroke kallas &ven slaganfall och det finns tva
huvudtyper av stroke; ischemisk och hemorragisk
(blédning). | detta prospekt avses med “stroke”
ischemisk stroke.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Skada pa hjarnan dar nervcellerna tar omedelbar
skada. Skadan forvarras emellertid flera dagar efter
tillbudet, vilket i manga fall far en vasentlig effekt pa
den totala skadeverkningen.

ARL/BFN

| detta prospekt avser férkortningen "ARL/BFN” de
redovisningsprinciper som NeuroVive tillampade till
och med rakenskapsaret 2011;
Arsredovisningslagen och  Bokféringsnamndens
allmanna rad.
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