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Viktig information till investerare

Anledning till upprattande samt vissa definitioner

Styrelsen i Abliva AB (publ) beslutade den 30 mars 2021 om att
genomfora en riktad emission om hogst 32 601 360 aktier med stod
av bemyndigande fran arsstamman den 20 maj 2020 ("Féregaende
Emission”) och en riktad emission om hogst 74 065 306 aktier (“Akti-
erna”) villkorat av godk@nnande av extra bolagsstamma den 29 april
2021 (“Emissionen”). Med "Emissionerna” avses bade Féregaende
Emission och Emissionen. Detta prospekt (“Prospektet”) har upprat-
tats med anledning av upptagande till handel av Aktierna pa Nas-
daq Stockholm. Prospektet innehaller inte nagot erbjudande om att
teckna eller forvarva aktier eller andra vardepapper. Med "Abliva”
eller "Bolaget” avses Abliva AB (publ), org.nr 556595-6538, eller,
beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Abliva AB (publ) ar
moderbolag. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser
Bank AB (publ), org.nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroc-
lear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser
svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till
"USD” avser amerikanska dollar. Med "k” avses tusen och med "M’
avses miljoner.

Registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndig-
het enligt forordning (EU) 2017/1129 ("Prospekiférordningen”). Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyl-
ler de krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande ska inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar 1ampligt att investera i dessa vardepapper. Prospek-
tet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
férordning (EU) 2017/1129.

Aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Aktierna har inte rekommenderats, godkants eller underkants av
nagon amerikansk federal eller delstatlig vardepappers- eller till-
synsmyndighet. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller
uttalat sig om riktigheten eller tillforlitigheten av Prospektet. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Prospektet far inte offentliggéras eller distribueras i eller till land dar
offentliggérande eller distributionen forutsatter ytterligare registre-
rings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller
strider mot tillampliga bestammelser i sadant land.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. Informa-
tion som har hamtats fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras.

Framatriktade uttalanden baseras pa aktuella foérhallan J&‘ id= -
punkten for offentliggérandet av Prospektet och &r uttalan sOMm int

relaterar till historiska fakta och handelser utan utgérs av ;taénd '
och &sikter som rér framtiden och aterspeglar Ablivas avsikter, bedd
ningar eller nuvarande forvantningar om och mal for Ablvias fra
verksamhet, finansiella situation, utveckling, likviditet, resulfa
ter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt markn'q
Abliva verkar. Framtidsinriktad information &r alltid forénad/
kerhet eftersom den avser och &r beroende av omstéandigh
Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedomningar §orp,
spektet avseende framtida férhallanden kommer att realise
darfér inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolag
heller att offentliggéra uppdateringar eller reyiperiﬁga
avseende framtida forhallanden till foljd av inférnh
som framkommer efter tidpunkten for CM !

gorand
utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Framatriktade uttalanden kan identifieras av att e‘i,, ‘
sasom "tro”, "férvanta”, "forutse”, "avse”, "kan’, "pla !
"bor”, "kunde”, "sikta” eller "kanske” eller, i varje ensk
darav, eller liknande, uttryck. De framétriktade uttalan
spekt baseras pa olika antaganden, varav manga i i
ytterligare antaganden. Trots att Abliva anser att:for
aterspeglas i dessa framatriktade uttalanden ar rimli
inte ge nagra garantier om att de kommer att intra
vara korrekta eftersom dessa uttalanden grundar sig pa
eller uppskattningar och ar féremal for risker
Sadana risker, osakerhetsfaktorer, ofrutse
viktiga faktorer kan leda till att faktiska han
fran de forvantningar som uttrycks eller araing
sadana framatblickande uttalanden. Abliva
gandena bakom de framatriktade uttalandena i t
fran fel och &tar sig inte nagot ansvar for def
de uttalanden som gors i detta Prospekt. -

Risker
All information som lamnas i Prospektet bor
nerhet med avseende pa de specifika forh
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vi >
tering i Ablivas aktier kan innebéara. Uttala ch
ovriga framtida forhallanden i detta Prospek n i
Abliva och &r baserade p& kédnda marknadsforhg ™ a utta-
landen ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av innehallet i Prospektet och darmed samman-
hangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet.

Presentation av finansiell information v
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen Iattiligénglig for lasaren. Foljakt-
ligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angi-
ven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Utvald historisk finansiell
information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som infor- .
livats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen angese’ér ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisol
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ABLIVA

Sammanfattning

Vardepapperens namn och ISIN-kod

Aktierna har ISIN-kod SE0002575340 och handlas under kortnamn (ticker) ABLI.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och LEI-kod

Abliva AB (publ)

Huvudkontor: Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund

Telefon: +46 (0)46 275 62 20

Hemsida: www.abliva.com

Org.nr: 556595-6538

LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person): 5493005YV220TMUHZ183.

Uppgifter om behorig myndighet
som godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behdriga myndig-
heten for godk&nnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till Finansinspek-
tionen ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

Datum fér godk&nnande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 30 april 2021.

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol anga-
ende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att
sta for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinforma-
tion for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepapper.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Vem ar emittenten av vardepappren?

Emittentens hemvist, juridiska
form och lagstiftning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Abliva AB (publ). Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades i Sverige och registrerades den 16 augusti 2000 och vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Bolaget har org.nr 556595-6538 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
5493005YV220TMUHZ183. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun och dess verksamhet bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Abliva ar ett lAkemedelsbolag baserat i Lund, som bedriver forskning och utveckling av Iakemedel foku-
serat inom primara mitokondriella sjukdomar, vilka drabbar cellernas energiomsattning och som klas-
sas som sarlakemedelssjukdomar. Abliva fokuserar primart sin verksamhet pa lakemedelskandidaterna
KL1333 och NV354, varav huvudprojektet KL1333 ar i klinisk fas och Bolaget planerar for att inleda en
fas 2/3-studie. Ablivas andra primara tillgang, NV354, férbereds for narvarande for klinisk fas 1-studie.

Emittentens storre aktiedgare

Abliva hade per den 31 mars 2021 omkring 12 500 aktiedgare. Av nedanstaende tabell framgar Bola-
gets storsta aktiedgare med ett innehav motsvarande minst fem procent av aktierna eller rosterna i
Bolaget per den 31 mars 2021, med darefter kdnda forandringar inklusive Emissionerna.

ANTAL AKTIER ANTAL AKTIER EFTER

AKTIEAGARE PER 31 MARS 2021  ANDEL (%) EMISSIONERNA' ANDEL (%)
Hadean Ventures 26 666 666 9,0 59 999 999 14,9
Avanza Pension 22209 410 7,5 22209 410 5,5
Ovriga agare 247 464 056 83,5 320 797 389 79,6
Totalt 296 340 132 100,0 403 006 798 100,0

Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild
part. Savitt styrelsen kanner till finns det inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mel-
lan Bolagets agare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra éverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

" Inkluderar aktier tecknade och betalade i Emissionerna. Aktierna som emitteras i Emissionen kommer att registreras efter att Prospektet har godkants.
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Emittentens styrelse och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestar utav styrelseordférande David Laskow-Pooley samt styrelseledamoterna
David Bejker, Roger Franklin, Denise Goode och Jan Toérnell.

Bolagets verkstallande direktor sedan 2021 ar Ellen K. Donnelly. Catharina Jz. Johansson &r sedan
2013 Bolagets finanschef och &ven IR-ansvarig. Bolagets forskningschef, och medgrundare till Abliva,
ar Eskil EImér. Medicinsk chef och ansvarig for preklinisk och klinisk utveckling ar Magnus Hansson.

Emittentens revisor

Bolagets revisor ar MAZARS AB, med den auktoriserande revisorn Michael Olsson som huvudansva-
rig revisor sedan arsstamman den 25 april 2019. Den auktoriserande revisorn Bengt Ekenberg var
huvudansvarig revisor dessférinnan under perioden som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen. Saval Michael Olsson som Bengt Ekenberg ar medlemmar i FAR. MAZARS AB omvaldes
vid arsstamman den 20 maj 2020 som Bolagets revisor for tiden intill utgangen av arsstamman 2021.
Adressen till MAZARS AB ar Kungsgatan 6, 211 49 Malmo.

2.2 Finansiell nyckelinformation for

emittenten

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Abliva avseende réakenskapsaren 2019 och
2020. Informationen for rakenskapsaren 2019 och 2020 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2019 och 2020, vilka ar upprattade i enlighet med arsredovisningslagen, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRIC sa som de antagit av EU.

Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets resultat

2020-01-01 2019-01-01

Belopp i kSEK 2020-12-31 2019-12-31

Reviderat Reviderat

Intékter 1864 3634

Rorelseresultat -60 071 -77 074

Periodens resultat -59 994 -77 000
Utvalda poster fran rapport dver Bolagets finansiella stallining

Belopp i kKSEK 2020-12-31 2019-12-31

Reviderat Reviderat

Tillgangar 150 663 148 492

Eget kapital 140 363 127 795

Utvalda poster fran rapport dver Bolagets kassafléden

2020-01-01 2019-01-01

Belopp i kKSEK 2020-12-31 2019-12-31
Reviderat Reviderat

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -67 558 -72 413
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1407 -2 695
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 72 295 107 471
Likvida medel vid periodens slut 61643 58 319

2.3 Specifika nyckelrisker for emittenten

Specifika nyckelrisker for
emittenten

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska och darefter kliniska
studier i specifika steg. | mars 2021 slutférde Abliva doseringen i den kliniska fas 1a/b-studien som utvar-
derade sakerheten och omsattningen i kroppen for KL1333, bade hos friska frivilliga och hos patienter
med primar mitokondriell sjukdom ("PMD”). Inga allvarliga biverkningar har rapporterats och studiedata
kommer att utvarderas under varen och forsommaren 2021 for att mojliggdra starten av den kommande
fas 2/3-studien under andra halvaret 2021. Bolaget avser aven fortsatta den prekliniska utvecklingen av
NV354 med malet att starta en klinisk fas 1-studie under forsta halvaret 2022.

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB
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Specifika nyckelrisker for
emittenten, forts.

Eftersom Ablivas preparat enbart validerats eller allt jamt befinner sig i tidig klinisk alternativ preklinisk
fas ar det fortsatta utvecklingsarbetet forknippat med stor osakerhet och darvid féljande risker avse-
ende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran prekliniska studier eller studier i tidig klinisk fas
Overensstammer inte alltid med resultat fran mer omfattande kliniska studier i senare fas. Forutsatt-
ningen for att Abliva ska kunna starta och genomféra planerade kliniska studier ar att Bolaget erhaller
erforderliga myndighetsgodkannanden. Det finns darefter en risk att planerade, och eventuella efter-
foljande studier, inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att Ablivas Iakemedelskan-
didater ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att mojliggora lansering av lakemedlet.
Om Abliva eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstréackning kan pavisa
att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna godk&nnanden fran
myndigheter och darmed fa en hég negativ inverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och mojlighet att
kommersialisera nagot av lakemedelsprojekten. Abliva bedémer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar hog.

Paverkan av COVID-19 pa Bolagets kliniska studier

Pa grund av COVID-19 férsenades Ablivas kliniska fas 1a/b-studie med KL1333 eftersom sjukvards-
myndigheter och vardgivare omprioriterade tillgangliga resurser, vardplatser och personal inom varden
for att battre kunna méta tillstromningen av COVID-19-patienter. Studien kunde dock aterupptas under
hdsten och den sista patienten doserades i mars 2021. Det finns aven en risk for att starten av den
kommande fas 2/3-studien, som beraknas kunna inledas under andra halvaret 2021 férsenas. Ablivas
forberedelser i form av prekliniska sékerhetsstudier for att under 2021 ansdka om tillstand att inleda
kliniskprovning for lakemedelskandidaten NV354 for Leighs syndrom beddms i nulaget inte paverkas
i stérre utstrackning av COVID-19-pandemin. COVID-19 kan bland annat kan medféra forseningar i
Bolagets kliniska studier men det ar i dagslaget svart att bedéma alla de potentiella effekterna som
COVID-19 kan ha pa Bolaget. Mot bakgrund av att pandemin inte ar dver finns det en medelhdg risk for
att COVID-19 kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt. Abliva bedomer att sannolikheten
for riskens intraffande ar medelhdg.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och salja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA,
European Medicines Agency ("EMA”) i Europa och National Medical Products Administration ("NMPA”)
i Kina. For det fall Abliva inte lyckas erhalla eller uppratthalla nédvandiga tillstand och registreringar
fran myndigheter kan Bolaget i hog grad komma att paverkas negativt i form av reducerade eller ute-
blivna intékter. Aven synpunkter p& Bolagets foreslagna uppldgg pa kommande studier kan leda till
forseningar och/eller 6kade kostnader for Abliva. De regler och tolkningar som galler i dagslaget kan
aven komma att andras framover, vilket kan komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika
myndigheters krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbets-
partners har erhallit dessa, vilket skulle fa en hég negativ paverkan pa Bolagets framtida méjlighe-
ter till kommersialisering och intjaningsformaga. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Samarbetspartners, utlicensiering och tillverkningsprocess
Abliva samarbetar med koreanska lakemedelsbolaget Yungjin Pharm kring den kliniska utvecklingen av
projektet KL1333.

Abliva har pagaende samarbete med det brittiska foretaget Isomerase som ar en av Ablivas viktigaste
partners. Samarbetet innefattar framst kemiutveckling for Ablivas tidiga utvecklingsprojekt med méjlighet
att skala upp produktionen till medelstora volymer, men aven ett samarbete kring strategiska fragor och
affarsutveckling rérande de tidiga projekten. Vidare har Abliva samarbeten med olika kontraktsorganisa-
tioner, sa kallade CROs, for prekliniska utvarderingar av de tidiga utvecklingsprojekten och andra aktérer
som &r specialister pa regulatoriska fragor och avvagningar inom det prekliniska och kliniska arbetet.
Abliva samarbetar ocksa med konsulter som ar viktiga for Bolagets vag framat. Deras specialistkompe-
tenser innefattar bland annat regulatoriska fragor i USA, statistik samt lakemedelsframstalining. Utover
detta har Abliva en rad samarbeten med olika akademiska institutioner varlden dver, t ex CHOP (Child-
ren’s Hospital of Philadelphia), Newcastle University och University College London (UCL) i Storbritan-
nien, Autonomous University of Barcelona, and University of Newcastle (MitoCohort).

Abliva soker en strategisk partner for fortsatt utveckling av NeuroSTAT som &r redo for en klinisk fas
2-studie inom traumatisk hjarnskada ("TBI”). For narvarande for Bolaget preliminéra diskussioner med
TRACK-TBI-natverket om ett potentiellt samarbete avseende en fas 2-studie inom ramen for Precision
Medicine-projektet, som finansieras av amerikanska férsvarsdepartementet (DOD). Studien, om den
godkénns av DOD, planeras att pabdrjas 2022, beroende av DOD:s godkannande av tidigare steg i
projektet. Det foreligger risk att TRACK-TBI-natverket slutligen inte ingar ett samarbete avseende Neu-
roSTAT och att Abliva i sa fall inte inom rimlig tid finner en annan lamplig partner eller att en sadan partner
inte alls kan identifieras med forsenad eller utebliven fortsatt utveckling av NeuroSTAT som foljd.

Utdver de samarbetspartners som beskrivs ovan kommer Bolaget i framtiden vara beroende av sam-
arbeten i samband med utlicensiering av lakemedelskandidater for stérre kliniska studier och/eller vid
marknadsforing och forsaljning av lakemedel. Utdver de méjligheter som finns for traditionell licensiering
utvarderar Ablivas ledning olika typer av samarbetsformer Idpande med storre lakemedelsbolag och/eller
CRO-partners. Det finns en risk att Bolagets nuvarande och/eller framtida samarbetspartners,
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Specifika nyckelrisker for
emittenten, forts.

leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller eller annars inte
till fullo uppfyller sina ataganden gentemot Abliva eller att sddana avtal inte kan ingas pa for Bolaget
fordelaktiga villkor. Om befintliga samarbeten fungerar otillfredsstallande eller sdgs upp kan Bolaget
tvingas uppsoka andra samarbetspartners, vilket kan fa en hég negativ inverkan pa Bolagets kostna-
der och/ eller ta langre tid an vad Bolaget beraknar. Ett sddant scenario skulle ha en hog negativ paver-
kan pa Bolagets formaga att fortsatta utveckla produktkandidaterna enligt fastslagen tidsplan, vilket
kan foéranleda reducerade eller uteblivna intékter samt hégre kostnader &n beraknat. Abliva bedomer
att sannolikheten for riskens intréffande ar medelhdg.

Framtida finansieringsbehov

Abliva har annu inte, varken enskilt eller via partners, lanserat nagon behandling och har saledes
begransade intakter fran forsaljning samtidigt som Bolagets fortsatta utvecklingsplaner for lakeme-
delsprojekten innebar 6kade kostnader for Bolaget. Lakemedelsutveckling och lakemedelsproduktut-
veckling &r normalt kapitalkrdvande och Abliva kommer aven i framtiden vara beroende av att kunna
finansiera sina projekt. Sarskilt Bolagets kommande fas 2/3-studie avseende lakemedelskandidaten
KL1333 utgor ett betydande kapitalbehov. Saval storleken av som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland méjligheterna for att lyckas i forsknings- och utveck-
lingsprojekt, majligheten att ingd samarbets- och distributérsavtal samt tidpunkter for initiering av studier.
Nettolikviden fran Emissionerna har starkt Bolagets finansiella stéllning och Bolagets kassa tacker nu alla
de utgifter som bedéms kravas under minst de kommande tolv manadema for att stodja fortsatt utveckling
av KL1333 samt NV354, men styrelsen framhaver att ytterligare kapital kommer kravas for att bada dessa
studier ska vara fullfinansierade for hela studieperioden som stracker sig bortom tolv manader. Det foreligger
en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets utveckling, eller att sddant kapital inte kan skaffas
overhuvudtaget. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och
darmed i hog grad inverka negativt pa Bolagets framtida intjaningsférmaga. Abliva ar saledes bero-
ende av att kapital framover kan anskaffas i den utstrackning som erfordras. Eventuella férseningar
avseende kliniska studier kan komma att innebéra att kassafléde genereras senare an planerat och
darmed fa en medelhdg till hdg negativ inverkan pa Ablivas kostnader och intjaningsférmaga. Bolaget
bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Abliva har byggt upp en organisation med kvalificerade personer for att skapa basta mdjliga forutsatt-
ningar for utveckling av Bolagets projekt. Abliva drivs dock fortfarande av en liten organisation och Bola-
gets framtida tillvaxt ar i hdg grad beroende av foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Denna krets bestar av sju personer som arbetar inom ledningsgruppen eller
med prekliniska, kliniska eller regulatoriska fragor. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla
dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket kan fa en medelhdg till
hog paverkan pa Bolagets mojligheter att kommersialisera nagon av lakemedelskandidaterna och dar-
med paverka Bolagets Idnsamhet och framtida intjaningsférmaga. Nya rekryteringar kan aven ta lang tid
att genomféra. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstéllning kan det leda till forseningar
eller avbrott i Ablivas verksamhet och fortsatta utveckling, vilket kan fa en hég inverkan pa Bolagets
framtida forsaljning och intjaningsformaga. | detta sammanhang ar det sarskilt viktigt att personalen upp-
lever Abliva som en professionell och stimulerande arbetsgivare. For att lyckas med detta kommer det
bland annat att stéllas krav pa ett professionellt styrelsearbete, professionell ledning, att prognostiserad
utveckling infrias samt att Bolaget tillampar marknadsmassiga ekonomiska incitamentssystem. Bolaget
beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1 Vardepapprens viktigaste egenskaper

Vardepapperstyp, kategori och ISIN

Aktierna ar stamaktier i Abliva med ISIN-kod SE0002575340 och kortnamn (ticker) ABLI.

Vardepapperens valuta, valor,
nominella varde, antal emitterade
vardepapper och I6ptid

Aktierna ar denominerade i SEK. Bolagets aktiekapital innan Emissionen uppgar till 16 447 074,60 SEK
fordelat pa 328 941 492 aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,05 SEK. Genom Emissionen emitteras
hogst 74 065 306 nya aktier. Efter Emissionen uppgar saledes aktiekapitalet till 20 150 339,90 SEK for-
delat pa 403 006 798 aktier.

Rattigheter forenade med
vardepapperen

Aktierna i Abliva har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar for-
enade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Det foreligger inga inskrank-
ningar i ratten att fritt overlata Bolagets stamaktier.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stdmma rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal aktier de forut ager.

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
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Utdelningspolicy

Ablivas kliniska tillgangar befinner sig i utvecklingsfasen och genererade vinstmedel planeras avsattas
till utveckling av dessa projekt. Mot denna bakgrund beréknar inte Bolaget Iamna nagon utdelning
under de narmast foljande aren, men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa med-
ger, kan aktieutdelning bli aktuell.

3.2 Var kommer vardepapperen att

handlas?

Plats for handel

Aktierna i Abliva ar upptagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaqg Stockholm under kortnam-
net (ticker) ABLI. Efter Aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer aven de nyemitterade aktierna
att bli foremal for ansdkan om upptagande till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm.

3.4 Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Framtida nyemissioner kan medféra utspédning av &garandelar och paverka aktiekursen negativt
Abliva analyserar for narvarande resultaten i Bolagets fas 1a/b-studie samt forbereder for en fas 2/3-studier avse-
ende huvudprojektet KL1333 samt genomfor prekliniska farmakologi- och sakerhetsstudier avseende den andra
huvudkandidaten NV354 infor planerade kliniska studier och har annu inte genererat nagra betydande intakter.
Det &r pa forhand svart att bedoma nar Bolaget kan komma att bli [Snsamt. Nettolikviden fran Emissionerna har
starkt Bolagets finansiella stallning och Bolagets kassa tacker nu alla de utgifter som bedéms kravas under
minst de kommande tolv manaderna for att stodja fortsatt utveckling av KL1333 samt NV354, men styrelsen
framhaver att ytterligare kapital kommer kravas for att bada dessa studier ska vara fullfinansierade for hela
studieperioden som stracker sig bortom tolv manader. For att méjliggora fortsatt utveckling av Bolagets lake-
medelsprojekt behdver darfor Abliva ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agar-
kapital, kan det innebara ytterligare nyemissioner av aktier for nuvarande och/eller nya aktiedgare och, savida de
inte deltar i sadana eventuella emissioner, en utspadning av deras agarandel i Abliva. Eftersom tidpunkten och
villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Ablivas situation och marknadsforhallandena
vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana
nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana emissioner i
medelhdg till hég grad komma att paverka Ablivas aktiekurs negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Abliva ar férenad med risk och
aktiekursen kan saval komma att stiga som att sjunka. Detta medfér en risk att en investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Under perioden 2 mars 2020 till och med den 26
februari 2021 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 0,50 SEK och hogst uppgatt till 1,568 SEK. Aktie-
kursen kan komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets delarsrapporter,
det allmanna konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktie-
kursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll.
En investering i aktier i Abliva bor darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt Ovrig relevant
information. Det finns en risk att aktier i Abliva inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid accepta-
bel kurs. Ovanstaende kan i hog grad paverka vardet av en investerares investering i Bolaget. Bolaget
beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Begrénsad likviditet i aktien och aktierelaterade vérdepapper

Under de senaste tolv manaderna, réaknat fran 2 mars 2020 till och med 26 februari 2021, har i genomsnitt
cirka 4,3 miljoner aktier omsatts per dag i Abliva, motsvarande en genomsnittlig daglig omsattning om
cirka 4,6 MSEK. Som hdgst omsattes cirka 93,3 miljoner aktier och som lagst cirka 0,3 miljoner aktier.
Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad fér Bolagets aktier och aktierelate-
rade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att férandra sitt innehav av aktier vid
onskvard tidpunkt och kurs. En begransad likviditet medfér en risk for att noterad kdp- respektive saljkurs
for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som en stérre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien
paverkas av ett antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som storlek pa vardepappersinnehav
i relation till omsattningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med Ablivas aktie inte utvecklas eller
visar sig hallbar, kan det medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren
onskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god. Ovanstaende kan i
hog grad paverka vardet av en investerares investering i Bolaget. Bolaget bedomer sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Investera i detta vardepapper Prospektet har upprattats enbart med anledning av upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm av
de nyemitterade aktierna i Emissionen. Prospektet innehaller inte nagot erbjudande om att teckna
eller pa annat satt foérvarva aktier i Bolaget i Sverige eller i nagon annan jurisdiktion. Kostnaderna for
upptagande till handel av de nyemitterade aktierna i Emissionen pa Nasdaq Stockholm uppgar till cirka
4,0 MSEK och ar framst hanforligt kostnader relaterade till ersattning till finansiell och legal radgivare
samt administrativa avgifter i samband med Emissionen.

Det totala antalet aktier i Abliva kommer, till féljd av Emissionen, att 6ka fran 328 941 492 aktier till
403 006 798 aktier och aktiekapitalet kommer 6ka fran 16 447 074,60 SEK till 20 150 339,90 SEK
genom emission av 74 065 306 nya aktier. For Ablivas befintliga aktiedgare innebar detta en utspad-
ningseffekt om cirka 18,4 procent av kapital och roster.

4.2 Varfor upprattas detta prospekt?

Motiv till Emissionerna och Styrelsen i Abliva beslutade den 30 mars 2021 om att genomfora en riktad emission om hogst 74 065
anvandning av emissionslikvid 306 aktier villkorat av godkannande av extra bolagsstamma den 29 april 2021. Detta Prospekt har
upprattats med anledning av upptagande till handel av Aktierna pa Nasdag Stockholm.

Abliva utvecklar lakemedel for primara mitokondriella sjukdomar ("PMD”) och har tva projekt i utveck-
lingsfas samt ytterligare projekt i forskningsfas. Bolagets langst framskridna projekt ar KL1333 som
befinner sig i slutfasen av ett fas 1-program dar en fas 1a/b-studie nyligen slutférdes. KL1333 syftar
till att stimulera nybildning av mitokondrier och att 6ka energiproduktionen i desamma och pa sa satt
motverka sjukdomsforloppet for ett antal indikationer inom PMD. Under 2020 erhéll Abliva positiv ater-
koppling fran FDA som mojliggor for Bolaget att genomféra en accelererad utvecklingsplan bestaende
av en kombinerad fas 2/3-studie for KL1333. Ett s.k. Investigational New Drug (IND)-godka&nnande i
USA och/eller liknande godkannanden i Storbritannien/Europa kommer att krdvas innan Bolaget kan
genomfora fas 2/3-studien i berérda lander. KL1333 har vidare erhallit sarlakemedelsklassificering i
USA och Europa.

Parallellt med utvarderingen av den kliniska fas 1a/b-studien genomfor Abliva ett antal kompletterande
studier som understddjer den planerade fas 2/3-studien. Malsattningen ar att inleda fas 2/3-studien
fore utgangen av innevarande ar.

Utover KL1333 bedriver Abliva utveckling av NV354 som ocksa syftar till att 6ka mitokondriernas ener-
giproduktion, men genom en annan verkningsmekanism. NV354 befinner sig det avslutande stadiet
av den prekliniska fasen och forberedelser for att kunna initiera kliniska studier pagar. Abliva har som
malsattning att fardigstalla regulatorisk dokumentation under andra halvaret 2021 till stdd for en klinisk
provningsansokan och darefter inleda en klinisk studie. For att finansiera den fortsatta utvecklingen av
KL1333 och NV354 samt finansiera verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden har
Abliva genomfort Emissionerna som sammanlagt kommer tillféra Bolaget 76,0' MSEK efter transak-
tionskostnader om 4,0 MSEK.

Emissionslikviden planeras att disponeras i enlighet med nedan angivna prioritetsordning:

. kostnader relaterade till fas 1 avseende KL1333, 20 procent,

. kostnader relaterade till férberedelser infér fas 2/3 KL1333, 60 procent,
. kostnader relaterade till utvecklingen av NV354, 10 procent, samt

. allmanna féretagsandamal, 10 procent

Styrelsen beddmer att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for Bolagets behov fér den kommande
tolvmanadersperioden. Nettolikviden fran Emissionerna har starkt Bolagets finansiella stalining och
Bolagets kassa tacker nu alla de utgifter som beddms kravas under minst de kommande tolv mana-
derna for att stodja fortsatt utveckling av KL1333 samt NV354, men styrelsen framhaver att ytterligare
kapital kommer kravas for att bada dessa studier ska vara fullfinansierade for hela studieperioden som
stracker sig bortom tolv manader.

Intressen och intressekonflikter
Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Cirio Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget. Det
foreligger inga intressekonflikter rérande upptagande till handel av Aktierna.

' Styrelsen i Abliva AB (publ) beslutade den 30 mars 2021 om att genomféra en riktad emission om hoégst 32 601 360 aktier med stdd av bemyn-
digande fran arsstamman den 20 maj 2020. Emissionslikviden fran den Féregaende Emissionen ar medraknad i emissionslikviden.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs vasentliga risker som &r specifika fér
Bolaget och Bolagets vardepapper. Riskerna ar rangordnade efter vasentlighet dar den risk Bolaget bedémer
ar mest véasentlig kommer férst under respektive kategori. Véasentligheten bedéms huvudsakligen utifran tva
kriterier, (i) sannolikheten att risken intréffar och (i) omfattningen av den negativa effekten som riskens intréf-
fande kan ha. For att pa ett tydligt och konkret sétt formedla bedémningen av riskens vésentlighet utifran de
tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelh6g och hég. |
enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) &r de risk-
faktorer som anges nedan begrdnsade till sadana risker som &r specifika for Bolaget och/eller Bolagets vér-
depapper och vésentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan &r baserad pa
information som &r tillgénglig per dagen fér Prospektet.

Risker specifika for Bolaget

Affars- och verksamhetsrisker

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste
sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas
genom prekliniska och darefter kliniska studier i speci-
fika steg. | mars 2021 slutférde Abliva doseringen i den
kliniska fas 1a/b-studien som utvarderade sakerheten
och omsattningen i kroppen for KL1333, bade hos friska
frivilliga och hos patienter med primar mitokondriell
sjukdom ("PMD?”). Inga allvarliga biverkningar har rap-
porterats och studiedata kommer att utvarderas under
varen och férsommaren 2021 for att mojliggdra starten
av den kommande fas 2/3-studien under andra halv-
aret 2021. Bolaget avser aven fortsatta den prekliniska
utvecklingen av NV354 med malet att starta en klinisk
fas 1-studie under forsta halvaret 2022.

Eftersom Ablivas preparat enbart validerats eller allt jamt
befinner sig i tidig klinisk alternativ preklinisk fas ar det
fortsatta utvecklingsarbetet forknippat med stor osaker-
het och darvid foljande risker avseende férseningar och
resultat i studierna. Resultat fran prekliniska studier eller
studier i tidig klinisk fas Gverensstammer inte alltid med
resultat fran mer omfattande kliniska studier i senare
fas. Forutsattningen for att Abliva ska kunna starta och
genomfoéra planerade kliniska studier ar att Bolaget erhal-
ler erforderliga myndighetsgodkannanden. Det finns dar-
efter en risk att planerade, och eventuella efterfoljande
studier, inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och
effekt for att Ablivas l&kemedelskandidater ska kunna
erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att mojliggora
lansering av lakemedlet. Om Abliva eller dess samarbets-
partners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning
kan pavisa att ett lakemedel ar sékert och effektivt kan
detta komma att féranleda uteblivna godkannanden fran
myndigheter och darmed fa en hég negativ inverkan pa
Bolagets intjaningsformaga och mgjlighet att kommersia-
lisera nagot av lakemedelsprojekten.

Abliva bedomer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar hog.
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Péaverkan av COVID-19 pa Bolagets kliniska studier
Pa grund av COVID-19 férsenades Ablivas kliniska fas
1a/b-studie med KL1333 eftersom sjukvardsmyndighe-
ter och vardgivare omprioriterade tillgangliga resurser,
vardplatser och personal inom varden for att battre
kunna mota tillstromningen av COVID-19-patienter. Stu-
dien kunde dock aterupptas under hdsten och den sista
patienten doserades i mars 2021. Det finns &ven en risk
for att starten av den kommande fas 2/3-studien, som
beréknas kunna inledas under andra halvaret 2021 for-
senas. Ablivas forberedelser, i form av prekliniska saker-
hetsstudier for att under 2021 ansdka om tillstand att
inleda kliniskprévning for lakemedelskandidaten NV354
for Leighs syndrom, bedéms i nulaget inte paverkas i
storre utstrackning av COVID-19-pandemin.

COVID-19 kan bland annat kan medféra forseningar i
Bolagets kliniska studier men det ar i dagslaget svart att
beddma alla de potentiella effekterna som COVID-19 kan
ha pa Bolaget. Mot bakgrund av att pandemin inte ar Gver
finns det en medelhdg risk for att COVID-19 kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Abliva bedomer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar medelhdg.

Samarbetspartners, utlicensiering

och tillverkningsprocess

Abliva samarbetar med koreanska lakemedelsbolaget
Yungjin Pharm kring den kliniska utvecklingen av pro-
jektet KL1333.

Abliva har pagaende samarbete med det brittiska fore-
taget Isomerase som ar en av Ablivas viktigaste part-
ners. Samarbetet innefattar framst kemiutveckling for
Ablivas tidiga utvecklingsprojekt med mojlighet att skala
upp produktionen till medelstora volymer, men aven ett
samarbete kring strategiska fragor och affarsutveckling
rorande de tidiga projekten. Vidare har Abliva samarbe-
ten med olika kontraktsorganisationer, sa kallade CROs,
for prekliniska utvarderingar av de tidiga utvecklingspro-
jekten och andra aktérer som ar specialister pa regula-
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toriska fragor och avvagningar inom det prekliniska och
kliniska arbetet. Abliva samarbetar ocksd med konsul-
ter som ar viktiga for Bolagets vag framat. Deras spe-
cialistkompetenser innefattar bland annat regulatoriska
fragor i USA, statistik samt Idkemedelsframstalining.
Utdver detta har Abliva en rad samarbeten med olika
akademiska institutioner varlden éver, t ex CHOP (Child-
ren’s Hospital of Philadelphia), Newcastle University
och University College London (UCL) i Storbritannien ,
Autonomous University of Barcelona, and University of
Newcastle (MitoCohort).

Abliva soker en strategisk partner for fortsatt utveckling av
NeuroSTAT som ar redo fér en klinisk fas 2-studie inom
traumatisk hjarnskada ("TBI”). Foér narvarande for Bolaget
preliminara diskussioner med TRACK-TBI-natverket om
ett potentiellt samarbete avseende en fas 2-studie inom
ramen for Precision Medicine-projektet, som finansieras
av amerikanska forsvarsdepartementet (DOD). Studien,
om den godkanns av DOD, planeras att pabdrjas 2022,
beroende av DOD:s godkannande av tidigare steg i pro-
jektet. Det foreligger risk att TRACK-TBI-natverket slutli-
gen inte ingar ett samarbete avseende NeuroSTAT och
att Abliva i s& fall inte inom rimlig tid finner en annan l[amp-
lig partner eller att en sadan partner inte alls kan identi-
fieras med forsenad eller utebliven fortsatt utveckling av
NeuroSTAT som foljd.

Utdver de samarbetspartners som beskrivs ovan kom-
mer Bolaget i framtiden vara beroende av samarbeten
i samband med utlicensiering av lakemedelskandidater
for storre kliniska studier och/eller vid marknadsforing
och forsaljning av lakemedel. Utdver de mdjligheter
som finns for traditionell licensiering utvarderar Ablivas
ledning olika typer av samarbetsformer I6pande med
storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners. Det
finns en risk att Bolagets nuvarande och/eller framtida
samarbetspartners, leverantorer och tillverkare inte till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller eller
annars inte till fullo uppfyller sina ataganden gente-
mot Abliva eller att sadana avtal inte kan ingas pa for
Bolaget fordelaktiga villkor. Om befintliga samarbeten
fungerar oftillfredsstallande eller sags upp kan Bolaget
tvingas uppsdka andra samarbetspartners, vilket kan
fa en hog negativ inverkan pa Bolagets kostnader och/
eller ta langre tid an vad Bolaget beraknar. Ett sadant
scenario skulle ha en hdg negativ paverkan pa Bola-
gets formaga att fortsatta utveckla produktkandida-
terna enligt fastslagen tidsplan, vilket kan féranleda
reducerade eller uteblivna intdkter samt hdgre kostna-
der an beraknat.

Abliva bedomer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar medelhog.
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Rekrytering av friska fors6kspersoner och patienter
Abliva har for avsikt att inga avtal med flera olika leve-
rantorer av tjanster for kliniska prévningar vid kliniker och
sjukhus. Ett viktigt inslag i dessa avtal &r ombesorjandet
av rekrytering av friska forsdkspersoner och patienter fill
de kliniska provningarna. Omfattningen i rekryteringen
har relativt stor inverkan pa tidsplanen for de kliniska
provningarna. Det finns en risk att sddan rekrytering tar
langre tid &n planerat, vilket kan medféra att Bolagets kli-
niska studier férsenas och att utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater blir mer kostsam an planerat. | det
fall en eller flera av dessa leverantorer sager upp samar-
betsavtalen och om dessa inte kan ersattas av avtal med
andra leverantorer sa kan aven detta leda till férseningar
av de kliniska studierna och darmed en forsening av
registrering av Bolagets lakemedelskandidater. En sadan
forsening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt
att forvantade intakter skjuts pa framtiden. Bolaget bedo-
mer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel-
hodg negativ paverkan pa ovanstaende.

Abliva beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal
Abliva har byggt upp en organisation med kvalificerade
personer for att skapa basta mojliga forutsattningar for
utveckling av Bolagets projekt. Abliva drivs dock fort-
farande av en liten organisation och Bolagets framtida
tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens
och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Denna krets bestar av sju personer som
arbetar inom ledningsgruppen eller med prekliniska,
kliniska eller regulatoriska fragor. Bolaget kan komma
att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner
och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden,
vilket kan fa en medelhdg till hog paverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersialisera nagon av l&akemedel-
skandidaterna och darmed paverka Bolagets I6nsam-
het och framtida intjaningsférmaga. Nya rekryteringar
kan aven ta lang tid att genomféra. Om nagon av Bola-
gets nyckelpersoner avslutar sin anstallning kan det
leda till férseningar eller avbrott i Ablivas verksamhet
och fortsatta utveckling, vilket kan fa en hog inverkan
pa Bolagets framtida férsaljning och intjaningsférmaga.
| detta sammanhang ar det sarskilt viktigt att persona-
len upplever Abliva som en professionell och stimule-
rande arbetsgivare. For att lyckas med detta kommer
det bland annat att stallas krav pa ett professionellt sty-
relsearbete, professionell ledning, att prognostiserad
utveckling infrias samt att Bolaget tillampar marknads-
massiga ekonomiska incitamentssystem.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.
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Patent och andra immateriella réttigheter

Patent utgor en viktig del av Ablivas tillgangar och Bolaget
har per dagen for detta Prospekt patent registrerade inom
elva patentfamiljer. Det foreligger en risk att befintlig och/
eller framtida patentportfolj och évriga immateriella rattig-
heter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd. Om Abliva tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra bety-
dande kostnader och eventuellt fa en hog paverkan pa Abli-
vas mdjlighet att vidareutveckla projekten enligt plan. Vidare
foreligger en risk att Abliva kan komma att gora eller pastas
gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra akto-
rers patent kan &ven komma att begransa mgjligheterna for
en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berort lakemedel eller produktionsmetod. Den osa-
kerhet som &r férenad med patentskydd medfér att utfallet
av sadana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvis-
ter om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, for-
bud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven
vid ett for Abliva fordelaktigt utfall, bli betydande.

Ovanstaende skulle kunna innebara svarigheter eller
férseningar vid kommersialisering av framtida l&keme-
del och darmed aven svarigheter att generera intakter.
Motsvarande géller &ven for andra immateriella rattighe-
ter sasom till exempel varumarken. Abliva ar aven i viss
utstrackning beroende av know-how och féretagshemlig-
heter, vilka inte skyddas av lagstiftning pa samma séatt som
immateriella rattigheter. Bolaget anvander sekretessavtal
eller andra sekretessataganden och efterstravar darige-
nom ett langtgdende skydd for kanslig information. Det
finns en risk att Bolaget inte lyckas skydda sin know-how
och sina foretagshemligheter pa ett effektivt satt, vilket
kan leda till vasentlig skada for Abliva och dess fortsatta
utveckling av de kliniska projekten. Bolaget beddmer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ
paverkan pa ovanstaende.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Risker férknippade med nedskrivning

av immateriella tillgangar

Ablivas immateriella tillgangar ar centrala for Bolagets
verksamhet och dess varde. Bolaget hade per den 31
december 2020 immateriella tillgangar upptagna ftill ett
varde om 74 021 kSEK. Dessa immateriella tillgangar
bestar av aktiverade utgifter for produktutveckling, patent
och programvara. Abliva ser I6pande 6ver vardet pa de
immateriella tillgangarna. | det fall resultatet fran paga-
ende och framtida studier med Bolagets l1dkemedelskan-
didater inte dverensstammer med Bolagets forvantningar
eller om Bolaget inte lyckas finansiera sina lakemedel-
skandidater enligt plan via externa parter och icke utspa-
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dande finansiering eller éverhuvudtaget finns det en risk
att Bolaget tvingas skriva ner det redovisade vardet av
berérda immateriella tillgangar. Exempel pa detta skulle
vara att Bolaget inte lyckas hitta en extern part som ar
villig att finansiera NeuroSTAT. | nedskrivhingsprévningen
gors vidare vissa antaganden. Om dessa antaganden
skulle vara felaktiga eller om Bolaget av annan anledning
skulle behdva géra nedskrivningar av sina immateriella
tillgangar skulle det kunna fa en hég negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Det féreligger risk for biverkningar och
efterféljande produktansvar

Av de tva pagaende projekten inom PMD &r det enbart
KL1333 som hittills har testats i ménniska. Det foreligger risk
for att friska forsdkspersoner eller patienter som antingen
deltar i kliniska studier med Ablivas l&kemedelskandidater
eller pa annat satt kommer i kontakt med Ablivas produk-
ter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvenserma av
sadana potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller forhindra
produkternas kommersiella anvandning och darmed leda till
Okade kostnader och dédrmed ha en negativ paverkan pa Abli-
vas intjaningsformaga. Det finns aven en risk att Abliva kan
komma att bli stdmt av friska friviliga eller patienter som drab-
bas av biverkningar, varvid Abliva kan komma att bli skade-
standsskyldigt. Detta skulle ha en hég paverkan pa Bolagets
kostnader och begréansa mdjlig framtida intjaningsformaga.
Det kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie,
att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och
dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte fill fullo kan tacka eventuella
framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna ha en hdg negativ
inverkan pa Bolagets kostnader.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som lag.

Delégda utvecklingsprojekt

Abliva driver utvecklingsprojekt med en forskargrupp
vid Lunds universitet dar samarbetspartners ar delag-
are i projekten och har ratt till del av framtida intakter.
Den avtalsmassiga fordelningen av eventuella framtida
intékter i projektet baseras pa hur mycket Abliva och res-
pektive samarbetspartner investerat i respektive projekt.
Det ar Ablivas avsikt att, sa langt som det ar majligt for
Bolaget, driva utvecklingen och kommersialiseringen av
de projekt som for narvarande ar avtalade och darmed
fa en storre del av eventuella framtida intékter. Det finns
dock en risk att sa inte blir fallet, vilket skulle leda till
l&gre intakter an vad annars kan forvantas.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som lag.
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Branschrelaterade risker

Konkurrenter pa marknaden

Forskning och utveckling av nya lakemedel &r mycket kon-
kurrensutsatt och k&nnetecknas av snabb teknologiutveck-
ling, saval inom teknologier som liknar Bolagets men aven
nya typer av teknologier. Bolagets konkurrenter kan vara
saval stora multinationella féretag som mindre forskningsbo-
lag som verkar inom omraden dar Abliva ar verksamt. Inom
Bolagets huvudsakliga fokusomrade, primara mitokondriella
sjukdomair, finns for narvarande ett godkant konkurrerande
ldkemedel, Raxone, utvecklat av Santhera Pharmaceuti-
cals, for behandling av 6gonsjukdomen LHON. Raxone har
darmed en annan sjukdomsriktning inom PMD an de Abliva
fokuserar pa for narvarande och har hittills enbart erhallit
godkannande i EU och lIsrael. Utdver Santhera Pharma-
ceuticals ka&nner Bolaget till en handfull 1akemedelsutveck-
lingsbolag med projekt i klinisk fas. Om nagon av dessa kon-
kurrenter, eller framtida konkurrenter, lyckas utveckla och
lansera ett effektivt och sakert lakemedel inom de omraden
Abliva utvecklar Idkemedel inom kan detta komma att fa en
medelh6g negativ inverkan pa Ablivas framtida forsaljnings-
maojligheter och Idnsamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Finansiella risker

Framtida finansieringsbehov

Abliva har annu inte, varken enskilt eller via partners, lanserat
nagon behandling och har saledes begransade intakter fran
forsaljning samtidigt som Bolagets fortsatta utvecklingsplaner
for lakemedelsprojekten innebar 6kade kostnader for Bolaget.
Lakemedelsutveckling och lakemedelsproduktutveckling ar
normalt kapitalkrdvande och Abliva kommer aven i framtiden
vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Sarskilt
Bolagets kommande fas 2/3-studie avseende lakemedel-
skandidaten KL 1333 utgor ett betydande kapitalbehov. Saval
storleken av som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbe-
hov beror pa ett antal faktorer, daribland méjligheterna for att
lyckas i forsknings- och utvecklingsprojekt, mdjligheten att
ingad samarbets- och distributdrsavtal samt tidpunkter for ini-
tiering av studier. Nettolikviden fran Emissionerna har starkt
Bolagets finansiella stélining och Bolagets kassa tacker nu
alla de utgifter som beddms kravas under minst de kom-
mande tolv manaderna for att stddja fortsatt utveckling
av KL1333 samt NV354, men styrelsen framhaver att ytter-
ligare kapital kommer kravas for att bada dessa studier ska
vara fullfinansierade for hela studieperioden som strécker sig
bortom tolv manader. Det foreligger en risk att eventuellt ytter-
ligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller
att sadant anskaffat kapital inte &r tillrackligt for att finansiera
Bolagets utveckling, eller att sadant kapital inte kan skaffas
Overhuvudtaget. Detta kan medftra att utvecklingen fillfal-
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ligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i
l&gre takt an dnskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och darmed i hdg grad inverka negativt pa
Bolagets framtida intjaningsférmaga. Abliva ar saledes bero-
ende av att kapital framdver kan anskaffas i den utstrackning
som erfordras. Eventuella férseningar avseende kliniska stu-
dier kan komma att innebéara att kassafléde genereras senare
an planerat och darmed fa en medelhdg till hdg negativ inver-
kan pa Ablivas kostnader och intjaningsférmaga.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och sélja l1akemedel maste
tilstand erhéllas och registrering ske hos berérd myndig-
het pa respektive marknad, till exempel Food and Drug
Administration ("FDA”) i USA, European Medicines Agency
("EMA”) i Europa och National Medical Products Adminis-
tration ("NMPA”) i Kina. For det fall Abliva inte lyckas erhalla
eller uppratthalla ndédvandiga tillstand och registreringar fran
myndigheter kan Bolaget i hég grad komma att paverkas
negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter. Aven
synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg pa kommande
studier kan leda till forseningar och/eller dkade kostnader
for Abliva. De regler och tolkningar som géller i dagslaget
kan aven komma att ndras framover, vilket kan komma att
paverka Bolagets mdjligheter att uppfylla olika myndighe-
ters krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka efter
att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa,
vilket skulle fa en hdg negativ paverkan pa Bolagets framtida
mojligheter till kommersialisering och intjaningsformaga.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Underskottsavdrag

Koncernen hade per den 31 december 2020 ett redovisat
ackumulerat underskott om 618 957 kSEK. Bolaget har
emellertid inte bokat upp nagot varde avseende dessa
underskott i balansrakningen. De ackumulerade underskot-
ten kan i framtiden reducera Bolagets eventuella skatte-
pliktiga vinster och pa sa vis minska den bolagsskatt som
uppkommer vid eventuella framtida vinster. Skatteeffek-
ten av de ackumulerade underskotten skulle da eventuellt
kunna tillgangsféras i balansrékningen. Bolagets majlighet
att i framtiden nyttja skattemassiga underskott kan begran-
sas eller falla bort till foljd av framtida féréndringar i svensk
skattelagstiftning eller, enligt nuvarande regler, som ett resul-
tat av agarférandringar. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera framtida vinster, vilket skulle fa en
hog negativ paverkan pa Bolagets framtida skattekostnader.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som lag.
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Risker relaterade till aktien

Framtida nyemissioner kan medféra utspadning
av dgarandelar och paverka aktiekursen negativt
Abliva analyserar for narvarande resultaten i Bolagets fas
1a/b-studie samt forbereder for en fas 2/3-studier avseende
huvudprojektet KL1333 samt genomfor prekliniska farmako-
logi- och sékerhetsstudier avseende den andra huvudkandi-
daten NV354 infor planerade kliniska studier och har annu
inte genererat nagra betydande intakter. Det ar pa forhand
svart att bedéma nar Bolaget kan komma att bli [6nsamt.
Nettolikviden fran Emissionerna har starkt Bolagets finan-
siella stallning och Bolagets kassa tacker nu alla de utgif-
ter som beddms kravas under minst de kommande tolv
manaderna for att stddja fortsatt utveckling av KL1333
samt NV354, men styrelsen framhaver att ytterligare kapi-
tal kommer kravas for att bada dessa studier ska vara
fullfinansierade for hela studieperioden som stracker sig
bortom tolv manader. Foér att méjliggora fortsatt utveckling
av Bolagets l1akemedelsprojekt behdver darfor Abliva ytter-
ligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras
genom &garkapital, kan det innebéra ytterligare nyemis-
sioner av aktier for nuvarande och/eller nya aktiedgare och,
savida de inte deltar i saddana eventuella emissioner, en
utspadning av deras &garandel i Abliva. Eftersom tidpunkten
och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer
att bero pa Ablivas situation och marknadsférhallandena vid
den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller upp-
skatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana nyemis-
sioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytter-
ligare nyemissioner kan sadana emissioner i medelhdg fill
hdg grad komma att paverka Ablivas aktiekurs negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som hog.

Utdelning

Bolaget har hittills inte [&mnat utdelning under de
senaste aren eftersom Bolaget befinner sig i en utveck-
lingsfas. Det finns en risk att utdelning i framtiden helt
kan komma att utebli. Om Bolaget inte Iamnar nagon
aktieutdelning beddms det de ndrmsta aren ha en lag
inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som hog.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att
en investering i Abliva ar forenad med risk och aktie-
kursen kan saval komma att stiga som att sjunka. Detta
medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Under perioden 2 mars
2020 till och med den 26 februari 2021 har Bolagets
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aktiekurs lagst uppgatt till 0,50 SEK och hogst uppgatt
till 1,568 SEK. Aktiekursen kan komma att fluktuera till
foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets del-
arsrapporter, det allmanna konjunkturlaget och férand-
ringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess
aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till
att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktie-
kursen kan darmed komma att paverkas av faktorer
som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En
investering i aktier i Abliva bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvarld, generell information om branschen, det all-
manna konjunkturlaget samt dvrig relevant information.
Det finns en risk att aktier i Abliva inte kan séljas till en
for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs. Ovansta-
ende kan i hog grad paverka vardet av en investerares
investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Begrénsad likviditet i aktien och

aktierelaterade vardepapper

Under de senaste tolv manaderna, raknat fran 2 mars
2020 till och med 26 februari 2021, har i genomsnitt cirka
4,3 miljoner aktier omsatts per dag i Abliva, motsva-
rande en genomsnittlig daglig omséattning om cirka 4,6
MSEK. Som hdgst omsattes cirka 93,3 miljoner aktier
och som lagst cirka 0,3 miljoner aktier. Det finns en risk
att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for
Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket
kan innebara svarigheter for en aktiedgare att férandra
sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En
begransad likviditet medfér en risk for att noterad kop-
respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande
aterger det varde som en storre aktiepost motsvarar.
Likviditet i aktien paverkas av ett antal faktorer, varav
vissa ar investerarspecifika, s som storlek pa varde-
pappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om
en aktiv och likvid handel med Ablivas aktie inte utveck-
las eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter
for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren
onskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om
likviditeten i aktien var god. Ovanstaende kan i hég grad
paverka vardet av en investerares investering i Bola-
get.

Bolaget beddomer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.
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Bakgrund och motiv

Styrelsen i Abliva beslutade den 30 mars 2021 om att genomféra en riktad emission om hdgst 74 065 306 aktier
villkorat av godkadnnande av extra bolagsstamma den 29 april 2021. Detta Prospekt har uppréattats med anledning av
upptagande till handel av Aktierna pa Nasdaq Stockholm.

Abliva utvecklar lakemedel for primara mitokondriella sjukdomar ("PMD”) och har tva projekt i utvecklingsfas samt
ytterligare projekt i forskningsfas. Bolagets langst framskridna projekt ar KL1333 som befinner sig i slutfasen av ett
fas 1-program dar en fas 1a/b-studie nyligen slutférdes. KL1333 syftar till att stimulera nybildning av mitokondrier
och att 6ka energiproduktionen i desamma och pa sa satt motverka sjukdomsforloppet for ett antal indikationer inom
PMD. Under 2020 erhdll Abliva positiv aterkoppling fran FDA som mdjliggor for Bolaget att genomféra en accelererad
utvecklingsplan bestédende av en kombinerad fas 2/3-studie for KL1333. Ett s.k. Investigational New Drug (IND)-god-
kdnnande i USA och/eller liknande godkdnnanden i Storbritannien/Europa kommer att krdvas innan Bolaget kan
genomfora fas 2/3-studien i berdérda lander. KL1333 har vidare erhallit sarlakemedelsklassificering i USA och Europa.

Parallellt med utvarderingen av den kliniska fas 1a/b-studien genomfér Abliva ett antal kompletterande studier som under-
stodjer den planerade fas 2/3-studien. Malsattningen ar att inleda fas 2/3-studien fére utgangen av innevarande ar.

Utover KL1333 bedriver Abliva utveckling av NV354 som ocksa syftar till att 6ka mitokondriernas energiproduktion,
men genom en annan verkningsmekanism. NV354 befinner sig det avslutande stadiet av den prekliniska fasen och
forberedelser for att kunna initiera kliniska studier pagar. Abliva har som malsattning att fardigstalla regulatorisk doku-
mentation under andra halvaret 2021 till stod for en klinisk prévningsansdkan och darefter inleda en klinisk studie.
For att finansiera den fortsatta utvecklingen av KL1333 och NV354 samt finansiera verksamheten under den kom-
mande tolvmanadersperioden har Abliva genomfoért Emissionerna som sammanlagt kommer tillféra Bolaget 76,0
MSEK efter transaktionskostnader om 4,0 MSEK.

Emissionslikviden planeras att disponeras i enlighet med nedan angivna prioritetsordning:

* kostnader relaterade till fas 1 avseende KL1333, 20 procent,

» kostnader relaterade till férberedelser infér fas 2/3 KL1333, 60 procent,
» kostnader relaterade till utvecklingen av NV354, 10 procent, samt

» allmanna foretagsandamal, 10 procent

Styrelsen beddmer att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for Bolagets behov for den kommande tolvmanadersperioden.
Nettolikviden fran Emissionerna har starkt Bolagets finansiella stallning och Bolagets kassa tacker nu alla de utgifter som
beddms kravas under minst de kommande tolv manaderna for att stodja fortsatt utveckling av KL1333 samt NV354, men
styrelsen framhaver att ytterligare kapital kommer kravas for att bada dessa studier ska vara fullfinansierade for hela stu-
dieperioden som stracker sig bortom tolv manader.

Lund den 30 april 2021

Abliva AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen fér Abliva ar ansvarig fér innehallet i Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom éverensstam-

mer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebérd har utelédmnats.

' Styrelsen i Abliva AB (publ) beslutade den 30 mars 2021 om att genomféra en riktad emission om hogst 32 601 360 aktier med stdd av bemyn-
digande fran arsstdmman den 20 maj 2020. Emissionslikviden fran den Féregaende Emissionen ar medraknad i emissionslikviden.
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Verksamhetsbeskrivning

Abliva ar ett Iakemedelsbolag baserat i Lund som bedri-
ver forskning och utveckling av Iakemedel fér behand-
ling av primara mitokondriella sjukdomar ("PMD”), en
grupp sjukdomar som uppstar till folid av férsamrad
energiproduktion i cellerna.

Abliva har tidigare haft en bredare inriktning som inklude-
rade bl a traumatisk hjarnskada. Sedan 2019 ar Ablivas
forskning helt fokuserat p4 PMD dar Bolaget har tva utveck-
lingsprojekt samt ett antal projekt i forskningsfas. Bolaget
ar sedan 2013 noterat pa Nasdaqg Stockholm Small Cap.

Vision

Ablivas 6vergripande vision och malsattning ar att utveckla
effektiva behandlingar for PMD for att tillgodose det bety-
dande medicinska behov som aterfinns inom detta omrade
dar det idag saknas systemiska behandlingar.

Malséttning och strategi

Bolagets strategi ar att pa egen hand och tillsammans
med partners utveckla sarlakemedel for PMD till mark-
nadsgodkannande.

Primara mitokondriella sjukdomar
Styrelsen beddmer att Abliva har en lovande position
inom PMD-omradet baserat pa vetenskaplig kompetens
genom lang forskningserfarenhet, ett brett natverk och
manga publikationer inom omradet. Mitokondrierna har
en central roll i cellerna och kan narmast beskrivas som
cellernas kraftverk och energiférsorjare. Mitokondrierna
genererar den energi som cellerna behdver for att fung-
era och darmed ar de avgorande for kroppens funktion.
Vidare har mitokondrierna en viktig roll i att skydda krop-
pens celler vid skador. Nar mitokondrierna inte fungerar
som de ska kan mitokondriella sjukdomar uppkomma.

Mitokondrie

Yttre membran
Mitokondrie DNA
strangar

Inre membran

Intermembrana
utrymmet

Cell

Cellmembran
Mitokondrie

Cytopl:
yiopigea Cellkérna

DNA Endoplastiskt
nitverk

Lysosom

Ribosom
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Primara mitokondriella sjukdomar orsakas antingen
av forandringar i arvsanlag i mitokondriellt DNA eller
av mutationer i cellkarnans DNA. Sjukdomarna kan
yttra sig olika beroende pé i vilka organ de genetiska
defekterna huvudsakligen finns och beskrivs i typiska
fall som kliniska syndrom. Sjukdomarna debuterar ofta
i tidiga barnaar och kan leda till svara symptom sasom
utvecklingsstérningar, muskelsvaghet, hjartsvikt och
hjartrytmstorningar, rorelsehinder, diabetes, stroke-
liknande tillstdnd, dévhet, blindhet, begransad dgon-
rorlighet och epileptiska kramper. Ibland uppkommer
symptom bara i ett av kroppens organ, speciellt i bor-
jan av sjukdomsprocessen, men vanligtvis férekommer
symptom i flera organ eller organsystem samtidigt.

PMD-omradet bestar av en heterogen grupp sjukdomar
eller syndrom som var och en for sig ar mycket ovan-
liga men som tillsammans bildar en stdrre grupp. Vissa
sjukdomsuttryck, t ex trétthet- och utmattningsbesvar,
ar vanligt férekommande inom hela sjukdomsgruppen
och manga patienter har en sjukdomsbild nagonstans
mellan tva syndrom, sasom MELAS-MIDD. Den exakta
forekomsten av PMD é&r inte kand och manga individer
med mitokondriella sjukdomar har troligen inte diag-
nostiserats. Mitokondriella sjukdomar tillhér som grupp
en av de vanligaste arftliga akommorna och i interna-
tionell medicinsk litteratur uppskattas att cirka 125 per-
soner per 1 000 000 har en primar mitokondriell sjuk-
dom’. | Sverige finns det omkring 1 000 patienter med
PMD?2. Det foljande ar en kort beskrivning av ett antal
sjukdomar/syndrom inom omradet.

*  Alpers syndrom — en svar sjukdom som tidigt ger
leversvikt, epileptiska anfall och fortskridande
hjarnskada samt ibland &ven njursvikt.

*  ANS - Ataxia Neuropathy Syndrom, en grupp sjuk-
domar som kannetecknas av koordinations- och
balansstorning inklusive perifer neuropati som
mest paverkar kanselfunktioner och ofta aven epi-
lepsi och muskelsvaghet.

*  Koenzym Q10-bristen bristsjukdom som kan med-
fora olika symtom och kan resultera i muskelstor-
ningar eller skador pa hjarnan och njure.

* KSS - Kearns-Sayres syndrom, en fortskridande
sjukdom som bdrjar fore 20 ars alder och kanne-
tecknas av o6gonmuskelférlamning samt andra
symptom i 6gat och hjartat.

* Leighs syndrom — en fortskridande hjarnsjukdom
som oftast drabbar sma barn.

" Annals of Neurology, Grainne S. Gorman et al., Prevalence of nuclear and
mitochondrial DNA mutations related to adult mitochondrial disease, 2015
2 Mitokondriella sjukdomar, en dversikt, Socialstyrelsen
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* LHON - Lebers Hereditara OptikusNeuropati, en
dgonsjukdom.

* MELAS — Mitochondrial Encephalomyopathy with
Lactic Acidosis and Stroke-like episodes, en mito-
kondriell hjarnsjukdom med stegrad mjolksyrahalt i
blodet och strokeliknande attacker.

*  PEO-Progressiv Extem Oftalmoplegi, en 6gonsjukdom.

*  MERRF — Myoclonic Epilepsy with Ragged-Red Fibers,
muskelryckningar, epilepsi och ojamnt rodfargade fibrer
(mikroskopiska férandringar i muskelvavnad).

*  MIDD - Maternal Inherited Diabetes and Deafness,
en sjukdom som orsakar diabetes och dovhet.

*  MNGIE - Mitokondriell NeuroGastrolntestinal Ence-
falomyopati, sjukdom som kannetecknas av 6gon-
muskelférlamningar, nedsatt magtarmfunktion, ned-
satt funktion i perifera nerver och hjarnskador.

*  NARP — Neuropati, Ataxi, Retinitis och Pigmentosa,
sjukdom som kannetecknas av nedséattning av peri-
fer nervfunktion, koordinationsstérningar och pig-
mentinlagringar i nathinnan som ger nedsatt syn.

PMD ar ett framvaxande omrade dar det finns ett bety-
dande medicinskt behov. Det finns behandlingar och
produkter som kan lindra vissa av de symptom som
drabbar patienter med PMD, men det saknas dock
kdnda lakemedel som kan motverka den underlig-
gande sjukdomen. Pa senare ar har det skett viktiga
framsteg inom omradet och ett flertal kliniska prov-
ningar har genomférts inom, framfor allt, LHON och
MELAS. Under 2017 skedde ett visst genombrott da
lakemedlet Raxone® utvecklat av Santhera Pharma-
ceuticals godkandes i Europa fér behandling av LHON.

Fokus pa sarladkemedel

De sjukdomar som omfattas av PMD éar allvarliga och
ovanliga eller mycket ovanliga sjukdomar. Detta gor
att det finns goda mojligheter att erhélla sarlakeme-
delsstatus, vilket innebér ett flertal fordelar for Abliva.
Mojligheten att erhalla sarlakemedelsklassificering for
lakemedel under utveckling och sarldakemedelsstatus
for lakemedel med marknadsforingstillstand ar mycket
vardefullt.  Sarlakemedelsklassificering  underlattar
utveckling och kommersialisering av I1akemedlet genom
bland annat vetenskapligt stéd och reducerade avgif-
ter fran den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA
och den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB
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Eftersom dokumentationskraven ar mindre omfattande
an for lakemedel inom bredare sjukdomar, gar utveck-
lingen fortare, kostar mindre, och har stérre chans att
na marknaden. Sarlakemedelsstatus, som kan erhallas
efter att lakemedlet har getts marknadsforingstillstand,
ger sju till tio ars marknadsexklusivitet inom USA res-
pektive Europa. Abliva har beviljats sarlakemedelsklas-
sificering for projektet KL1333 i Europa och USA.

Ablivas utveckling och samarbeten
Abliva har lang erfarenhet och god kompetens inom
mitokondriell medicin och PMD. Abliva bedriver ett
omfattande utvecklingsarbete som innefattar saval
tidig forskning som klinisk utveckling. Arbetet sker bade
i egen regi och genom samarbeten med valrenomme-
rade partners. Den flexibla natverksorganisationen syf-
tar till att fora forsknings- och utvecklingsarbetet framat
med hogsta kvalitet och pa ett tids- och kostnadseffek-
tivt satt. Bolagets forskning sker i nara samarbete med
Lunds universitet samt med andra akademiska grupper
sasom Karolinska Institutet i Stockholm och Children’s
Hospital of Philadelphia, Autonomous University of
Barcelona, and University of Newcastle (MitoCohort).

Det brittiska foretaget Isomerase ar en av Ablivas vik-
tigaste partners. Samarbetet innefattar framst kemi-
utveckling for Ablivas tidiga utvecklingsprojekt med
mojlighet att skala upp produktionen till medelstora
volymer, men aven ett samarbete kring strategiska fra-
gor och affarsutveckling rorande de tidiga projekten.
Vidare har Abliva samarbeten med olika kontraktsorga-
nisationer (CROs) for kliniska och prekliniska utvarde-
ringar, kliniska experter pa valrenommerade institutio-
ner inom PMD, och andra aktérer som ar specialister
pa regulatoriska fragor och avvagningar inom det pre-
kliniska och kliniska arbetet.

Abliva samarbetar med konsulter som ar mycket viktiga
for bolagets vag framat. Deras specialistkompetenser
innefattar bland annat regulatoriska fragor i USA, sta-
tistik samt lakemedelsframstallning.

Abliva samarbetar med koreanska lakemedelsbolaget
Yungjin Pharm kring den kliniska utvecklingen av pro-
jektet KL1333 och med LMito for att ta fram nya lake-
medelskandidater inom PMD.

Abliva har ett samarbete med Oroboros Instruments
som ar en global leverantor av teknologi for mitokond-
riell forskning. Abliva har avtalat tillhandahalla tva forsk-
ningssubstanser exklusivt till Oroboros som har inlett
kommersialisering och distribuerar substanserna under
produktnamnet MitoKit-ClII.
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I Projekt inom primara mitokondriella sjukdomar (PMD) for utveckling till marknad med eller utan partner

PROJEKT (partner) SJUKDOM UPPTACKT

PREKLINIK FAS 1 FAS 2/3 MARKNAD

KL1333* MELAS-MIDD,

(Yungjin) KSS-CPEO

Leighs syndrom

Tidiga projekt

“Sarlakemedelsklassificering i US och Europa

Projektportfélj inom PMD

Abliva fokuserar pa primara mitokondriella sjukdomar
och bedriver i dagslaget tva projekt inom omradet dar
lakemedelskandidater identifierats, varav kliniska stu-
dier pagar i ett av projekten.

KL1333 — Ablivas huvudprojekt

Substansen KL1333 syftar till att 5ka mangden mitokond-
rier i cellerna och darmed mitokondriernas energiproduk-
tion och pa sa satt motverka mitokondriell sjukdom. Sub-
stansen har i prekliniska studier visats 6ka mitokondriens
energiproduktion, formedla langsiktiga positiva effekter
pa energiomsattningen, starka muskelfunktion och for-
battra biomarkdrer for mitokondriell sjukdom.

KL1333 ar ett lagmolekylart lakemedel avsedd for oral
behandling av primara mitokondriella sjukdomar, i syn-
nerhet sjukdomsspektrat MELAS — MIDD som i regel
orsakas av mutationen m.3243A>G i mitokondriens DNA
(mtDNA) och drabbar ca 35 av 1 000 000 personer. En
ytterligare grupp ar sjukdomsspektrat PEO — KSS, som
orsakas av en forlust (deletion) av en stor del i mtDNA
vilket drabbar 15 av 1 000 000 personer.

Abliva licensierade KL1333 under 2017 fran det kore-
anska lakemedelsbolaget Yungjin Pharm. | maj 2018
slutférdes en klinisk fas 1-studie med positivt resultat.
Under 2019 initierades en fas 1a/b-studie som totalt
inneholl fyra delar. | den forsta delen av studien pro-
vades KL1333 i en engangsdos pa friska frivilliga och i
den andra delen administrerades multipla och 6kande
doser till friska frivilliga. Den tredje delen av studien
omfattade patienter som erhdll upprepade doser av
KL1333, och i den fjarde delen gavs KL1333 till friska
frivilliga enligt olika doseringsstrategier. | mars 2021
meddelade Abliva att samtliga patienter har doserats.
For narvarande pagar bearbetning och utvardering av
data inklusive biomarkorer och kliniska effektmatt.

Ett viktigt steg for KL1333 togs i juli 2020 da Abliva erholl
ett positivt utlatande fran FDA avseende utvecklings-
planen for KL1333 vid ett s.k. pre-IND-mote. Utlatan-
det gallde dokumentationen for projektet samt utveck-
lingsplanen, inklusive utformningen av programmet for
klinisk effekt hos patienter med primar mitokondriell
sjukdom. Uttalandet gor det majligt for Abliva att utforma




den fortsatta kliniska utvecklingen som en kombinerad
fas 2/3-studie. Att kunna genomféra en kombinerad fas
2/3-studie innebar en vasentlig tids- och kostnadsbe-
sparing jamfort med att genomfora tva separata fas 2
och fas 3-studier.

Abliva ser goda mdjligheter att utveckla KL1333 till ett
effektivt sarldkemedel for primara mitokondriella sjuk-
domar. Parallellt med utvarderingen av fas 1a/b pagar
forberedelserna for fas 2/3-studien dar malsattningen
ar attldmna in IND-ansdkan (Investigational New Drug)
till FDA under hdsten och initiera studien fore arsskiftet.

Studien kommer inkludera vuxna patienter med en
genetiskt bekraftad PMD, och utvardera effekten av
KL1333 pa bade typiska biomarkdrer och symptom
inklusive trétthet och utmattning.

KL1333 har erhallit sarlakemedelsklassificering i bade
Europa och USA, vilket &r vardefullt for projektet da det
innebar en rad férdelar for utvecklingen.

NV354 — pa vag mot klinik

Substansen NV354 ar en ldkemedelskandidat som
identifierats inom Ablivas interna forskning. Likt KL1333
syftar NV354 till att 6ka mitokondriens energiproduk-
tion men med en annan mekanism.

En mitokondrie har fem proteinkomplex som tillsam-
mans genererar energi varav bristande funktion i det
forsta komplexet ar den vanligaste orsaken till PMD.
Bristande funktion inom komplex | ses bland annat vid
Leighs syndrom och MELAS, som bada ar mycket all-
varliga sjukdomar med symptom som utvecklingsstor-
ning, forlust av muskelfunktion, epilepsi och annan all-
varlig neurologisk paverkan.

Mekanismen for NV354 grundar sig pa ett koncept
framtaget av Abliva som innebar att det kroppsegna
energisubstratet barnstenssyra (succinat) gors tillgang-
ligt inne i cellen via en prodrogteknologi. En prodrog ar
en inaktiv Iakemedelssubstans som, genom en trans-
formation av sin kemiska struktur, aktiveras forst nar
den kommer in i kroppen. Konceptet syftar till att oka
aktiviteten i de fyra dvriga komplexen for att kompen-
sera for bristen i komplex I.

NV354 befinner sig i pre-klinisk fas och malsattningen ar
att inleda kliniska studier under 2022. | och med att NV354
har en annan verkningsmekanism kan substansen utveck-
las till en behandling som kompletterar KL1333.

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB
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Ovriga projekt inom PMD

Utover de tva lakemedelskandidaterna, KL1333 och
NV354, har Bolaget ett flertal projekt i tidig forsknings-
fas. Abliva arbetar med ett antal molekyler inom projekt-
portfdljen dar reglering av mitokondriens energiproduk-
tion ar i fokus. Ablivas projektportfolj innefattar ocksa
sedan tidigare cyklofilinhdmmare som fungerar organ
skyddande och visat sig vara lampliga for utveckling av
lakemedelskandidater for vissa primara mitokondriella
sjukdomar samt inom andra sjukdomsomraden.

Tillgang utanfor fokusomradet

Abliva hade tidigare ett bredare fokus och har historiskt
sett drivit projekt inom ett flertal omraden. Abliva soker
en strategisk partner for fortsatt utveckling av NeuroS-
TAT. Bolaget har inlett prelimindra diskussioner med
TRACK-TBI-natverket om ett potentiellt samarbete for en
fas 2-studie inom traumatisk hjarnskada med NeuroSTAT
inom ramen for Precision Medicine-projektet som finan-
sieras av amerikanska forsvarsdepartementet (DOD).

NeuroSTAT — for behandling av traumatisk hjarnskada
Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, TBI)
uppkommer vid externt vald mot huvudet med ome-
delbar skada pa nervcellerna som foljd och ytterligare
skada pa nervceller som utvecklas under flera dagar
efter det akuta traumat.

Malet med NeuroSTAT, som riktar in sig pa mitokond-
rierna, ar att skydda nervceller och darmed motverka
uppkomsten av neurologiska och funktionella skador
efter en traumatisk hjarnskada och etablera en behand-
ling som leder till 6kad dverlevnad, battre livskvalitet
och bevarad funktion.

NeuroSTAT har uppvisat férdelaktiga egenskaper i en
patientstudie och i avancerade experimentmodeller for
TBI vid University of Pennsylvania. Biomarkérdata fran
studierna har ocksa gett signal om lakemedelseffekt.
NeuroSTAT har sarlakemedelsklassificering bade i
Europa och USA, ett IND-godkannande for att starta
klinisk utveckling samt Fast Track status i USA.

Affarsmodell

Abliva fokuserar pa primara mitokondriella sjukdomar
och Bolaget bedriver for narvarande tva projekt dar lake-
medelskandidater har identifierats. Bolagets malsattning
ar att i egen regi genomfdra kliniska studier och i dessa
pavisa effekt pa sjukdomarna och deras férlopp.

19



ABLIVA

Primara mitokondriella sjukdomar ar ovanliga sjukdomar
dar det finns forutsattningar att erhalla sarlakemedelsklas-
sificering, vilket ocksa erhallits for KL1333. Sarlakeme-
delsklassificering innebar bl a att registreringsgrundande
Kliniska studier ar mindre omfattande. Sarlakemedelsklas-
sificering samt den positiva feedback som Abliva fatt fran
FDA avseende KL1333 gor det mdjligt for Abliva att pla-
nera en registreringsgrundande studie i egen regi. Bolaget
utvarderar dock lI0pande strategiska affarsbeslut vilket kan
komma att inkludera partnerskap for vidare utveckling.

Det finns en betydande kommersiell potential inom sarla-
kemedel i allmanhet, och i PMD-omradet i synnerhet, och
Abliva bedomer att det ocksa finns goda mdjligheter att inga
licensavtal avseende Bolagets projekt. En intressant moj-
lighet ar att inga licensavtal enbart avseende vissa geogra-
fiska marknader, vilket kan vara en attraktiv mgjlig het for att
erhalla delfinansiering for vissa projekt.

Organisation

Abliva har nio anstallda vid Bolagets kontor i Lund.
Samtliga har universitets- eller hogskoleutbildning och
fem har disputerat inom medicinsk vetenskap.

Patent

En central del i Ablivas verksamhet ar att skydda sitt
kunnande genom patent. Patentskyddet omfattar upp-
finningar av kemiska substanser, metoder och produk-
tionsprocesser relaterade till Bolagets verksamhet pa
viktiga marknader. Abliva har byggt upp en omfattande
patentbas genom strategiskt definierade patentfamil-
jer inom flera omraden. Patent och patentansdkningar
avser framst de kommersiellt viktiga marknaderna
Europa, USA och Asien.




Marknadsoversikt
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Detta avsnitt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Ablivas verksamhet och den mark-
nad Bolaget r verksamt pa. Bolaget har aterqivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse
kadnner till, och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part, har inga sakférhallanden
utelédmnats som skulle gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden grundar sig
pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges.

Inledning

Ablivas huvudsakliga fokus ar primart att utveckla
behandling fér primara mitokondriella sjukdomar
(PMD). Dartill har Bolaget ett projekt utanfor fokus-
omradet for behandling av traumatisk hjarnskada for
utlicensiering till kommersiella aktérer. Marknaden for
dessa omraden beskrivs nedan.

Primara mitokondriella sjukdomar

Medicinskt problem

Primara mitokondriella sjukdomar utgér en grupp sall-
synta sjukdomar som kan yttra sig valdigt olika bero-
ende pa i vilka organ de genetiska defekterna finns
och beskrivs som syndrom. Dessa sjukdomar orsakas
av nedsatt funktion i hur cellernas kraftverk, mitokond-
rierna, kan bilda energi. Den bakomliggande orsaken
ar ett genetiskt fel i nagon av de gener som styr dessa
processer.

Mitokondriella sjukdomar ar en av de vanligaste gene-
tiska sjukdomsgrupperna och prevalensen beraknas
overstiga 1 av 5 000 hos vuxna'. Mitokondriell sjuk-
dom debuterar ofta i tidiga barnaar? och kan leda till
svara symptom som utvecklingsstérningar, uttalad
troétthet och utmattning, muskelsvaghet, hjartsvikt och
hjartrytmstorningar, diabetes, rorelsehinder, strokelik-
nande tillstand, dovhet, blindhet, begransad égonror-
lighet och epileptiska kramper.

Marknadspotential

PMD debuterar ofta i tidiga barnaar. Framgangsrika
lakemedelskandidater inom omradet kan erhdlla sa
kallad sarlakemedelsklassificering i USA och Europa
under den kliniska utvecklingen, vilket generellt mojlig-
g6r en snabbare och mindre kostsam vag till markna-
den, och ofta ett hogre pris an lakemedel for vanliga
sjukdomar. Vidare far lakemedlet vid godkannande
genom ett sa kallat sarlakemedelsstatus ett extra
skydd, utéver patent, mot konkurrens. Ablivas preparat
KL1333 har sarlakemedelsklassificerats i saval Europa
som i USA.

Den globala marknaden for sarlakemedel beraknades
uppga till 136 miljarder USD 2019 och uppskattas vaxa
med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 12,3 procent
mellan 2019 och 2024. Den uppskattade arliga genom-
snittliga tillvaxttakten for sarlakemedel ar dubbelt sa
hdg som den for lakemedel som inte klassas som sar-
lakemedel under samma period.®

Den genomsnittliga arliga kostnaden fér behandling av
en patient med sarldakemedel uppskattades uppga {ill
cirka 150 KUSD per ar, detta i jamférelse med cirka 34
kUSD i kostnad per ar for sadana patienter som behand-
las med lakemedel som inte klassas som sarlakemedel.*
Antalet barn som fods med en mitokondriell sjukdom
beraknas i USA uppga till uppemot 4 000 arligen.®

Global lakemedelsforsaljning, miljarder USD?
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" Journal of Neurology, Yi Shiau Ng och Doug M. Turnbull, Mitochondrial disease: genetics and management, 2016

2 Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Mitokondriella sjukdomar hos barn

3 EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019

4 EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019

5 Roots Analysis, Mitochondrial Disease Therapies Market, 2019-2030, 2019
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Antalet patienter i malgruppen for behandling med
KL1333 uppgar till minst 40 000. Det beraknas fodas
25 barn per 1 000 000 med Leighs syndrom, malgrup-
pen for behandling med NV354. Aven MELAS och
LHON skulle kunna behandlas med NV354. Det finns
ca 25 000 personer med LHON i Europa’.

Angreppssatt avseende behandling av PMD

Lakemedelsforskningen utgar ifran flera angrepps-
satt for att hitta effektiva behandlingsformer avseende
PMD, bland annat kring olika energisubstrat, genterapi
och mitokondriell biogenes. Energisubstrat och mito-
kondriell biogenes ar féremal for tva av Ablivas mest
lovande projekt. Hittills har strategier som baseras pa
att begransa produktion av fria radikaler samt pa anti-
oxidanter ront storst intresse inom Idkemedelsindustrin.

Storre lakemedelsbolag har fatt upp dgonen for mito-
kondriell medicin och som exempel kdpte Astellas under
2018 mitokondriebolaget Mitobridge och deras tidiga
forskningsprojekt for totalt 450 MUSD. Denna transak-
tion foljde Astella upp 2020 genom ett forvarv av Nanna
Therapeutics vart 80 miljoner brittiska pund.

Sarlakemedel — for behandling av

sallsynta sjukdomar

De regulatoriska myndigheterna kan bevilja en lakemedel-
skandidat sarlakemedelsklassificering, sa kallad orphan
drug designation ("ODD”). Sarlakemedelsklassificering
innebar flera fordelar i utvecklingen da det bl a generellt
begransar kostnaderna samt forkortar tiden till ett godkan-
nande. Sarlakemedelsklassificering kan beviljas om lake-
medelskandidaten riktar sig till en sjukdom som endast
drabbar ett litet antal patienter och om vissa ytterligare
kriterier ar uppfyllda. Erhaller produkten marknadsgodkan-
nande kan den ocksa beviljas sarlakemedelsstatus.

Marknaden for sarlakemedel etablerades pa 80-talet
i USA genom lagstiftningen Orphan Drug Act fran
1983. Lagstiftningen var en framgang och resulterade
i att antalet godkanda sarlakemedel och projekt under
utveckling 6kade snabbt. Hittills har fler an 5 000 projekt
erhallit ODD och ca 850 sarlakemedel har godkants i
USA®. Framgangen fér Orphan Drug Act ledde till att lik-
nande lagstiftning antogs i Japan 1993 och i EU 2000.

Den nationella organisationen for sallsynta sjukdomar
(NORD) uppskattar att omkring 30 miljoner amerikaner lider
av omkring 7 000 sallsynta sjukdomar.? Trots den snabba
tillvaxten for sarlakemedel saknas effektiva behandlingar
for mer an 90 procent av alla sallsynta sjukdomar.

Marknaden for sarlakemedel beraknas uppga till 242
miljarder USD 2024 och vaxer med omkring 12 pro-
cent per ar, vilket ar ungefar dubbelt sa snabbt som
den totala lakemedelsmarknaden®.

Utveckling av en lakemedelskandidat som beviljats
ODD innebar en rad fordelar, inklusive mojligheten
till gratis radgivning kring utvecklingsprogrammet fran
de amerikanska myndigheterna, FDA eller European
Medicines Agency, EMA.

Kraven pa kliniska studier &r mindre omfattande for sar-
lakemedel, vilket innebar att kostnaden for den kliniska
utvecklingen ar lagre jamfort med vanliga lakemedel.
Vidare ar registreringsavgifterna lagre och handlaggnings-
tiden kortare for sarlakemedel. Vid marknadsgodkannande
innebar sarlakemedelsstatus att Iakemedlet erhaller mark-
nadsexklusivitet under sju ar i USA och tio i Europa oavsett
om det finns patent kring Iakemedelssubstansen.

Definitionen av vad som ar en séllsynt sjukdom varierar
nagot beroende pa region:

* USA - farre an 200 000 patienter (<6 patienter per
10 000 invanare)

* EU - farre @an 250 000 patienter (<5 patienter per
10 000 invanare)

» Japan —farre an 50 000 patienter (<4 patienter per
10 000 invanare)

Drivkrafter for sarlakemedel

Det finns flera krafter som driver tillvaxten av sarlake-
medel. Utvecklingskostnaderna for sarlakemedel ar
lagre an for vanliga lakemedel. Det finns ett betydande
medicinskt behov samtidigt som antalet patienter ar
relativt fa, vilket skapar acceptans for en hog pris-
sattning av lakemedlen. Det genomsnittliga priset for
ett sarlakemedel i USA ar omkring 150 000 USD per
patient och ar, vilket ar mer an fyra ganger hogre an
vanliga lakemedel®.

| och med att antalet patienter inom en ovanlig sjukdom
ar fa behandlas de vanligtvis av ett begransat antal
specialistlakare pa ett fatal sjukhus eller kliniker. Det
begransade antalet kliniker gér det mgjligt att bearbeta
dessa aven for ett bolag med en relativt liten forsalj-
nings- och marknadsféringsorganisation.

" Gorman et al., Prevalence of Nuclear and Mitochondrial DNA Mutations Related to Adult Mitochondrial Disease, 2015
2 US Food & Drug Administrations databas for sarlakemedel, Orphan Drug Designations and Approvals

3 Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019
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Program for utlicensiering

Abliva har skt en strategisk partner for fortsatt utveck-
ling av NeuroSTAT®. Inom nuvarande strategi fokuse-
rar Bolaget dess resurser pa lakemedelskandidaterna
inom PMD och avsikten ar saledes inte driva utveck-
lingen av NeuroSTAT® vidare i egen regi. Da Bolagets
styrelse beddmer att en eventuell utlicensiering av
NeuroSTAT® potentiellt kan innebara ett aktiedgar-
varde foljer nedan en presentation.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Medicinskt problem

Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, "TBI”)
uppkommer vid externt vald mot huvudet med omedel-
bar skada pa nervcellerna som foljd och skadan fortsat-
ter forvarras under flera dagar efter det akuta traumat.
De vanligaste orsakerna till traumatiska hjarnskador ar
fallolyckor, trafikolyckor och misshandel. Fler &n 50 mil-
joner nya fall intraffar varje ar och TBI beréknas belasta
den globala ekonomin med narmare 400 miljarder USD
arligen i direkta och indirekta vardkostnader.! Ett stort
antal patienter drabbas av mattlig eller svar funktions-
nedsattning som kraver intensivvard i det akuta skedet
och olika former av medicinskt och samhalleligt stéd
pa langre sikt.

Marknadspotential

Traumatiska hjarnskador innebar en vasentlig sjuk-
domsbérda for samhallet och behovet av effektiva
behandlingsmetoder ar stort. Det finns idag inget I1ake-
medel pa marknaden som kan férebygga den fortsatta
utvecklingen av de neurologiska och funktionella skad-
orna vid en akut traumatisk hjarnskada. Bolagets lake-
medelskandidat NeuroSTAT riktar in sig pa medelsvar
till svar TBI, dar patientantalet berdknas uppga till ca
450 000 per ar i USA och Europa.

ABLIVA

" Maas A Et al. Traumatic brain injury: integrated approaches to improve prevention, clinical care, and research. The Lancet Neurology. 2017 Nov; 16(12):987
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Utvald historisk finansiell information

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Abliva avseende rédkenskapsaren 2019 och
2020. Informationen fér rédkenskapsaren 2019 och 2020 &r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredo-
visningar for rdkenskapsaren 2019 och 2020, vilka &r uppréttade i enlighet med arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fréan IFRIC sa som de antagit av EU.

Utéver Ablivas reviderade arsredovisningar fér rdkenskapsaren 2019 och 2020 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

2020-01-01  2019-01-01

Belopp i kKSEK 2020-12-31  2019-12-31
Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 216 134
Ovriga rorelseintakter 1648 3500
1 864 3634

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -46 072 -63 133
Personalkostnader -13 305 -14 872
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2 558 -2 379
Ovriga rorelsekostnader - -325
-61 935 -80 709
Rorelseresultat -60 071 =77 075

Finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgangar 107 121
Finansiella intakter - -

Finansiella kostnader -30 -46

77 75
Resultat fore skatt -59 994 -77 000
Inkomstskatt - -
Periodens resultat -59 994 -77 000

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omforas till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterféretag -3 3
Summa totalresultat for perioden -59 997 -76 997
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Koncernens rapport over finansiell stallning

ABLIVA

Belopp i kSEK 2020-12-31 2019-12-31
Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 51706 51706
Patent 20 971 21 501
Ovriga immateriella tillgangar 1344 1479
74 021 74 686
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 41 99
Nyttjanderattstillgang 343 687
384 786
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 101 13101
13101 13 101
Summa anldggningstillgangar 87 506 88 573
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 928 1141
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 586 459
Likvida medel 61643 58 319
63 157 59 919
SUMMA TILLGANGAR 150 663 148 492

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB
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Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31

Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 14 817 9298
Ovrigt tillskjutet kapital 660 025 592 980
Reserver 616 619
Balanserat resultat -5635 096 -475 107
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 140 363 127 790
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 5
Summa eget kapital 140 363 127 795

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 92 361
92 361

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4 201 14 234
Ovriga skulder 675 811
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5333 5 291
10 209 20 336
Summa skulder 10 301 20 697
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 150 663 148 492
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Koncernens rapport over kassafloden

2020-01-01  2019-01-01

Belopp i kKSEK 2020-12-31  2019-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten Reviderat Reviderat
Roérelseresultat -60 071 -77 074

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 2 558 2379
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 107 121
Erhallen ranta - -
Erlagd ranta -30 -46
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndring i rorelsekapital -57 436 -74 620

Forandring i rorelsekapital

Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 86 1077
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -10 208 1131
Forandring rorelsekapital -10 122 2208
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -67 558 -72 412

Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella tillgangar -1 407 -2 626
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -69
Okning av dvriga finansiella tillgangar - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 407 -2 695

Finansieringsverksamhet

Nyemission 72 564 107 780
Amortering av leasingskuld -269 -309
Kassaflode finansieringsverksamheten 72 295 107 471
Forandring likvida medel 3330 32 364
Likvida medel vid periodens bdrjan 58 319 25 951
Kursdifferens -6 4
Likvida medel vid periodens slut 61 643 58 319
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Tabellerna nedan aterger information om Ablivas eget kapital och skuldséttning per den 28 februari 2021 om
inget annat anges. Observera att tabellen enbart innehéaller information om Bolagets réntebdrande skulder.

Kapitalstruktur

kSEK

Kortfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen

Per den 28 februari 2021

21

Justeringar®  Justerat for Emissionerna

- 21

Mot sékerhet!

Blancokrediter - - -
Summa kortfristiga réantebarande skulder 211 - 211
Langfristiga rantebarande skulder

Mot garanti eller borgen - - -
Mot sakerhet' 90 - 90
Blancokrediter - - -
Summa langfristiga rantebarande skulder 90 - 90
Eget kapital?

Aktiekapital 14 817 5333 20 150
Ovrigt tillskjutet kapital 660 025 74 667 734 692
Reserver 616 - 616
Balanserat resultat -535 096 - -535 096
Summa eget kapital 140 362 80 000 220 362
Summa eget kapital och rantebarande skulder 140 663 80 000 220 663

" Avser leasingskuld nyttjanderatt.
2 Siffror per den 31 december 2020.
3 Justeringar med anledning av Emissionerna.

Nettoskuldsattning

kSEK Per den 28 februari 2021 Justeringar?>  Justerat for Emissionerna
A. Kassa - - -
B. Likvida medel’ 52 954 80 000 132 954
C. Latt realiserbara vardepapper - - -
D. Summa likviditet (A+B+C) 52 954 80 000 132 954
E. Kortfristiga fordringar - - -
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut — - —
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 21 - 21
H. Andra kortfristiga rantebarande skulder - - -
I. Kortfristig rantebarande skuldsattning (F+G+H) 21 - 21
J. Netto kortfristig rantebarande skuldsattning (I-E-D) -52 743 -80 000 -132 743
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut - - -
L. Emitterade obligationer - - -
M. Andra langfristiga rantebarande skulder 90 - 90
N. Langfristig rantebarande skuldsattning (K+L+M) 90 - 90
O. Nettoskuldsattning (J+N) -52 653 -80 000 -132 653

" Utgdrs av tillgéngliga likvida medel pa bankkonto.

2 Justeringar med anledning av Emissionerna.
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Indirekt skuldsattning och

eventualforpliktelser
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning eller eventual-
forpliktelser.

Krediter och sakerheter
Bolaget har inga krediter eller stallda sakerheter.

Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen bedémer att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt
for Bolagets behov for den kommande tolvmanaderspe-
rioden.

Kompletterande information

Nettolikviden fran Emissionerna har starkt Bolagets finan-
siella stallning och Bolagets kassa tacker nu alla de utgif-
ter som beddms kravas under minst de kommande tolv
manaderna for att stddja fortsatt utveckling av KL1333
samt NV354, men styrelsen framhaver att ytterligare kapi-
tal kommer kravas for att bada dessa studier ska vara
fullfinansierade for hela studieperioden som stracker sig
bortom tolv manader.

Investeringar

Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar under
perioden fran datumet fér den senaste offentliggjorda finan-
siella rapporten. Bolaget balansfor I6pande utvecklingskost-
nader relaterade till lakemedelsprojekten. Ovriga utgifter
relaterade till den I6pande verksamheten kostnadsfors.

Pagaende investeringar

Bolaget har inga pagaende investeringar eller investe-
ringar for vilka fasta ataganden redan gjorts per datu-
met for Prospektet.

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB
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Betydande forandringar av Ablivas
finansiella stallning efter den 31
december 2020

Den 30 mars 2021 beslutade styrelsen i Abliva om att

genomfora tva riktad emissioner om totalt om totalt
106 666 666 aktier. Genom emissionerna erhaller
Bolaget en bruttolikvid om 80,0 MSEK.

Utbver ovanstaende har det inte skett nagra betydande for-
andringar avseende Ablivas resultat eller finansiella stall-
ning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden.

Trender

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagslaget i huvudsak forsknings- och utvecklingsverk-
samhet varvid det inte finns nagra kadnda tendenser
avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader eller
forsaljningspriser.

Utdver det som anges i avsnittet "Riskfaktorer” finns
det, savitt Abliva kanner till, inga k&nda trender, osaker-
heter, krav, ataganden eller handelser som med rim-
lig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa
emittentens utsikter for atminstone innevarande raken-
skapsar.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Ablivas bolagsordning ska styrelsen besta av
lagst tre och hogst atta styrelseledaméter utan supp-
leanter. Ablivas styrelse bestar for narvarande av fem
styrelseledamédter, inklusive styrelseordférande. Styrel-
sen har sitt sate i Lunds kommun. Styrelseledamdéterna
ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2021.

David Laskow-Pooley
Styrelseordférande sedan 2017.
Styrelseledamot sedan 2016.
Medlem i ersattningsutskottet.
Fodd: 1954

Utbildning: Apotekarexamen,
Sunderland School of Pharmacy.
Andra pagaende uppdrag: Styrel-
seledamot i Marker Therapeutics Inc. (England), Phar-
mafor Ltd (England) och LREsystem Ltd (England).
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstal-
lande direktdr och styrelseledamot i London Pharma
Ltd. (England).

Aktieinnehav i Abliva: 30 552 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsled-
ningen och Bolagets storre aktieagare.

David Bejker

Styrelseledamot sedan 2017.
Ordférande i revisionsutskottet.
Fodd: 1975

Utbildning: Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm.
Andra pagaende uppdrag: Verk-
stallande direktor i Affibody Medical
AB och styrelseledamot i LIDDS AB och Amylonix AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Abliva: 75 000 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsled-
ningen och Bolagets storre aktieagare.

Denise Goode

Styrelseledamot sedan 2018.

Ordférande i ersattningsutskottet
. | och medlem i revisionsutskottet.

/ Fodd: 1958

Utbildning: Auktoriserad revisor

(trearigt program vid Institute of

Chartered Accountants in England

and Wales) och B.Sc. vid The University of Manchester.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstal-

lande direktor i QED Life Sciences Limited, styrelseledamot

i Dechra Pharmaceuticals PLC samt VP Business Develop-

ment i AnaMar AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsele-

damot OBN (UK) Ltd (England).

Aktieinnehav i Abliva: —

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsled-

ningen och Bolagets storre aktieagare.
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Jan Tornell

Styrelseledamot sedan 2017.
Medlem i ersattningsutskottet och
revisionsutskottet.

Fodd: 1960

Utbildning: L&karexamen, dok-
torsexamen samt docent i fysio-
logi, Géteborgs universitet.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och
styrelseledamot i Innoext AB, styrelseordférande i LIDDS
AB och Glactone Pharma AB, styrelseledamot i Diaprost
AB samt styrelsesuppleant i LIDDS Pharma AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelse-
ordférande i Hammars Byggférening, styrelseledamot
i Stayble Therapeutics AB, verkstallande direktor i
Oncorena AB samt partner i P.U.L.S. AB.
Aktieinnehav i Abliva: 45 828 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsled-
ningen och Bolagets storre aktiedgare.

Roger Franklin
Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1979

Utbildning:  M.Biokemi  (1:a
klass), Molekylar och cellular
biokemi, vid University of Oxford
(UK) och PhD, MRC Laboratory
of Molecular Biology vid University of Cambridge (UK).
Andra pagaende uppdrag: Partner i Hadean Ventures,
styrelseledamot i Gesynta Pharma AB, styrelsesupple-
ant i SAGA Diagnostics AB samt styrelseobservator i
Step Pharma SAS och Pipeline Therapeutics Inc.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Abliva: 59 999 999" aktier via narsta-
ende bolaget Hadean Ventures.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen, men inte i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

" Inkluderar aktier tecknade och betalade i Emissionerna. Aktierna
som emitteras i Emissionen kommer att registreras efter att Prospek-
tet har godkants.
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Ledande befattningshavare

Ellen K. Donnelly
Verkstéllande  direktér sedan
2021.

Fodd: 1974

Utbildning: Doktorsexamen i far-
makologi fran Yale University.
Andra pagaende uppdrag: Styrel-
seledamot i AlzeCure Pharma AB
och Modus Therapeutics Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande
direktor i Modus Therapeutics Holding AB, Souvien The-
rapeutics (USA) och for Epigenetics Division pa Juve-
nescence (UK).

Aktieinnehav i Abliva: —

Catharina Jz Johansson
CFO sedan 2013.

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom, Sunds-
vall/Harnésands Hogskola.
Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag de senaste
fem aren: —

Aktieinnehav i Abliva: 100 000 aktier.

Eskil EImér

CSO sedan 2000 och tidigare
verkstallande direktér och styrel-
seledamot i Bolaget.

Fodd: 1970

Utbildning: Lakarexamen, dok-
torsexamen i medicinsk vetenskap
och docent, Lunds universitet.
Andra pagaende uppdrag: Delagare i Maas Biolab
LLC (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsele-
damot och forskningschef i Maas Biolab LLC (USA)
och styrelseledamot i Restorative Neurosurgery Foun-
dation (USA).

Aktieinnehav i Abliva: 621 487 aktier (inklusive nar-
stdende) samt aktier via narstaende bolag Maas Bio-
lab LLC (som &ager 4 233 736 aktier i Abliva) dar Eskil
Elmér kontrollerar 17,09 procent av rosterna.

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB
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Magnus Hansson

CMO sedan 2016.

Fodd: 1976

Utbildning: L&karexamen, dok-
torsexamen och docent, Lunds
universitet.

Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag de senaste

fem aren: -
Aktieinnehav i Abliva: 559 639 aktier (inklusive nar-
staende).

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets kontor med adress Abliva
AB, Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund.

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan sty-
relseledamoterna och/eller de ledande befattningsha-
varna. Under de senaste fem aren har ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare (i) domts
i nagot bedragerirelaterat mal, (i) varit inblandad i
nagon konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvalt-
ning i egenskap av medlem i foérvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller annan ledande befattning, (iii)
varit foremal for anklagelse och/eller pafdljd av reg-
lerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol
att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga arrangemang eller 6verenskommelser
mellan storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra
parter, enligt vilka nagon ledande befattningshavare eller
styrelseledamot har valts in i ett forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller tillsatts i foretagsledningen.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledaméter och den ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Abliva genom aktieinne-
hav. Det foreligger inga sarskilda begransningar i moj-
ligheten att avyttra sadana innehav.

Ingen av ovan ndmnda styrelseledamoéter eller ledande
befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget eller
med nagot av dess dotterbolag om féormaner efter upp-
dragets avslutande, utdver vad som annars framgar i
detta Prospekt.
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Revisor

Bolagets revisor ar MAZARS AB, med den auktorise-
rande revisorn Michael Olsson som huvudansvarig
revisor sedan arsstamman den 25 april 2019. Den
auktoriserande revisorn Bengt Ekenberg var huvudan-
svarig revisor dessférinnan under perioden som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen. Saval
Michael Olsson som Bengt Ekenberg ar medlemmar i
FAR. MAZARS AB omvaldes vid arsstdmman den 20
maj 2020 som Bolagets revisor for tiden intill utgangen
av arsstamman 2021. Adressen till MAZARS AB ar
Kungsgatan 6, 211 49 Malmaé.
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Allman information om aktierna

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning som antogs
vid arsstdmman den 20 maj 2020 ska aktiekapita-
let vara lagst 9 000 000 SEK och hogst 36 000 000
SEK férdelat pa lagst 180 000 000 och hégst 720 000
000 aktier. Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 16 447 074,60 SEK forde-
lat pa 328 941 492 aktier och efter att Emissionen har
registrerats hos Bolagsverket kommer Bolagets regist-
rerade aktiekapital uppga till 20 150 339,90 SEK férde-
lat pa 403 006 798 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,05 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag och
samtliga aktier ar utfardade i enlighet med svensk ratt
och ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda
och fritt dverlatbara. ISIN-koden for aktierna i Abliva ar
SE0002575340.

Aktiekapitalets utveckling

Per den 1 januari 2019 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 4 584 853,80 SEK fordelat pa 91 697 076
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Darefter
har aktiekapitalet forandrats enligt tabellen nedan.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Vid bolagsstdmma medfdr varje aktie en (1) rost och
varje rostberattigad far vid bolagsstamman rosta for det
fulla antalet &gda och foretradda aktier utan begrans-
ning i réstratten.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551),
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna ar inte féremal for nagra begransningar i ratten
att dverlata dem. Aktiedgarnas rattigheter kan endast
andras i enlighet med de foérfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Okning av Okning av
Transaktion aktiekapitalet  antalet aktier Aktiekapital totalt Antal aktier — Teckningskurs Kvotvérde
- Ingadende - - 4 584 853,80 91 697 076 - 0,05
2019/02 Foretradesemission 3667 883,05 73 357 661 8 252 736,85 165 054 737 1,35 0,05
2019/03 Riktad emission 1044 892,70 20 897 854 9 297 629,55 185 952 591 1,35 0,05
2020/05  Foretradesemission 4 186 043,75 83 720 875 13 483 673,30 269673466 0,80 0,05
2020/07 Riktad emission 1333 333,30 26 666 666 14 817 006,60 296 340 132 0,75 0,05
2021/04 Riktad emission 1630 068,00 32 601 360 16 447 074,60 328 941 492 0,75 0,05
2021/05 Emissionen’ 3703 265,30 74 065 306 20 150 339,90 403 006 798 0,75 0,05

" Aktierna kommer att registreras hos Bolagsverket efter det att detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen.

Utspadning och nettotillgangsvarde
Emissionen medfér en utspadningseffekt om totalt
74 065 306 aktier, motsvarande 18,4 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Emis-
sionen. Utspadningseffekten ar beréknad pa basis av
antalet nya aktier i Emissionen dividerat med antalet
utestédende aktier i Abliva efter Emissionen.

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet (eng.
net asset value) per aktie fore respektive efter Emissio-
nen baserat pa eget kapital per den 31 december 2020,
antalet aktier som redan har emitterats under aret och det
antalet aktier som kommer att emitteras i Emissionen.

Fore Emissionen? Efter Emissionen?®

Eget kapital, kKSEK 164 814 220 363
Antal aktier 328 941 492 403 006 798
Nettotillgangsvarde 0,50 055

per aktie, SEK

2 Avser antalet aktier och koncernens egna kapital per den 31 december 2020
Okat med antalet aktier och emissionslikviden fran den Féregaende Emissio-
nen fére avdrag for emissionskostnader.
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Utdelning och utdelningsutdelning

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmma efter for-
slag fran styrelsen. Ratt till utdelning fillfaller den som
vid av bolagsstdmman faststalld avstdmningsdag ar
registrerad i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier beréattigar till utdelning. Utdel-
ningen ar inte av ackumulerad art. Eventuell utdelning
ombesorjes av Euroclear Sweden, eller, for forvaltarre-
gistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear
Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avse-
ende utdelningsbeloppet och begrénsas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktio-
ner eller férfaranden avseende utdelning foreligger for
aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige.

3 Avser antalet aktier och koncernens egna kapital per den 31 december 2020
Okat med antalet aktier och emissionslikviden fran Emissionerna fére avdrag
for emissionskostnader.
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Ablivas kliniska tillgangar befinner sig i utvecklingsfasen
och genererade vinstmedel planeras avsattas till utveck-
ling av dessa projekt. Mot denna bakgrund beraknar inte
Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast foljande
aren, men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Handelsplats

Aktierna i Abliva handlas pa Nasdaq Stockholm Small
Cap med kortnamn (ticker) ABLI. Aktien finns aven
tillganglig for handel i USA pa& marknadsplatsen OTC
Markets’ Pink Open Market (OTC: NEVPF).

Central vardepappersforvaring

Ablivas aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors
av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats for
aktierna eller kommer att utfardas for de nya aktierna.

Agarférhallanden

Bolaget hade per den 31 mars 2021 cirka 12 500 aktiea-
gare. Av nedanstaende tabell framgar Bolagets storsta
aktieagare med ett innehav motsvarande minst fem
procent av aktierna eller résterna i Bolaget per den 31
mars 2021, med darefter kdnda férandringar inklusive
Emissionerna. Samtliga aktier har samma rostvarde.

Hadean Ventures ar Ablivas storsta agare med ett
innehav om totalt 59 999 999 aktier inkluderat aktier
tecknade och betalade i Emissionerna. For uppgift om
styrelseledamoters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor” i detta Prospekt.

Det finns ingen kontrollerande aktieagare och Bolaget
ar inte direkt eller indirekt kontrollerad av enskild part.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har for narvarande inga aktiebaserade
incitamentsprogram.

Styrelsen har lagt fram forslag till arsstdmman den 20
maj 2021 om ett personaloptionsprogram riktat till Bola-
gets verkstéllande direktér ("Personaloptionspro-
gram 2021/2025”). Totalt kan hdgst 4 900 000 aktier
forvarvas inom Personaloptionsprogram 2021/2025
och personaloptionerna ska éverlatas vederlagsfritt till
den verkstallande direktoren.

Ldsenpriset for att férvarva nya aktier inom Persona-
loptionsprogram 2021/2025 motsvarar 100 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bola-
gets aktier under perioden fran den 20 maj 2021 till och
med den 28 maj 2021, dock inte under marknadsvardet
for bolagets aktie, faststallt vid en oberoende vardering,
vid tidpunkten for tilldelningen av personaloptionen.

Tilldelade personaloptionerna tjanas in under en fyrar-
speriod, varav intjaning sker med %4 av tilldelade per-
sonaloptioner den 1 juni 2022, 2023, 2024 och 2025.
Intjaning kan enbart ske om den verkstallande direk-
toren fortsatt ar aktiv inom koncernen per intjanings-
dagen. Inga andra prestationsvillkor ska tillampas for
intjaning mot bakgrund av Bolagets utvecklingsfas och
marknadsvillkoren for ersattning till ledande befatt-
ningshavare i USA. Om deltagaren upphér att vara
anstalld fére en intjaningsdag, far redan intjanande
personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnytt-
jande, men vidare intjaning sker inte.

Den verkstallande direktéren kan utnyttja intjanade
personaloptioner under perioden fran den 3 juni 2024
till den 31 december 2025 i enlighet med villkoren for
personaloptionerna.

Agande-

Agande-

Aktieagare Antal aktier per 31 mars 2021 andel (%) Antal aktier efter Emissionerna’ andel (%)
Hadean Ventures 26 666 666 9,0 59 999 999 14,9
Avanza Pension 22209410 7,5 22209410 55
Ovriga agare 247 464 056 83,5 320 797 389 79,6
Totalt 296 340 132 100,0 403 006 798 100,0

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inte nagra aktiea-
garavtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra éver-
enskommelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.
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" Inkluderar aktier tecknade och betalade i Emissionerna. Aktierna
som emitteras i Emissionen kommer att registreras efter att Prospek-
tet har godkants.
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Styrelsen har aven lagt fram forslag till arsstamman den 20
maj 2021 om en riktad emission av hégst 4 900 000 teck-
ningsoptioner av serie 2021/2025 for att sakerstalla leve-
rans av aktier inom Personaloptionsprogram 2021/2025.

Personaloptionsprogram 2021/2025 ar féremal for sed-
vanliga omrakningsvillkor.

Utestaende teckningsoptioner

Bolaget har ett utestdende teckningsoptionsprogram
av serie 2017/2022:1 utstallt till Esousa Holdings LLC.
Antalet utstallda teckningsoptioner under teckningsop-
tionsprogrammet uppgar till 1 080 255 och varje teck-
ningsoption ger innehavaren ratt att forvarva en (1)
aktie med 20 procents rabatt utifran den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under en tre-
dagarsperiod fore utnyttjandetidpunkt, vilket vid fullt
utnyttiande ger upphov till en utspadning om 0,58
procent (beréknat som antal nyemitterade aktier vid
fullteckning dividerat med totalt antal aktier i Bolaget
fore Emissionen och andra framtida handelser). Teck-
ningsoptionerna gavs ut vederlagsfritt och kan utnyttjas
mellan den 7 juli 2017 och den 17 juli 2022. Om teck-
ningsoptionerna utnyttjas fullt kan aktiekapitalet 6ka
med maximalt 54 012,75 SEK. Teckningsoptionerna ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor.

Information om offentliga

uppkopserbjudanden

Lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden ("LUA”) ar tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i Abliva. Om
styrelsen eller verkstallande direktéren har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara
forestédende, far Bolaget endast efter beslut av bolags-
stdmman vidta atgarder som ar agnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomforande.

Aktierna i Abliva ar inte féremal for nagot offentligt
uppkopserbjudande. Det har inte heller forekommit
nagot offentligt uppkdpserbjudande betraffande Bola-
gets aktier under det innevarande eller det féregaende
rakenskapsaret.

Bemyndiganden

Arsstamman den 20 maj 2020 beslutade om bemyndi-
gande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till nastkommande arsstdmma besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller kon-
vertibler, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt. Antalet aktier som emitteras med st6d
av bemyndigandet far motsvara en 6kning av aktieka-
pitalet om hogst tjugo (20) procent baserat pa det sam-
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manlagda aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten da sty-
relsen forst utnyttjar bemyndigandet. Emissionerna ska
ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall
for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande
fall, och betalning ska, forutom kontant betalning,
kunna ske med apportegendom eller genom kvittning,
eller eljest med villkor. Syftet med bemyndigandet och
skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt ska vara att tillféra Bolaget rorelsekapital och/
eller nya agare av strategisk betydelse for bolaget och/
eller férvarv av andra foretag eller verksamheter. Sty-
relsen har den 30 mars 2021 utnyttjat bemyndigande
i samband med att styrelsen beslutade om en riktad
emission om totalt 32 601 360 aktier till svenska och
internationella kvalificerade investerare. Totalt kan sty-
relsen besluta att emittera 26 666 666 ytterligare aktier
med stdd av emissionsbemyndigandet fran arsstam-
man 2020. Styrelsen har lagt fram forslag till arsstam-
man den 20 maj 2021 om ett motsvarande bemyn-
digande for styrelsen att besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler under
perioden fran arsstamman 2021 till arsstamman 2022.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade firma och kommersiella
beteckning &r Abliva AB. Ablivas organisations-
nummer ar 556595-6538 och Bolagets LEl-kod ar
5493005YV220TMUHZ183. Bolaget bildades i Sve-
rige den 1 februari 2000 och registrerades hos Bolags-
verket den 16 augusti 2000. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate och
Bolaget har sin hemvist i Lunds kommun, Skane Lan.
Adressen till Bolagets hemsida &r www.abliva.com.
Informationen pa hemsidan utgor inte en del av detta
Prospekt, savida denna information inte inforlivas i Pro-
spektet genom hanvisning.

Koncernstruktur
Abliva ar moderbolag i Koncernen bestaende av ett
direktagt dotterbolag, Abliva Asia Ltd., org.nr 1688859,
Hong Kong, som &ags av Abliva till 82,47 procent. Abliva
har aven registrerat ett amerikanskt dotterbolag Abliva
Inc., org.nr 5349164.

Vasentliga avtal

Abliva tecknar som en naturlig del av den lépande
verksamheten avtal med sina samarbetspartners, till
exempel licensavtal, samarbetsavtal och sekretessav-
tal. De avtal som far anses vara av storst vikt for Abliva
ar dels avtal som avser forvarv och licensiering av for
Abliva vasentliga immateriella rattigheter, dels samar-
betsavtal avseende forskning och utveckling. Avtalen
med samarbetspartners innehaller i vissa fall bestam-
melser avseende fordelning av eventuella framtida
intdkter mellan Abliva och avtalsparten, enligt vad som
narmare framgar av nedanstaende tabell, under forut-
sattning att avtalens villkor harom ar uppfyllda.

Avtalspart KL 1333 Energireglerare’ = ToxPhos?
Forskargrup- 50/50->90/10  50/50-90/10
pen Lunds
universitet®
YungdJin Up-front,
Pharm* Milestone,

Royalty

" Utvecklas for att stotta energibehovet under sjukdomsskov och ar designade
for att passera defekter i amnesomsattningen.

2 En analysmetod for att bestdmma mitokondriell funktion i ménskliga blod-
celler.

3 Fordelningen och rattigheterna till framtida intakter ar enligt en trappstegs-
modell baserat pa hur mycket Abliva investerar i utvecklingsprojektet. Forskar-
gruppens andel av intdkterna bérjar pa 50 procent och kan reduceras ner till 10
procent, ju storre investering i projektet Abliva gor.

4YungJin Pharm Co., Ltd. erhaller up-front och milestoneersattningar nar pro-
jekten passerar de delmal som avtalats samt erhaller en stegvis kande fran
en- till laga tvasiffriga royalty-betalningar beroende pa nettointakterna i varlden
(utom Sydkorea och Japan) som langst till 31 december 2039.
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Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Abliva har ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Abliva har ingatt och som innehaller rattighe-
ter eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse for
Abliva (i bada fallen med undantag foér avtal som har
ingatts inom ramen for den normala verksamheten).

Clinical Research Limited

Bolaget har den 26 mars 2021 ingatt ett uppstartsav-
tal (Eng. START UP AGREEMENT) med Icon Clinical
Research Limited (Icon), som ar en CRO, rérande for-
beredelser for den kliniska fas 2/3-studien for Bolagets
lakemedelskandidat KL1333. Enligt avtalet ska lcon
utféra forberedande tjanster, omfattandes bland annat
urval av studieanlaggningar och framtagande av viss
dokumentation, for utférandet av studien. Enligt avtalet
ska Bolaget betala hdgst 1,2 MEUR plus omkostnader
for dessa tjanster. Intentionen ar att parterna ska inga
ett fullstandigt tjansteavtal (Eng. Services Agreement)
innefattande villkoren, omfattningen och kostnaderna
for hela den kliniska studien. Ingen av parterna ar
bundna att inga ett sadant avtal.

Alcami Corporation

Bolaget har den 7 oktober 2019 ingatt avtal med Alcami
Corporation avseende preciserad processutvardering,
utveckling och tillverkning, baserat pa noga angivna
utgangspunkter, aven cGMP batch av produkten KL1333
for kliniska fas 2-studier. Avtalat pris ar i grunden base-
rat pa fakturering vid uppnadda "milestones” och fasta
priser men dar mindre oférutsedda nodvandiga kostna-
der kan tillkomma. Bolaget kan I6pande avbryta avta-
lade arbeten men maste, beroende pa typen av arbete,
betala for utfort arbete, nedlagda kostnader och andra
konsekvenskostnader enligt bestammelser i avtalet.

Ardena Holding BV

Bolaget har den 22 februari 2019 ingatt ett ramav-
tal - Master Service Agreement — med Ardena Hol-
ding NV avseende specificerade olika projektuppdrag
(Statement of Work) for tillverkning av drog till NV354
projektet. Ardena ar en s.k. “Contract Development &
Manufacturing Organization (CDMO)” med fokus pa att
utveckla molekyler till kliniska studier. Avtalet [6per fram
till och med den 12 februari 2024 och férlangs arligen
om inte uppsagning sker tre manader innan utgangen.
Pris bestams I6pande for respektive projektuppdrag.

Fresenius Kabi AG

Abliva har tecknat ett avtal med Fresenius Kabi AG
som innebar att Abliva har sakrat kapacitet for fullskalig
produktion av NeuroSTAT® i den nya produktionsenhet
som Fresenius Kabi har byggt i anslutning till sin pro-
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duktionsanlaggning i Graz, Osterrike. Avtalet innebar
i stora drag att Abliva delfinansierar den produktions-
anlaggning som Fresenius Kabi byggt i Graz, vilket
garanterar Abliva produktionskapacitet. Investeringen
kommer, om de prognostiserade produktionsvoly-
merna uppfylls, aterbetalas till Abliva.

YungdJin Pharm Co., Ltd.

Bolaget har den 1 maj 2017 i ett samarbetsavtal inlicen-
sierat substansen KL1333 fran YungJin Pharm. Licensen
omfattar alla séllsynta tillstand kopplade till mitokondriell
dysfunktion. Enligt avtalet ansvarar parterna for klinisk
utveckling, regulatoriska processer och marknadsgod-
kadnnande, lansering, marknadsforing, distribution och
forsaljning av KL1333 pa sina respektive marknader,
vilket for Ablivas del innebar hela varlden férutom Syd-
korea och Japan. Betalningar sker i takt med att olika
kliniska delmal (totalt 12 MUSD) och delmal kopplade till
marknadsgodkannande, prissattning och subventione-
ring (totalt 42 MUSD) uppnas framgangsrikt. Darutover
har YungJin Pharm ratt till betalningar kopplade till olika
regulatoriska och férsaljningsmassiga milstolpar samt
stegvis 6kande, fran en- till I1dga tvasiffriga royalty-betal-
ningar pa framtida nettoforsaljning. Avtalet ar till viss del
exklusivt, vilket innebar att Abliva saknar madjlighet att
traffa motsvarande avtal med en annan part.

Isomerase Therapeutics Ltd.

Bolaget har i juni 2013 traffat ett samarbetsavtal med
Isomerase Therapeutics Ltd. som minst ska omfatta i
genomsnitt 160 arbetstimmar per manad. Allt resultat
hanforligt till uppdraget tillfaller Bolaget.

| syfte att stdrka samarbetet mellan Abliva och Isome-
rase och sakerstalla att Ablivas projekt fortsatter utveck-
las med hdgsta prioritet ingick Bolaget i januari 2016 ett
forvarvsavtal med aktiedgarna i Isomerase avseende
férvarv av andel av Isomerase. Enligt forvarvsavtalet
agde Abliva ratten att vid tva tillfallen forvarva 42 222
aktier i Isomerase. Abliva genomférde det forsta forvar-
vet den 13 januari 2016 och det andra férvarvet den 15
augusti 2016. Betalning av det forsta forvarvet erlades
genom emission av 738 533 nya aktier i Bolaget och
betalning av det andra forvarvet erlades genom kon-
tant betalning om 550 000 GBP. Abliva &ger darmed 84
444 aktier i Isomerase, vilket motsvarar cirka 10 pro-
cent av det totala antalet aktier i Isomerase.

Children’s Hospital of Philadelphia

Bolaget har den 23 januari 2017 ingatt ett prekliniskt
forskningsavtal med Children’s Hospital of Philadelphia
("CHOP”). En forskargrupp dar ska utvardera substan-
ser fran forskningsprogrammet ABLIO15 i olika experi-
mentella sjukdomsmodeller fér mitokondriell komplex

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB

ABLIVA

I-dysfunktion. Eventuella immateriella rattigheter som
skapas inom ramen for avtalet kan tillfalla Abliva eller
CHORP, eller kan komma att dgas gemensamt. Vad gal-
ler sadana immateriella rattigheter som ftillfaller CHOP
sa erhaller Abliva en oaterkallelig royaltyfri icke-exklusiv
licens att anvanda rattigheterna pa visst satt i samband
med ABLIO15. Abliva kan genom forhandlingar erhalla
en exklusiv licens till ovanstaende rattigheter. Avsikten
ar dock inte att studierna ska skapa nya immateriella rat-
tigheter och Bolaget bedémer att nagra nya immateriella
rattigheter inte kommer att skapas inom ramen for avtalet.

Forskargruppen vid Lunds universitet

Abliva bedriver forskning kring ett projekt avseende
mitokondriell energireglering. Utvecklingen bedrevs ini-
tialt av en grupp forskare vid enheten for mitokondriell
patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid
Lunds universitet. | syfte att kunna arbeta fér kommer-
sialisering av de resultat som uppkom vid forskningen,
tecknades ett avtal med Abliva, genom vilket forskar-
gruppen mot viss ersattning overférde uppnadda resultat
till Abliva samt forband sig att i viss utstrackning arbeta
i projektet for Ablivas rakning. Ersattningen till perso-
nerna i forskargruppen, varav flera numer ar anstallda
eller pa annat satt engagerade i Bolaget, daribland CSO
Eskil EImér och CMO Magnus Hansson, ar baserad pa
Bolagets framtida intakter hanforliga till projektet och
utgar enligt en trappa dar forskargruppens andel boérjar
pa 50 procent och kan reduceras ner till 10 procent av
intakterna ju storre investering i projektet som Bolaget
har gjort. Ingen ersattning kommer saledes att erlaggas
forréan resultaten fran projektet genererar intakter for
Bolaget. Forskargruppen har i sitt akademiska arbete
aven utvecklat en analytisk metod — "ToxPhos” — for att
bestdmma mitokondriell funktion i manskliga blodceller.
Analysmetoden kan appliceras inom diagnostik och pre-
klinisk toxikologi for I1akemedelsutveckling.

Lagstadgade offentliggoranden

Nedan sammanfattas den information som Abliva har
offentliggjort i enlighet med Marknadsmissbruksférord-
ningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv mana-
derna och som ar relevant per dagen for detta Prospekt.

Kapitalanskaffningar

* Bolaget meddelade den 30 mars 2021 att styrel-
sen beslutat att emittera totalt 106 666 666 aktier,
varav 32 601 360 aktier emitteras med stéd av
bemyndigandet fran arsstdmman den 20 maj 2020
och 74 065 306 aktier emitteras med férbehall for
godkannande av extra bolagsstamma den 29 april
2021. Teckningskursen i den riktade emissionen,
som faststalldes genom ett accelererat bookbuil-
ding-forfarande, uppgar till 0,75 SEK per aktie mot-
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svarande en rabatt om 1,3 procent mot stdngnings-
kursen for Ablivas aktie pa Nasdaq Stockholm den
30 mars 2021. Abliva erhaller darmed en bruttolik-
vid om 80,0 MSEK genom den riktade emissionen,
varav av 24,5 MSEK tillférs Bolaget omgaende och
55,5 MSEK tillférs Bolaget under forutsattning att
extra bolagsstdmma godkanner styrelsen emis-
sionsbeslut.

* Bolaget meddelade den 30 mars 2021 att det avser
utreda forutsattningarna for att genomfora en riktad
nyemission om upp till 80 MSEK till svenska och
internationella kvalificerade investerare genom ett
accelererat bookbuildingforfarande. Den riktade
emissionen avses delvis beslutas av styrelsen
med stdd av bemyndigandet fran arsstamman den
20 maj 2020 och delvis beslutas av styrelsen med
efterféljande godkannande av extra bolagsstamma
som planeras hallas den 29 april 2021.

* Bolaget meddelade den 5 maj 2020 utfallet i fore-
tradesemissionen som genomfordes under varen
2020. Bolaget emitterade totalt 83 720 875 aktier
och erhdll en emissionslikvid om cirka 67 MSEK
fore emissionskostnader.

Klinisk utveckling

» Bolaget meddelade den 9 september 2020 att Bola-
gets styrelse beslutat att paskynda det kliniska pro-
grammet for KL1333 med avsikt att starta en fas
2/3-studie under andra halvaret 2021 med anledning
av den positiva feedback som bolaget fick fran den
amerikanska Food and Drug Administration (FDA).

Organisationsforandring

* Bolaget meddelade den 20 januari 2021 att Bola-
get utser Ellen Donnelly som ny VD for att leda
Ablivas utveckling mot att bli ett kommersiellt bio-
farmabolag.

Immateriella rattigheter
Patent

Patent avseende KL1333

YungJin ager patentet for den licensierade substan-
sen KL1333 som utvecklas for behandling av primar
mitokondriell sjukdom. Patentet som I6per till 2034 har
beviljats i Australien, Kina, Eurasien, Japan, Korea
samt USA och skyddar substansen, dess komposition
och metod for framstalining.
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Prodroger av succinat fér energireglering

Bolaget utvecklar aven en ny familj av lakemedel for
mitokondriell energireglering. En forsta patentanstkan
skickades in genom Mitopharm Limited under 2012,
vilka tacker kemisk konstruktion, framstallningspro-
cess och anvandningsomraden. Detta patent ar god-
kant i USA och Europa och I6per till 2033 och &gs av
Abliva. En patentansdkan for en andra generation sub-
stanser, inklusive NV354, med forbattrade egenskaper
skickades in 2015 och ar godkand i ett stort antal lan-
der. For att skydda substansen NV354 ytterligare med
avseende pa komposition, formulering och anvandning
inom behandling av mitokondriellt betingade sjukdo-
mar skickades en patentansdkan in under 2020.

Formuleringspatent avseende ciclosporinemulsion
Abliva har anstkt om patentskydd for ingredienssam-
mansattningen i lakemedelsberedningen (formule-
ringspatent) for NeuroSTAT®. Patentet, som |6per till
2031, har beviljats i Australien, Chile, Kina, Kanada,
Indien, Indonesien, Israel, Japan, Sydafrika, Sydkorea,
USA, Mexiko och majoriteten av landerna i EU.

Patent avseende cyklofilinhdmmare

| samband med férvarvet av en portfolj av nya cyklo-
filinhammare med tillhérande immateriella rattigheter
fran Biotica Ltd. i mars 2013, ingick aven ratten {ill
de globala patentansdkningar som gjorts avseende
dessa molekyler. De forvarvade tillgangarna innehaller
molekylernas komposition, kunskapen om tillverk-
ningsmetod och dess anvandningsomraden, framfor
allt medicinsk anvandning. Patenten avser sangli-
fehrin-baserade kompositioner och sanglifehrin-derivat
och metoder for dess tillverkning. Patenten I6per till
2031 och har bred tackning.

Utdver dessa patent har Bolaget aven patentskydd
avseende cyklofilinhammare genom patenten for
makrocykliska kompositioner och metoder for dess
produktion (I6per till 2032), "novel gene cluster” for
sanglifehrin (I6per till 2029) samt ny doseringsform for
sanglifehrin (I6per till 2032).

Patentskydd och marknadsexklusivitet

foér respektive projekt

KL 1333 for behandling av primar mitokondriell sjukdom
har patentskydd som skyddar substansen, dess kompo-
sition och metod for framstéalining som beviljats i Europa,
USA och Asien och I6per fram till 2034 (se ovan). KL1333
har erhallit sarlakemedelsklassificering i Europa och
USA. Vid registrering av KL1333 i Europa ges tio (10) ars
ensamratt pa marknaden och i USA sju (7) ar efter det att
forsaljningsgodkannande/marknadsforingstillstand bevil-
jats och skyddet I6per vidare dven om patenten I6per ut
innan perioden for sarlakemedelsklassificering passerat.
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NeuroSTAT® har ocksa patentskydd genom ansok-
ningar om formuleringspatent som fér narvarande har
beviljats i tjugofyra lander och som l6per till 2031 (se
ovan). Aven NeuroSTAT® har erhallit sarlakemedels-
klassificering i Europa och USA.

Patentskyddets omfattning

Ablivas patentportfolj ar en viktig tillgang for Bolaget och
en omfattande patentportf6lj hindrar konkurrenter fran
att agera inom Bolagets patenterade omraden. Paten-
ten ger marknadsexklusivitet under patentens 16ptid.

Forteckning bver patentskydd

Pa nedanstadende sidor aterfinns forteckningar over
Bolagets patentskydd. For beviljade patent anges
[6ptid. For ansokningar for vilka handlaggning pagar
anges ansokningsar.

Varumarkesskydd

Abliva har varumarkesskyddat namnen NeuroSTAT®
och Abliva i en rad olika I&ander och har foér avsikt att
successivt utdka varumarkesskyddet for vissa av Bola-
gets varumarken i andra lander. Registreringen i sig ar
inte nagon garanti att tillsynsmyndigheterna kommer
att tilldta anvandning av varumarket for det aktuella
lakemedlet. Ans6kan om tillstdnd att anvanda ett visst
varumarke for ett lakemedel gors i samband med eller
strax efter en ansdkan om godkannande for férsaljning
och beviljas ifall det inte foreligger risk for forvaxling
med namn pa existerande registrerade lakemedel.

Sarlakemedelsklassificering
inom EU och i USA

Den 12 december 2017, beviljade Europeiska kom-
missionen Orphan Drug Designation (dvs. sarlakeme-
delsklassificering) for KL 1333 for indikationen MELAS
(mitokondriell myopati, encefalopati, laktacidos och
stroke-liknande episoder). Klassificeringen ger Abliva
marknadsexklusivitet inom EU i tio (10) ar efter det
att forsaljningsgodkdnnande/marknadsféringstillstand
och sarlakemedelsstatus, Orphan Drug Status bevil-
jas och |8per vidare dven om patenten I6per ut innan
tioarsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger
dessutom tillgang till regulatorisk hjalp samt reduce-
rade ansokningsavgifter fran den europeiska lakeme-
delsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen. Den
16 april 2018 beviljade amerikanska lakemedelsmyn-
digheten FDA sarlakemedelsklassificering, Orphan
Drug Designation, for KL1333 avseende behandling av
medfédda mitokondriella respirationskedjesjukdomar
(MRCD).
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ABLIVA

Erhallandet av Orphan Drug Designation innebar
marknadsexklusivitet i sju (7) ar i USA efter det att
forsaljningsgodkannande  (marknadsforingstillstand)
och sarlakemedelsstatus, Orphan Drug Status bevil-
jas och I6per vidare dven om patenten I6per ut innan
sjuarsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger
dessutom tillgang till regulatoriskt stéd fran FDA genom
utvecklingsprocessen. Designeringen betyder inte i sig
att lakemedelskandidaten har visat den effektivitet,
sakerhet och kvalitet som kravs for en lakemedelsre-
gistrering i USA eller Europa. Dessa kriterier maste
uppfyllas i den farmaceutiska och kliniska fasen som
lakemedelsmyndigheten sedan ska godkanna innan
ett marknadstillstand ges for lakemedelskandidaten.

| oktober 2010 beviljade Europeiska kommissionen
sarlakemedelsklassificering, Orphan Drug Designa-
tion, for NeuroSTAT® for behandling av patienter med
mattlig och svar traumatisk hjarnskada. | december
2010 beviljade aven den amerikanska lakemedelsmyn-
digheten FDA Orphan Drug Designation for behandling
av patienter med mattlig till svar traumatisk hjarnskada
med Bolagets lakemedelskandidat NeuroSTAT® (cic-
losporin-A). For dessa klassificeringar galler motsva-
rande regler som redogjorts for ovan.

Fast Track-status for NeuroSTAT

Den 27 juli 2019 har bolagets lakemedelskandidat
NeuroSTAT erhallit Fast Track-status fran den ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten, FDA. Fast Track-sta-
tus fran FDA ger bland annat Abliva mgjlighet att ha
moten oftare och en tatare skriftlig kommunikation med
FDA, fortldpande feedback pa varje enskild del av sin
NDA-ans6kan (New Drug Application) (for forsaljning
och marknadsforing i USA), samt mojligheten att fa
ansOkan granskad inom en kortare tidsram. Lakeme-
del som far Fast Track-status ar avsedda att moéta icke
tillgodosedda medicinska behov vid svara sjukdoms-
tillstand, och processen ar utformad for att mojliggora
en snabbare lakemedelsutveckling sa att lakemedlen i
slutanden nar ut fortare till patienterna.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Abliva har ett férsakringsskydd
av det slag och for de belopp som &r praxis i bran-
schen, vilket innefattar egendoms-, extrakostnads-,
ansvars-, rattskydds-, vd- och styrelseansvarsforsak-
ring, forsakring vid tjansteresor samt forsakring for kli-
nisk prévning. Styrelsen bedomer saledes att Bolaget
har ett tillfredsstallande forsakringsskydd med hansyn
till den verksamhet som Bolaget bedriver.
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Mitokondriell energireglering

Nya cell-permeabla succinatféreningar (Novel cell-
permeable succinate compounds)

Ansdkningsnummer

Region Loper till

3129016

60 2015 011 862.6

035678
2015243346
2018282308
HK1228251

ZL 2015800217270

247904
378072
11201607907P

European Patent Office, 2035
Albanien, Osterrike, Bos-
nien, Belgien, Bulgarien,
Schweiz, Cypern, Tjeckien,
, Danmark, Estland, Spa-
nien, Finland, Frankrike,
Storbritannien, Grekland,
Kroatien, Ungern, Irland,
Island, Italien, Litauen,
Luxemburg, Lettland,
Makedonien, Malta,
Monaco, Montenegro,
Nederlanderna, Norge,
Polen, Portugal, Ruma-
nien, Serbien, Sverige,
Slovenien, Slovakien,

Turkiet,

Tyskland 2035
Eurasian Patent Organisation 2035
Australien 2035
Australien 2035
Hong Kong 2035
Kina 2035
Israel 2035
Mexico 2035
Singapore 2035

NeuroSTAT®
Cyklosporinemulsion (NeuroSTAT®: Cyclosporine emulsion)
Patentnummer Region Loper till
2011310111 Australien 2031
ZL. 201180028018.7  Kina 2031
5860468 Japan 2031
9,040,487 USA 2031
60 2011 028 378.2 Tyskland 2031
2621469 Osterrike, Belgien, 2031

Schweiz, Tjeckien, Tysk-

land, Spanien, Frankrike,

Storbritannien, Italien,

Nederléanderna, Polen,

Sverige, Turkiet, European

Patent Office
336100 Mexiko 2031
2,812,901 Kanada 2031
58.027 Chile 2031
027081 Eurasian Patent Organization 2031
IDP000051195 Indonesien 2031
225300 Israel 2031
312315 Indien 2031
10-1801430 Sydkorea 2031
2013/02141 Sydafrika 2031
2013/02141 Sydafrika 2031

Skyddade succinater (Protected succinates)

Ansoknings-/

Cyklofilinhammare

Sanglifehrin-baserade foreningar (Sanglifehrin based compounds)

Ansoknings-/
patentnummer

Region

Loper till

patentnummer Region Loper till
2903609 Belgien, Schweiz, Tysk- 2033
land, Spanien, Frankrike,
Storbritannien, Italien,
Nederlandarna, European
Patent Office
60 2013 030 465.3 Tyskland 2033
9,670,175 USA 2033

9,119,853

USA

2031

Sanglifehrin-derivat och metoder for deras produktion

(Sanglifehrin derivatives and methods for their production)

Ansoknings-/

Succinate prodrugs for use in the treatment of lactic acidosis

or drug-induced side-effects due to complex I-related
impairment of mitochondrial oxidative phosphorylation

Ansoknings-/
patentnummer

Region Loper till

10,307,389

USA 2035
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patentnummer Region Loper till
2654753 European Patent Office 2031

Belgien, Schweiz, Tyskland,

Spanien, Frankrike, Stobri-

tannien, Irland, Italien,

Nedelanderna, Sverige
9,271,977 USA 2031
60 2011 053 481.5 Tyskland 2031
ZL 2011 8 0068004.8 Kina 2031
2011346823 Australien 2031
3,028,414 Kanada 2031
2,822,347 Kanada 2031
357455 Indien 2031
6086869 Japan 2031
1900974 Sydkorea 2031
348758 Mexiko 2031
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Makrocyklisk férening och metoder for dess produktion

(Macrocyclic compound and methods for its production)

Ansoknings-/

Nytt genkluster (Novel gene cluster)

ABLIVA

patentnummer Region Loper till
2691412 Osterrike, Belgien, Bul- 2032

garien, Cypern, Tjeck-

ien, Danmark, Finland,

Frankrike, Storbritannien,

Grekland, Kroatien, Ung-

ern, Irland, Island, Italien,

Lettland, Makedonien,

Nederlanderna, Norge,

Rumaénien, Serbien, Spa-

nien, Sverige, Slovenien,

Slovakien, Turkiet, Euro-

pean Patent Office
60 2012 004 539.6 Tyskland 2032
ZL 2012 8 0026190.3 Kina 2032
2012235961 Australien 2032
2,830,827 Kanada 2032
308000 Indien 2032
228508 Israel 2032
6118792 Japan 2032
10-1868084 Sydkorea 2032
345351 Mexico 2032
9,139,613 USA 2032
9,090,657 USA 2032

Patentnummer Region Loper till
2342335 Belgien, Schweiz, Frank- 2029

rike, Storbritannien, Irland,

Italien, Nederlanderna,

Spanien, Sverige, Euro-

pean Patent Office
60 2009 033 725.4 Tyskland 2029
ZL 2009 8 0146616.7 Kina 2029
291598 Indien 2029
5789190 Japan 2029
8,962,329 USA 2029

Ny doseringsform - sanglifehrins (Novel dosage form - sangllifehrins)

Ansoknings-/

patentnummer Region

Loper till

9,504,728 USA

2032

Anvandning av makrocykliska sanlifehrin-analoger som

anti-cancersubstanser (Use of macrocyclic sanglifehrin
analogues as anti-cancer compounds)

Ansoknings-/

patentnummer Region

Loper till

10,857,150 USA

2037

Upptagande till handel av aktier | Abliva AB
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Tillstand

Styrelsen beddmer att Bolaget uppfyller gallande regler
och bestdmmelser samt innehar erforderliga tillstand
med avseende pa dess verksamhet.

Miljofragor

Styrelsen beddmer att Abliva foljer gallande miljdkrav
och lagar fran myndigheter samt innehar erforderliga
tillstand for verksamheten. Savitt Bolagets styrelse
kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan
forvantas uppkomma avseende verksamheten som
vasentligt paverkat Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning.

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeférfaranden

Abliva har inte varit part i nagra myndighetsforfaran-
den, rattsliga férfaranden eller skiljeforfaranden (inklu-
sive annu icke avgjorda arenden eller sadana arenden
som Abliva ar medvetet om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, som nyligen har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Abliva finansiella
stéllning eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstaende parter

Inga narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsam-
mans ar vasentliga for Bolaget har &gt rum efter den 31
december 2020.

Radgivare
Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Cirio Advo-
katbyra AB ar legal radgivare till Bolaget.

Intressen och intressekonflikter
Det foreligger inga intressekonflikter rorande uppta-
gande till handel av Aktierna.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan paverka eventuella intédkter som erhalls
fran aktier i Abliva. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje
enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda skat-
teregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de séarskilda konsekvenserna som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats med anledning av upptagande
av Aktierna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Prospektet
har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med
artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129. Prospektet har
godkants av Finansinspektionen som behdérig myndig-
het enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektio-
nen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i foérordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta Prospekt. Investerare bor géra sin
egen beddmning av huruvida det ar Iampligt att inves-
tera i dessa vardepapper. Finansinspektionen godkande
detta prospekt den 30 april 2021. Prospektet ar giltigt
i upp till 12 manader fran datumet foér godkénnandet.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall
av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasent-
liga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter
utgangen av prospektets giltighetstid.

Tillgangliga handlingar

Ablivas bolagsordning och registreringsbevis samt
arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020
halls tillgangliga for inspektion under kontorstid pa
Bolagets kontor Scheelevagen 2, 223 81 Lund. Dessa
handlingar finns &ven tillgangliga i elektroniskt format
pa Ablivas hemsida https://abliva.com/sv/investerare/
bolagsstyrning/).

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Koncernens finansiella rapporter, vilka tidigare har
publicerats, inférlivas via hanvisning och utgér en del
av Prospektet:

« Ablivas arsredovisning for rakenskapsaret 2019:
dar hanvisning endast gors till sidorna 42 — 72,
varvid resultatrdkningen aterfinns pa sidan 42,
balansrakningen pa sidorna 43 — 44, rapport dver
forandringar i eget kapital pa sidan 45, rapport 6ver
kassafloden pa sidan 46, noter sida 52 — 68 och
revisionsberattelsen pa sidorna 70 — 72; och

« Ablivas arsredovisning for rakenskapsaret 2020:
dar hanvisning endast gors till sidorna 36 — 65,
varvid resultatrdkningen aterfinns pa sidan 36,
balansrakningen pa sidorna 37 — 38, rapport dver
forandringar i eget kapital pa sidan 39, rapport 6ver
kassafloden pa sidan 40, noter pa sidan 46 — 61
och revisionsberattelsen pa sidan 63 — 65.

De delar i respektive arsredovisning vilka ej hanvisas
till &r antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns i andra delar av Prospektet. Arsredovisning-
arna har reviderats av Bolagets revisor.
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https://storage.mfn.se/56cdf18d-3a14-42b6-8b5e-210c8fe91a9d/nvp-2019-se-final.pdf
https://storage.mfn.se/b129d5b5-fca1-42b3-92c5-7742b878c57d/abliva-ar-2020-se-final.pdf

Adresser

Emittent

Abliva Pharmaceutical AB (publ)
c/o MEDICON VILLAGE
223 81 Lund
Besoksadress: Scheelevagen 2

Telefon: +46 (0)46 275 62 20
E-post: info@abliva.com
Hemsida: www.abliva.com

Finansiell radgivare

Erik Penser Bank AB (publ)
Box 7405
111 37 Stockholm
BesoOksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare

Cirio Advokatbyra AB
BOX 3294
103 65 Stockholm
Besoksadress: Master Samuelsgatan 20

Telefon: + 46 8 527 916 00
E-post: contact@cirio.se
Hemsida: www.cirio.se

Revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB
Kungsgatan 6
211 49 Malmo
Besoksadress: Carlsgatan 6

Telefon: +46 40 614 25 00
E-post: malmo@mazars.se
Hemsida: www.mazars.se

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
BesoOksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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