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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner

Med "Abliva” eller "Bolaget” avses Abliva AB (publ), org.nr
556595-6538, eller, beroende pd sammanhang, den koncern

i vilken Abliva AB (publ) & moderbolag. Med "Prospekt” eller
"Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Foretrad-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier enligt villkoren
i Prospektet. Med "Ersattningsemissionen” avses de aktier som
kan komma att emitteras som garantiersattning till garanter i
Foretradesemissionen.

Med "Nyemissionerna” avses Foretrddesemissionen och
Ersattningsemissionen gemensamt. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till
"SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro
och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "k”
avses tusen och med "M"” avses miljoner.

Registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats med anledning av Erbjudandet och uppta-
gande till handel av aktierna som ges ut i Nyemissionerna. Detta
Prospekt har upprattats i enlighet med reglerna i Europaparlamen-
tets och Rédets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférord-
ningen”).

Detta Prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen,
som &r behdrig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspek-
tionens godkannande och registrering innebér inte ndgon garanti
frén Finansinspektionens sida att sakuppgifterna i Prospektet &ar
korrekta eller fullsténdiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller regist-
reras eller att ndgon annan atgérd foretas utéver vad som kravs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pa annat satt distribueras eller sdndas till eller i
né&got land dér detta skulle forutsatta att négra s&dana ytterligare
atgéarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade
aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet
enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act (“Securities Act”) fran 1933 i
dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon del-
stat i USA. Detta Prospekt fér inte heller distribueras till personer i
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgérd vidtas utdver vad som krévs
enligt svensk ratt.

En investering i vérdepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet Riskfaktorer. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande
sakforhéallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bér poten-
tiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvadrdera och 6vervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast
férlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person &r behérig att Idmna ndgon annan
information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta
Prospekt. Om s& dndé skulle ske ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. Informa-
tion som har hamtats fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Bolaget ké@nner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part, har inga sakférhéllanden uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget

har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Framatriktade uttalanden baseras pé aktuella férhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet och ar uttalanden
som inte relaterar till historiska fakta och handelser utan utgors av
uttalanden och &sikter som rér framtiden och aterspeglar Ablivas
avsikter, bedémningar eller nuvarande férvantningar om och mal
for Ablivas framtida verksamhet, finansiella situation, utveckling,
likviditet, resultat, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och
mojligheter samt marknaderna dar Abliva verkar. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osédkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon férsakran att bedémningar som gérs i Prospektet avseende
framtida férh&llanden kommer att realiseras ldmnas darfér inte,
vare sig uttryckligen eller underférstétt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utdver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.
Framatriktade uttalanden kan identifieras av att de innehéller ord
sésom “tro”, "férvanta’, "férutse”, "avse”, "kan”, "planera”, "uppskatta”,
"bor’, "kunde”, "sikta” eller "kanske” eller, i varje enskilt fall, negationer
darav, eller liknande, uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
Prospekt baseras pé olika antaganden, varav ménga i sin tur baseras
pa ytterligare antaganden. Trots att Abliva anser att férvantningarna
som &terspeglas i dessa framétriktade uttalanden &r rimliga, kan
Bolaget inte ge nagra garantier om att de kommer att intréffa eller
visa sig vara korrekta eftersom dessa uttalanden grundar sig pa
antaganden eller uppskattningar och &r féremal for risker och
osakerhetsfaktorer. Sddana risker, osdkerhetsfaktorer, ofdrutsedda
héndelser och andra viktiga faktorer kan leda till att faktiska
handelser skiljer sig vasentligt frén de férvantningar som uttrycks
eller &r underférstadda hari genom sddana framatblickande utta-
landen. Abliva garanterar inte att antagandena bakom de framat-
riktade uttalandena i detta Prospekt &r fria fran fel och atar sig inte
n&got ansvar fér den framtida uppfyllelsen av de uttalanden som
gors i detta Prospekt.

Risker

All information som ldmnas i Prospektet bor noga dvervagas,

i synnerhet med avseende pd de specifika forhallanden som framgér
i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Ablivas aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden
och 6vriga framtida foérhallanden i detta Prospekt ar gjorda av
styrelsen i Abliva och &r baserade pé kdnda marknadsférhallanden.
Dessa uttalanden &r vdl genomarbetade, men lasaren uppmark-
sammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r férenade
med osakerhet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av innehdllet i Prospektet och ddrmed samman-
hdngande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pd Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for Iasaren.
Foéljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet d3 belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet “"Utvald
historisk finansiell information” samt i de &rsredovisningar och
deldrsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar

sé& uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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ABLIVA

Sammanfattning

Sammanfattning

AVSNITT 1-INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Aktierna har ISIN-kod SE0002575340 och handlas under kortnamn (ticker) ABLI.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEI-kod

Abliva AB (publ)

Huvudkontor: Medicon Village, Scheeletorget 1,223 81 Lund

Telefon: +46 (0)46 275 62 20

Hemsida: www.abliva.com

Org.nr: 556595-6538

LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person): 5493005YV220TMUHZ183

Uppgifter om behorig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behdriga myndigheten
fér godkdnnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till Finansinspektionen ar
foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

Datum for godk@nnande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 27 mars 2024.

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i
vardepapperen bér baseras pa en bedémning av hela Prospektet frén investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vécks i domstol angdende
informationen i Prospektet kan den investerare som &r kirande enligt nationell ratt bli tvungen att sté for
kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de réattsliga foérfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast
om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
deninte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare
nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

AVSNITT 2-NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Vem ar emittenten av viardepappren?

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Abliva AB (publ). Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades i Sverige och registrerades den 16 augusti 2000 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Bolaget har org.nr 556595-6538 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
5493005YV220TMUHZ183. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun och dess verksamhet bedrivs i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Abliva ar ett I1akemedelsbolag baserat i Lund, som bedriver forskning och utveckling av Iakemedel inom
primdr mitokondriell sjukdom, vilken drabbar cellernas energiomsattning och som klassas som sarldke-
medelssjukdom. Abliva fokuserar primért sin verksamhet pa ldkemedelskandidaterna KL1333 och NV354,
varav huvudprojektet KL1333 &r i klinisk fas, och Bolaget har inlett en potentiellt registreringsgrundande
fas 2-studie. | Ablivas andra primédra program, NV354, har den prekliniska utvecklingen slutforts.

Emittentens storre
aktiedgare

Abliva hade per den 31 december 2023 omkring 15 000 aktiedgare. Av nedanstdende tabell framgér
Bolagets storsta aktiedgare med ett innehav motsvarande minst fem procent av aktierna eller résterna
i Bolaget per den 31 december 2023, med dérefter kdnda férandringar.

Antal aktier per

Aktiedagare 31december 2023 Andel (%)
Hadean Ventures” 237 0301572 22,44
Oslo Pensjonsforsikring 157 142 8573 14,88
IP-Group 85714 2884 811
Ovriga dgare 576 411863 54,57
Totalt 1056 299 165 100

1) Genom sina tva fonder Hadean Capital | AS och HVentures | AB.

2) Hadean Ventures innehar 36 konvertibler, vilka kan konverteras till totalt 94 500 000 aktier i Bolaget. Vid fullt infriande av garanti-
&tagande och val av ersattning i aktier i Ersittningsemissionen kan Hadean Ventures innehav 6ka med ytterligare maximalt
14 382 601 aktier i Bolaget.

3) Oslo Pensjonsforsikring innehar 15 konvertibler, vilka kan konverteras till totalt 39 375 000 aktier i Bolaget.

4) IP-Group innehar 10 konvertibler, vilka kan konverteras till totalt 26 250 000 aktier i Bolaget. Vid fullt infriande av garantidtagande och
val av ersattning i aktier i Ersattningsemissionen kan IP Groups innehav 6ka med ytterligare maximalt 17 812 500 aktier i Bolaget.

Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.
Savitt styrelsen kanner till finns det inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
dgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.
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Sammanfattning ABLIVA

Emittentens styrelse
och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestar utav styrelseordférande David Laskow-Pooley samt styrelseledaméterna
David Bejker, Roger Franklin, Denise Goode och Jan Tornell.

Bolagets verkstéllande direktdr sedan 2021 &r Ellen K. Donnelly. Catharina Jz. Johansson &r sedan
2013 Bolagets finanschef och dven IR-ansvarig. Bolagets forskningschef, och medgrundare till Abliva,
ar Eskil EImér. Medicinsk chef och ansvarig for preklinisk och klinisk utveckling & Magnus Hansson.
VP Head of Clinical Operations och ansvarig for de kliniska programmen &ar Dag Nesse.

Emittentens revisor

Bolagets revisor ar Ernst & Young AB, med den auktoriserade revisorn Oskar Wall som huvudansvarig
revisor sedan den 13 juli, 2022. Oskar Wall &r medlem i FAR. Adressen till Ernst & Young &r Box 7850,
103 99 Stockholm.

2.2 Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell nyckel-
information om
emittenten

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information for Abliva avseende rakenskapsaren 2022 och
2023. Informationen for rakenskapsaret 2022 &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2022, vilken &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar
frén IFRIC sa som de antagit av EU. Informationen for rékenskapséaret 2023 &r hdmtad fran Bolagets
bokslutskommuniké for januari — december 2023 som ar upprattad i enlighet med IFRS. Utdver Ablivas
reviderade arsredovisning for rdkenskapséret 2022 har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets resultat

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i kKSEK 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning 137 31
Ovriga rérelseintakter 1345 1716
Totala intakter 1482 1747
Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets finansiella stillning
2023-01-01 2022-01-01
Belopp i kKSEK 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderat Reviderat
Tillgéngar 87 499 183 829
Eget kapital 70718 164 287
Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets kassafléden
2023-01-01 2022-01-01
Belopp i kKSEK 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderat Reviderat
Kassaflode I6pande verksamheten -7 802 -159 560
Kassaflode investeringsverksamhet -1290 -905
Kassaflode finansieringsverksamhet 414 204 417
Likvida medel vid periodens slut 57664 66 392

2.3 Specifika nyckelrisker for emittenten

Specifika nyckelrisker
for emittenten

Risker relaterade till preklinisk och klinisk utveckling

For att fa fram de data som kravs for att stodja godk&dnnande och kommersialisering av produkterna (och
darmed en kontinuerlig intakt) maste sikerhet och effekt pavisas i bade prekliniska och kliniska studier,
och data maste anses vara tillrackliga av tillsynsmyndigheterna fér att stédja marknadsgodkannande.

Om Abliva genom kliniska studier inte pa ett adekvat satt kan visa att ett Iakemedel &r s3kert och effektivt
kan lakemedlet férsenas eller inte godkénnas, ett resultat som skulle ha stor inverkan pé Bolagets méjlig-
het till intakter och dess intaktsflode. | december 2022 inledde Abliva sin globala potentiellt registrerings-
grundande fas 2-studie, FALCON-studien med Ablivas ledande lakemedelskandidat KL1333. | juni 2023
doserades den forsta patienten i FALCON-studien och i december hade samtliga patienter i Steg 1 inlett
dosering. | september 2023 erhdll KL1333 Fast Track-status fran amerikanska Food and Drug Administra-
tion (FDA). NV354 som &r forberett infor en klinisk fas 1-studie beviljades under 2023 sarlakemedels-
klassificering i USA och Europa. Med tanke pé prioriteringen av KL1333-programmet planeras inga
signifikanta kostnadskrévande operativa aktiviteter for NV354 for narvarande.

Utveckling av ett lakemedelsprogram genom de olika utvecklingsfaserna kraver ett stort antal leverantdrer,
konsulter, personal och partners for att sékerstélla kvalitet och standarder i alla delar av programmet. |
manga fall &r en aktivitet beroende av en annan och tidslinjer kan snabbt dndras om en del av processen
forsenas. Dessutom blir inkluderandet av, och engagemanget hos, kliniska studiecentrum samt patient-
rekrytering, nar programmen gar in i klinisk utveckling en kritisk faktor nar det géller prognosen av tidslinjer.
Ett orelaterat problem pa studiecentrumet kan dramatiskt paverka studiens tidslinjer. Av denna anledning
uppstar ofta férseningar i lakemedelsutvecklingsprogram. Abliva bedémer att sannolikheten fér riskens
intraffande ar hog.
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ABLIVA

Sammanfattning

Specifika nyckelrisker
for emittenten, forts.

Makroekonomiska och geopolitiska faktorer

Makrofaktorer som ekonomi, samhélle, lagstiftning, politiska beslut och cykliska férlopp paverkar Abliva.
Kriget i Ukraina, 6kade spénningar i Asien samt konflikten mellan Israel och Palestina har forvarrat det
politiska sdkerhetsldget i resten av varlden och skapat betydande osédkerhet pa finansmarknaderna,

vilket kan komma att péverka Bolaget. Bolaget har ingen direkt verksamhet i, och bedriver inte heller ndgra
prekliniska eller kliniska studier i Ukraina eller Ryssland eller andra konfliktdrabbade lander, men ser en risk
att Bolaget kan paverkas av 6kade ravaru- och energipriser, vilket kan orsaka prishdjningar pa varor och
tjanster och darmed férdyra den pédgdende studien och kan tvinga investerare och potentiella partners till
en féréandrad strategi vilket forsvarar ytterligare finansiering. Abliva bedémer att sannolikheten for riskens
intréffande ar medelhdg.

Cybersidkerhet

Cyberangrepp genom exempelvis I6senordsattacker, e-postangrepp, natfiske, skadlig kod eller angrepp
mot mobila enheter har blivit ett storre generellt hot i samhallet. Abliva ar beroende av IT-system och
IT-stéd i den dagliga verksamheten och Bolaget har ett pdg&ende arbete for att sékerstalla att Bolaget ar
vl forberedda for att motverka och hantera eventuella cyberattacker samt 6vriga typer av intrang. Abliva
beddmer att sannolikheten fér riskens intréffande ar medelhdg.

Samarbetspartners, utlicensiering och tillverkningsprocess

Ablivas framsta tillgang, KL1333, har inlicensierats fran det koreanska ldkemedelsféretaget Yungjin Pharm
och denna licens ar avgorande for vidareutveckling och kommersialisering av KL1333. | november 2023
ingick Abliva och USA-baserade Owl Therapeutics ett globalt (exklusive Kina och Sydkorea) licens- och
samarbetsavtal for NeuroSTAT for traumatisk hjarnskada. Enligt avtalet har Owl Therapeutics ratt att
utveckla, tillverka och kommersialisera NeuroSTAT. Abliva har pagéende samarbete med det brittiska fére-
taget Isomerase som ar en av Ablivas viktigaste samarbetspartners. Samarbetet innefattar kemiutveckling
for Ablivas tidiga utvecklingsprojekt, stdd tillimmateriella rattigheter och intellektuellt partnerskap i strate-
giska fragor och mojligheter till affarsutveckling. Vidare har Abliva samarbeten med andra leverantérer,
akademiska grupper och kontraktsorganisationer (Contract Research Organizations "CROs") eller
kontraktstillverkningsorganisationer (Contract Manufacturing Organizations "CMOs"), som ger insikter,
vagledning och operativt stdd i hela projektportféljen. Utdver de samarbetspartners som beskrivs ovan
kommer Bolaget i framtiden vara beroende av samarbeten i samband med utlicensiering av lakemedels-
kandidater for storre kliniska studier och/eller vid marknadsforing och forséljning av Iakemedel. Utdver de
mojligheter som finns for traditionell licensiering utvarderar Ablivas ledning olika typer av samarbetsformer
I6pande med storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners. Det finns en risk att Bolagets nuvarande
och/eller framtida samarbetspartners, leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller eller annars inte till fullo uppfyller sina dtaganden gentemot Abliva eller att sddana avtal
inte kan ingds pé for Bolaget férdelaktiga villkor. Om befintliga samarbeten fungerar otillfredsstallande eller
s&gs upp kan Bolaget tvingas upps6ka andra samarbetspartners, vilket kan fa en medelhég negativ
inverkan pé Bolagets kostnader och/eller ta Iangre tid &n vad Bolaget beraknar. Ett sddant scenario kan
komma att f& en hdg negativ paverkan pé Bolagets formaga att fortsitta utveckla produktkandidaterna
enligt fastslagen tidsplan, vilket kan féranleda reducerade eller uteblivna intékter samt hogre kostnader

an beréknat. Abliva beddmer att sannolikheten for riskens intréffande &r medelhdg.

Rekrytering av friska forsokspersoner och patienter

Abliva har avtal med flera olika leverantdrer av tjanster for kliniska provningar vid kliniker och sjukhus.
Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesdrjandet av rekrytering av friska férsékspersoner och patienter
till de kliniska prévningarna. Omfattningen i rekryteringen har relativt stor inverkan pé tidsplanen fér de
kliniska prévningarna. Det finns en risk att sddan rekrytering tar langre tid &n planerat, vilket kan medféra
att Bolagets kliniska studier forsenas och att utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater blir mer
kostsam an planerat. | det fall en eller flera av dessa leverantdrer sdager upp samarbetsavtalen och om
dessa inte kan ersattas av avtal med andra leverantérer s kan dven detta leda till férseningar av de
kliniska studierna och ddrmed en férsening av registrering av Bolagets lakemedelskandidater. En sddan
férsening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt att férvantade intakter skjuts pa framtiden.
Abliva bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhég.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Abliva har byggt upp en organisation med kvalificerade personer for att skapa basta méjliga forutsattningar
for utveckling av Bolagets program. Abliva drivs dock fortfarande av en relativt sett liten organisation och
Bolagets framtida tillvéxt ar i hdg grad beroende av féretagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Denna krets bestar av fem personer som arbetar inom lednings-
gruppen samt ytterligare tva personer som stddjer ledningsgruppen. Bolaget kan misslyckas med att
behalla denna personal, vilket kraver rekrytering av ny kvalificerad personal i framtiden, vilket i sin tur
orsakar en medelhdg till hdg inverkan pa tidslinjen och Bolagets férmaga att kommersialisera ndgon av
lakemedelskandidaterna.

Om n&gon av Bolagets nyckelpersoner sdger upp sin anstélining kan detta orsaka férseningar eller avbrott i
Ablivas verksamhet och fortsatta utveckling, vilket kan ha stor péverkan pé Bolagets framtida férséljnings-
och intjaningsférmaga. | detta sammanhang &r det sarskilt viktigt att personalen upplever Abliva som en
professionell och stimulerande arbetsgivare. Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg.

Patent och andraimmateriella rattigheter

Immateriella tillgédngar ar de mest vardefulla tillgdngarna i Abliva. Bolaget har per dagen for detta Prospekt
patent ans6kta och registrerade inom atta patentfamiljer. Det foreligger en risk att Bolaget inte kan fullfolja
samtliga patentansdkningar eller tvingas begrénsa ansdkningarnas skyddsomféng exempelvis pa grund av
hinder identifierade av patentmyndigheter eller invandningar fran tredje part. Vidare foreligger det en risk
att befintlig och/eller framtida patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Abliva tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent eller annan tredje part kan detta medféra betydande kostnader och eventuellt fa en hég
paverkan pa Ablivas mojlighet att vidareutveckla projekten enligt plan. Vidare foreligger en risk att Abliva
kan komma att géra eller pastés gora intrang i patent eller andra immateriella rattigheter innehavda av
tredje part. Andra aktorers patent kan dven komma att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets
framtida samarbetspartners att fritt anvénda berdért Idkemedel eller produktionsmetod. Den osdkerhet som
ar férenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister 8r svara att férutse. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan leda till begransat eller férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja

6 Inbjudan till teckning av aktier och upptagande till handel av aktier pad Nasdag Stockholm i Abliva AB (publ)




ABLIVA

Sammanfattning

Specifika nyckelrisker
for emittenten, forts.

aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadesténd. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett
for Abliva fordelaktigt utfall, bli betydande.

Ovanstaende skulle kunna innebara svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida I&ke-
medel och darmed &ven svarigheter att generera intikter. Motsvarande galler dven for andra immateriella
rattigheter sdsom till exempel varumarken. Abliva ar dven i viss utstrackning beroende av know-how och
féretagshemligheter, vilka inte skyddas av lagstiftning pa samma satt som immateriella rattigheter. Bolaget
anvander sekretessavtal eller andra sekretessdtaganden och efterstrdvar darigenom ett langtgdende
skydd for kanslig information. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas skydda sin know-how och sina
féretagshemligheter pd ett effektivt satt, vilket kan leda till vasentlig skada for Abliva och dess fortsatta
utveckling av de kliniska projekten. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hég
negativ paverkan pa ovanstaende. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhdg.

AVSNITT 3-NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1 Vardepapprens viktigaste egenskaper

Vardepapperstyp,
kategori och ISIN

Aktierna ar stamaktier i Abliva med ISIN-kod SE0002575340 och kortnamn (ticker) ABLI.

Vardepapperens valuta,
valér, nominella varde,
antal emitterade varde-
papper och loptid

Aktierna dr denominerade i SEK. Bolagets aktiekapital uppgar till 52 814 958,25 SEK férdelat pa

1056 299 165 aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,05 SEK. Genom Foretrddesemissionen dkar
aktiekapitalet i Bolaget med 14 404 079,40 SEK genom utgivande av hdgst 288 081 588 aktier. Genom
Ersattningsemissionen kan aktiekapitalet i Bolaget 6ka med 1029 077,20 SEK genom utgivande av hogst
20 581 544 aktier. Vid fullteckning av Nyemissionerna kommer aktiekapitalet i Bolaget ddrmed uppga till
hogst 68 248 114,85 SEK och antalet utestdende aktier till hbgst 1 364 962 297 aktier.

1) Aktierna som emitteras i Ersattningsemissionen kommer genomféras och registreras hos Bolagsverket och
Euroclear efter att detta Prospekt har godkants.

Rattigheter forenade
med virdepapperen

Aktierna i Abliva har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Det foreligger inga inskrankningar

i ratten att fritt 6verldta Bolagets stamaktier.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pé bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesrétt till teckning i férhallande till det antal aktier
de forut ager.

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstdmningsdagen fér utdelning &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Utdelningspolicy

Ablivas kliniska tillgédngar befinner sig i utvecklingsfasen och eventuella vinstmedel planeras avséattas
till utveckling av dessa projekt. Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget 1dmna nagon utdelning under
de ndrmast féljande &ren, men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning s& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell.

3.2 Var kommer vidrdepapperen att handlas?

Plats for handel

Aktierna i Abliva ar upptagna till handel p& den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm under kortnamnet
(ticker) ABLI. Efter aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade
aktierna att bli féremal fér ans6kan om upptagande till handel p& den reglerade marknaden Nasdaq
Stockholm.

3.3 Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepapperen

Framtida nyemissioner kan medfora utspadning av dgarandelar och paverka aktiekursen negativt
Abliva genomfdr for narvarande en potentiellt registreringsgrundande fas 2-studie, FALCON-studien, med
Bolagets huvudprojekt och har &nnu inte genererat négra betydande intékter. Det ar pa férhand svart att
bedéma nar Bolaget kan komma att bli Idnsamt. Nettolikviden fran Féretrddesemissionen kommer stérka
Bolagets finansiella stalining och, om interimsdata frén fas 2-studien med KL1333 utvisar ett positivt, dvs.
icke futilt, resultat, tillférs Bolaget ett ytterligare kapitaltillskott om netto 39,2 MSEK genom konvertering av
konvertibler till aktier i Bolaget, vilka tillsammans &r tillrdckliga for att medfdra att Bolagets kassa tacker de
utgifter som beddms krévas under minst de kommande tolv manaderna for att stédja fortsatt utveckling av
KL1333, FALCON-studien. Ytterligare kapital kommer att krdvas for att fullt finansiera den pdgéende
FALCON-studien med KL1333 for hela studieperioden som stricker sig bortom tolv ménader. For att
mojliggora fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelsprojekt behdver darfor Abliva ytterligare finansiering.
Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, kan det innebara ytterligare nyemissioner av
aktier for nuvarande och/eller nya aktiedgare och, sdvida de inte deltar i sddana eventuella emissioner,

en utspadning av deras dgarandel i Abliva. Eftersom tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida
nyemissioner kommer att bero pa Ablivas situation och marknadsférhéllandena vid den aktuella tidpunkten,
kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor fér sddana nyemissioner. Beroende
pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sddana emissioner i medelhég till hog
grad komma att paverka Ablivas aktiekurs negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intréffar som hég.
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Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Abliva &@r férenad med risk och aktie-
kursen kan saval komma att stiga som att sjunka. Detta medfér en risk att en investerare kan férlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Under perioden 1 mars 2023 till och med den 29 februari 2024 har
Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 0,16 SEK och hdgst uppgatt till 0,32 SEK. Aktiekursen kan komma att
fluktuera till f6ljd av bland annat samarbetsavtal och forskningsresultat, det allmdnna konjunkturldget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin
tur bidra till att férstarka sddana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas
av faktorer som stér helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i aktier i Abliva bor darfor
féregds av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, generell information om
branschen, det allménna konjunkturlaget samt dvrig relevant information. Det finns en risk att aktier i
Abliva inte kan siljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs. Ovanstéende kan i hég grad
paverka vardet av en investerares investering i Bolaget. Bolaget bedémer sannolikheten fér att riskerna
som beskrivs ovan intraffar som medelhég.

Begransad likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper

Under de senaste tolv m&naderna, raknat fran 1 mars 2023 till den 29 februari 2024, har i genomsnitt
cirka 2 315 000 aktier omsatts per dag i Abliva och den genomsnittliga dagliga omsé&ttningen har uppgatt
till cirka 0,6 MSEK. Som hégst omsattes 37 900 000 aktier och som lagst 204 000 aktier. Det finns en risk
att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper,
vilket kan innebéra svarigheter for en aktiedgare att férandra sitt innehav av aktier vid 6nskvérd tidpunkt
och kurs. En begransad likviditet medfér en risk for att noterad kop- respektive saljkurs for Bolagets aktier
inte rattvisande aterger det virde som en stérre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett
antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, s& som storlek pa vardepappersinnehav i relation till
omsattningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med Ablivas aktie inte utvecklas eller visar sig héllbar,
kan det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller
till prisnivéer som skulle rdda om likviditeten i aktien var god. Ovanstéende kan i hdg grad péverka vardet
av en investerares investering i Bolaget. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg.

3.4 Vilka nyckelrisker ar specifika for erbjudandet?

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
Erbjudandet

Handel i aktier, teckningsritter och betalda tecknade aktier (BTA)

Teckningsratter och BTA i Abliva kommer att handlas pd Nasdag Stockholm under perioden 3 april - 12 april
2024 respektive fran och med den 3 april 2024 till dess att omvandling av BTA till aktier sker. Det finns en
risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsratter eller BTA under perioden
som sddana vardepapper handlas med, vilket skulle kunna medféra svarigheter fér enskilda innehavare att
avyttra sddana vardepapper till vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle réda om
likviditeten var tillfredsstéllande. Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intréffar som medelhdg.

Forfallna teckningsratter och utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen fore teckningsperiodens sista dag den 17 april 2024
kommer att férlora sina réattigheter att teckna nya aktier i Bolaget till teckningskursen. Teckningsréatter
som inte utnyttjas for teckning i Féretradesemissionen och som inte heller séljs senast den 12 april 2024
kommer att férfalla och det ekonomiska vdrdet kommer att gé forlorat. Aktiedgare som inte utnyttjar eller
séljer sina teckningsratter kommer inte att erhalla ndgon kompensation. Aktiedgare som inte utnyttjar sina
teckningsratter eller som endast utnyttjar en del av sina teckningsratter, eller som inte kan utnyttja sina
teckningsrattigheter pa grund av begransningar i géllande lag, kommer att f& innehavet och résterna i
Abliva utspadda. Detta utgdr en betydande risk for enskilda aktiedagare.

Garanti- och teckningsataganden ej sikerstéllda

| samband med Féretrddesemissionen har Bolaget erhallit teckningsataganden att teckna aktier med
stdd av teckningsréatter fran ett antal befintliga aktiedgare motsvarande cirka 49 procent av Féretrades-
emissionen. Bolaget har dven erhallit garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare uppgaende till cirka 51 procent av Féretradesemissionen. Garanti- och teckningsdtaganden
utgor juridiskt bindande férpliktelser gentemot Bolaget. Dessa dtaganden &r emellertid inte sikerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa &taganden, helt eller delvis, inte skulle
infrias kommer Bolaget fa in mindre kapital &n planerat vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far
revidera fastlagda utvecklingsplaner och darmed inte kommer kunna fortsatta utveckla verksamheten och
de kliniska programmen i planerad takt. Detta skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets aktie
genom exempelvis att aktiekursen sjunker eller att eventuell framtida utdelning uteblir. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att riskerna som beskrivits ovan intraffar som Iag.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET SAMT UPPTAGANDE TILL HANDEL PA
REGLERAD MARKNAD

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Investeraidetta Foretradesemissionen i sammandrag
vardepapper Foretradesemissionen omfattar hdgst 288 081 588 nyemitterade aktier, motsvarande en emissionslikvid
om cirka 46 MSEK med féretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vid fullteckning kommer Foretradesemission medfdra att antalet aktier i Abliva 6kar frén 1 056 299 165
aktier till 1 344 380 753 aktier och aktiekapitalet fran 52 814 958,25 SEK till 67 219 037,65 SEK. Aktiedgare
som avstar fran att delta i Féretrddesemissionen kommer séledes att vidkdnnas en utspadningseffekt
motsvarande cirka 21,4 procent, men har mgjlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning
genom att sélja sina teckningsratter.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 28 mars 2024 &r aktiedgare i Abliva har foretrddesrétt att teckna
aktier i Abliva utifrén befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Abliva erhéller for varje befintlig aktie
en (1) teckningsratt. Det kravs elva (11) teckningsrétter for att teckna tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,16 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emissionen ar den 28 mars 2024.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frdn och med den 3 april 2024 till och med den 17 april 2024.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter, utan avisering frén Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pd Nasdaqg Stockholm under perioden frdn och med den

3 april 2024 till och med den 12 april 2024 under handelsbeteckningen ABLI TR. ISIN-kod for tecknings-
ratterna &r SE0021921889. Virdepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger férmedling av kdp
och forséljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen
maste siljas senast den 12 april 2024 eller anvéandas for teckning av aktier senast den 17 april 2024 for att
inte bli ogiltiga och férlora sitt varde. Vid forsaljning av teckningsratt 6vergar séval primar som subsidiar
teckningsrétt till den nya innehavaren av teckningsratten.

Handel med BTA

BTA kommer att vara féremél for handel pa Nasdaq Stockholm frén och med den 3 april 2024 intill dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier. Sista dag for handel
med BTA berdknas vara omkring den 8 maj, 2024. Handel med BTA kommer att ske under handelsbeteck-
ningen ABLI BTA. ISIN-koden fér BTA &r SE0021921897. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd
star till tjanst med formedling av kép och forsaljning av BTA.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Féretrddesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd
av teckningsrétter. | sddant fall ska aktier tilldelas enligt féljande:

(i) iférsta hand ska sadan tilldelning ske till dem som har tecknat aktier med teckningsrétt, oavsett om
de var aktiedgare pé avstamningsdagen eller inte, proportionellt i forhallande till antalet aktier som
tecknats genom utdvande av teckningsratter och, i den man detta kan inte géras genom lottning,

(ii) iandra hand ska tilldelning ske till den som tecknat aktier utan teckningsratt, proportionellt i
férhéllande till antalet tecknade aktier och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning,

(iii) i tredje hand ska tilldelning ske till dem som har ingatt s& kallade toppgarantidtaganden, i férhallande
till sddana garantidtaganden, och

(iv) i fjarde hand ska tilldelning ske till dem som har ingétt s& kallade bottengarantidtaganden, i férhallande
till sddana garantidtaganden.

Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att 4 tilldelning
utan foretrddesratt genom att dven teckna aktier med féretradesratt, maste dock teckna aktier utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier sdval med som utan stéd
av teckningsratter.
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4.2 Varfor uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Abliva utvecklar Idkemedel for primar mitokondriell sjukdom, en grupp allvarliga och s&llsynta &kommor
som paverkar mitokondrierna, organeller i cellen som ansvarar for energiproduktionen. Bolagets huvud-
projekt, KL1333, syftar till att 6ka energiproduktionen i celler med sjuka mitokondrier, férbattra symtomen
av sjukdomen och motverka sjukdomsprogression. Abliva utvarderar for narvarande sakerheten och
effekten av KL1333 i FALCON-studien, en global fas 2-studie som har utformats fér att stddja marknads-
féringsgodkannande av KL1333 om den lyckas. Bolaget har tidigare genomfért en fas 1a/b-studie pa bade
friska frivilliga och patienter som visade sikerhet sdval som initiala tecken pé férbattring i utvardering av
trétthet och muskelfunktion, vilka var effektmatt i studien. Utvecklingen av KL1333 stdds av ett starkt
patentskydd, sirlakemedelsklassificering i bdde USA och Europa och Fast Track-status i USA.

FALCON-studien &r en global, randomiserad, placebokontrollerad, potentiellt registreringsgrundande, fas
2-studie som provar KL1333 i vuxna patienter med priméar mitokondriell sjukdom med mutationer i det
mitokondriella DNA:t och som upplever kronisk trotthet och myopati (muskelsvaghet). Effekten kommer
att utvarderas med tvé alternativa priméra effektmatt, en skala specifik for svar trétthet vid mitokondriell
sjukdom samt ett funktionellt test av myopati (muskelsvaghet), 30 sekunders Sit-to-Stand-testet, vilket
ger tva majligheter att visa klinisk nytta. Alla patienter kommer att ta KL1333 eller placebo tva ganger
dagligen i 48 veckor. Studien har en adaptiv design och kommer att genomfdras i tva steg atskilda av en
interimsanalys. Studien kommer totalt att ha 120 — 180 deltagande patienter.

I juni 2023 doserades den forsta patienten i Steg 1 av FALCON-studien och i december hade alla patienter
i det forsta steget av studien rekryterats. En interimsanalys, bestdende av en futilitetsanalys samt en slutlig
berdkning av antalet deltagande patienter, kommer att 4ga rum i mitten av 2024 efter att alla Steg
1-patienter har behandlats i 24 veckor.

Ablivas styrelse beslutade den 22 februari 2024, under férutsattning av extra bolagsstdmmas godkannande,
att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med féretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Den extra bolagsstdmman godkande styrelsens beslut den 26 mars 2024. Emissionslikviden frén Fore-
trddesemissionen uppgar till cirka 46 MSEK fére emissionskostnader, och avses disponeras for féljande
idndamal angivna i prioritetsordning. Finansiera ytterligare kliniska aktiviteter for KL1333-programmet,
inklusive initiering av nya lander for expansion av FALCON-studien infér Steg 2 (cirka 80 procent); och
finansiering av rérelsekapital och allmanna féretagsandamal (cirka 20 procent).

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden i det fall FALCON-studien med KL1333 fortsatter som
planerat. Ytterligare kapital kommer att kravas for att fullt ut finansiera den pagdende FALCON-studien
med KL1333 under hela studieperioden som stracker sig ldngre 4n tolv manader

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 46 MSEK fore emissionskostnader som
bed6ms uppga till cirka 6,5 MSEK (varav upp till cirka 3,3 MSEK utgdr garantiersattning). Det &r styrelsens
bedémning att Bolagets rérelsekapitalbehov &r fortsatt otilirdckligt for den kommande tolvmanaders-
perioden inkluderande nettolikviden fran Féretrddesemissionen, i det fall FALCON-studien med KL1333
fortsatter efter erhallandet av interimsdata fran fas 2-studien i mitten av 2024. Styrelsen gér dock beddém-
ningen att medel frén Féretrddesemissonen tillsammans med nettolikviden frén konvertering av konver-
tiblerna Bolaget emitterade i mars 2024 till aktier i Bolaget, om interimsdata frén fas 2-studien med KL1333
utvisar ett positivt, dvs. icke futilt, resultat, innebarande ett kapitaltillskott om netto 39,2 MSEK, ar tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvméanadersperioden.

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av tecknings- och garantidtaganden. Tecknings- och
garantidtagandena ar inte sikerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Om Féretradesemissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning eller om konvertering av
konvertiblerna till aktier i Bolaget inte genomférs, far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffningar eller Idnefinansieringar, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i Iagre takt till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta skulle kunna
paverka Bolaget vasentligt negativt da det inte ar skert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansie-
ring eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
skulle kunna resultera i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Styrelsen framhaver att ytterligare kapital kommer att krdvas for att fullt finansiera den pdgéende
FALCON-studien med KL1333 for hela studieperioden som stréacker sig bortom tolv manader.

Radgivare och intressekonflikter

Hagberg & Aneborn Fondkomission AB &r finansiella radgivare till Bolaget i samband med Nyemissionerna.
Cirio Advokatbyré AB &r legal r&dgivare till Bolaget i samband med Nyemissionerna. | samband med Fére-
trddesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare ingétt garantidtaganden for
vilken ersattning utgar. Utéver ovanstaende parters intresse att Nyemissionerna genomférs framgéngsrikt,
bedéms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra vasentliga intressekonflikter

i samband med Nyemissionerna eller Prospektets upprattande.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper ar férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs vdsentliga risker som &r
specifika for Bolaget och Bolagets vardepapper. Riskerna ar rangordnade efter védsentlighet dar den risk
Bolaget bedémer &r mest vasentlig kommer foérst under respektive kategori. Vdasentligheten bedéms
huvudsakligen utifrén tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intréffar och (ii) omfattningen av den
negativa effekten som riskens intréffande kan ha. Fér att pa ett tydligt och konkret sétt férmedia
bedémningen av riskens vésentlighet utifrdn de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ
skala med beteckningarna lag, medelhég och hég. | enlighet med Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) &r de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till
sadana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller Bolagets védrdepapper och vasentliga for att fatta
ett valgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan ar baserad pé information som &r tillganglig per

dagen for Prospektet.

Risker specifika for Bolaget
Affars- och verksamhetsrisker

Risker relaterade till preklinisk och klinisk utveckling
For att f& fram de data som krévs for att stédja
godkannande och kommersialisering av produkterna
(och ddrmed en kontinuerlig intdkt) méste sakerhet
och effekt pavisas i bade prekliniska och kliniska
studier, och data maste anses vara tillrackliga av
tillsynsmyndigheterna for att stddja marknadsgod-
kdnnande. Om Abliva genom kliniska studier inte pa
ett adekvat satt kan visa att ett Iakemedel ar sakert
och effektivt kan lakemedlet férsenas eller inte
godkannas, ett resultat som skulle ha stor inverkan
pa Bolagets mdjlighet till intdkter och dess intékts-
flode. | december 2022 inledde Abliva sin globala
potentiellt registreringsgrundande fas 2 studie,
FALCON-studien med Ablivas ledande lakemedels-
kandidat KL1333. | juni 2023 doserades den forsta
patienten i FALCON-studien och i december hade
samtliga patienter i Steg 1inlett dosering. | september
2023 erholl KL1333 Fast Track-status fran ameri-
kanska Food and Drug Administration (FDA).

NV354 som ar forberett infor en klinisk fas 1-studie
beviljades under 2023 sarlakemedelsklassificering

av det amerikanska FDA, Office of Orphan Products
Development. Med tanke pa prioriteringen av KL1333-
programmet planeras inga signifikanta kostnads-
kravande operativa aktiviteter for NV354 for
narvarande.

Utveckling av ett Iakemedelsprogram genom de olika
utvecklingsfaserna kraver ett stort antal leverantorer,
konsulter, personal och partners for att sakerstalla
kvalitet och standarder i alla delar av programmet.

I manga fall &r en aktivitet beroende av en annan och
tidslinjer kan snabbt &ndras om en del av processen
forsenas. Dessutom blir inkluderandet av, och engage-
manget hos, kliniska studiecentrum samt patient-
rekrytering, nar programmen gér in i klinisk utveckling
en kritisk faktor nar det galler prognosen av tidslinjer.
Ett orelaterat problem pa studiecentrumet kan
dramatiskt paverka studiens tidslinjer. Av denna
anledning uppstar ofta forseningar i lakemedels-
utvecklingsprogram.

Abliva bedémer att sannolikheten for riskens
intraffande ar hog.

Makroekonomiska och geopolitiska faktorer
Makrofaktorer som ekonomi, samhalle, lagstiftning,
politiska beslut och cykliska forlopp paverkar Abliva.
Kriget i Ukraina, 6kade spanningar i Asien samt kon-
flikten mellan Israel och Palestina har forvarrat det
politiska sakerhetslaget i resten av varlden och skapat
betydande osikerhet pa finansmarknaderna, vilket
kan komma att paverka Bolaget. Bolaget har ingen
direkt verksamhet i, och bedriver inte heller nagra
prekliniska eller kliniska studier i Ukraina eller Ryssland,
eller andra konfliktdrabbade lander, men ser en risk
att Bolaget kan péverkas av 6kade ravaru- och energi-
priser, vilket kan orsaka prishdjningar pa varor och
tjanster och darmed férdyra den padgéende studien
och kan tvinga investerare och potentiella partners

till en férandrad strategi vilket férsvarar ytterligare
finansiering.

Abliva bedémer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhdg.
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Riskfaktorer

Cybersakerhet

Cyberangrepp genom exempelvis I6senordsattacker,
e-postangrepp, natfiske, skadlig kod eller angrepp
mot mobila enheter har blivit ett stérre generellt hot

i samhallet. Abliva ar beroende av IT-system och
IT-stdd i den dagliga verksamheten och Bolaget har
ett pAdgdende arbete for att sakerstalla att Bolaget &r
val férberedda for att motverka och hantera eventuella
cyberattacker samt dvriga typer av intrang.

Abliva bedémer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhdg.

Samarbetspartners, utlicensiering och
tillverkningsprocess

Ablivas framsta tillgdng, KL1333, har inlicensierats
frén det koreanska ldkemedelsforetaget Yungjin
Pharm och denna licens ar avgorande for vidare-
utveckling och kommersialisering av KL1333.

I november 2023 ingick Abliva och USA-baserade Owl
Therapeutics ett globalt (exklusive Kina och Sydkorea)
licens- och samarbetsavtal for NeuroSTAT for trauma-
tisk hjarnskada. Enligt avtalet har Owl Therapeutics
ratt att utveckla, tillverka och kommersialisera
NeuroSTAT.

Abliva har padgdende samarbete med det brittiska
foretaget Isomerase som ar en av Ablivas viktigaste
samarbetspartners. Samarbetet innefattar kemiut-
veckling for Ablivas tidiga utvecklingsprojekt, stod till
immateriella rattigheter och intellektuellt partnerskap
i strategiska fragor och mojligheter till affarsutveckling.
Vidare har Abliva samarbeten med andra leverantorer,
akademiska grupper och kontraktsorganisationer
(Contract Research Organizations, "CROs") eller
kontraktstillverkningsorganisationer (Contract
Manufacturing Organizations "CMOs”), som ger
insikter, vagledning och operativt stod i hela projekt-
portfdljen.

Utover de samarbetspartners som beskrivs ovan
kommer Bolaget i framtiden vara beroende av
samarbeten i samband med utlicensiering av lake-
medelskandidater for storre kliniska studier och/eller
vid marknadsféring och forsaljning av lakemedel.
Utdver de mojligheter som finns for traditionell licen-
siering utvarderar Ablivas ledning olika typer av
samarbetsformer I6pande med storre lakemedels-
bolag och/eller CRO-partners. Det finns en risk att
Bolagets nuvarande och/eller framtida samarbetspart-
ners, leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéaller eller annars inte
till fullo uppfyller sina &taganden gentemot Abliva eller
att sddana avtal inte kan ingas pé foér Bolaget fordel-

aktiga villkor. Om befintliga samarbeten fungerar
otillfredsstéllande eller sdgs upp kan Bolaget tvingas
uppstka andra samarbetspartners, vilket kan fa en
medelh6g negativ inverkan pa Bolagets kostnader
och/eller ta langre tid én vad Bolaget beraknar. Ett
s&dant scenario kan komma att fa en hég negativ
paverkan pa Bolagets formaga att fortsatta utveckla
produktkandidaterna enligt fastslagen tidsplan, vilket
kan féranleda reducerade eller uteblivna intakter samt
hogre kostnader an beraknat.

Abliva bedomer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhdg.

Rekrytering av friska férs6kspersoner och patienter
Abliva har avtal med flera olika leverantorer av tjanster
for kliniska provningar vid kliniker och sjukhus. Ett viktigt
inslag i dessa avtal ar ombesorjandet av rekrytering

av friska forsokspersoner och patienter till de kliniska
provningarna. Omfattningen i rekryteringen har relativt
stor inverkan pa tidsplanen for de kliniska prévningarna.
Det finns en risk att sddan rekrytering tar ldngre tid

an planerat, vilket kan medféra att Bolagets kliniska
studier forsenas och att utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater blir mer kostsam an planerat.

| det fall en eller flera av dessa leverantdrer sdger upp
samarbetsavtalen och om dessa inte kan erséattas av
avtal med andra leverantdrer sé kan dven detta leda
till férseningar av de kliniska studierna och darmed

en forsening av registrering av Bolagets lakemedels-
kandidater. En s&dan férsening kan i sin tur leda till
ytterligare kostnader samt att forvantade intakter
skjuts pa framtiden.

Abliva bedomer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad
personal

Abliva har byggt upp en organisation med kvalifice-
rade personer for att skapa basta mojliga forutsatt-
ningar for utveckling av Bolagets program. Abliva drivs
dock fortfarande av en relativt sett liten organisation
och Bolagets framtida tillvaxt ar i hég grad beroende
av foretagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Denna krets
bestar av fem personer som arbetar inom lednings-
gruppen samt ytterligare tva personer som stddjer
ledningsgruppen. Bolaget kan misslyckas med att
behélla denna personal, vilket kréver rekrytering av
ny kvalificerad personal i framtiden, vilket i sin tur
orsakar en medelhdg till hég inverkan pa tidslinjen
och Bolagets férmaga att kommersialisera ndgon

av lakemedelskandidaterna. Om nagon av Bolagets
nyckelpersoner sdger upp sin anstallning kan detta
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ABLIVA

orsaka forseningar eller avbrott i Ablivas verksamhet
och fortsatta utveckling, vilket kan ha stor paverkan
pa Bolagets framtida férsaljnings- och intjanings-
férmaga. | detta sammanhang &r det sarskilt viktigt att
personalen upplever Abliva som en professionell och
stimulerande arbetsgivare.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Patent och andra immateriella rattigheter
Immateriella tillgdngar 4r de mest vardefulla tillgang-
arna i Abliva. Bolaget har per dagen for detta Prospekt
patent anstkta och registrerade inom &tta patent-
familjer. Det foreligger en risk att Bolaget inte kan
fullfélja samtliga patentansdkningar eller tvingas
begransa ansdkningarnas skyddsomféng exempelvis
pa grund av hinder identifierade av patentmyndigheter
eller invdndningar fran tredje part. Vidare foreligger
det en risk att befintlig och/eller framtida patentport-
folj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av
Bolaget inte kommer att utgodra ett fullgott kommer-
siellt skydd. Om Abliva tvingas forsvara sina patent-
rattigheter mot en konkurrent eller annan tredje part
kan detta medféra betydande kostnader och even-
tuellt fa en hdg paverkan pé Ablivas majlighet att
vidareutveckla projekten enligt plan. Vidare foreligger
en risk att Abliva kan komma att géra eller pastas goéra
intrdng i patent eller andra immateriella rattigheter
innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan
aven komma att begransa majligheterna for en eller
flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berort lakemedel eller produktionsmetod.
Den osakerhet som ar férenad med patentskydd
medfor att utfallet av sddana tvister &r svara att
forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till begransat eller forlorat

skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet

eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom

kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Abliva
fordelaktigt utfall, bli betydande.

Ovanstaende skulle kunna innebara svarigheter

eller forseningar vid kommersialisering av framtida
I&kemedel och ddrmed dven svarigheter att generera
intakter. Motsvarande galler aven for andra immate-
riella rattigheter sdsom till exempel varumarken. Abliva
ar aven i viss utstrackning beroende av know-how och
foretagshemligheter, vilka inte skyddas av lagstiftning
pa samma satt som immateriella rattigheter. Bolaget
anvander sekretessavtal eller andra sekretessataganden
och efterstravar darigenom ett Idngtgdende skydd for
kanslig information. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas skydda sin know-how och sina foretagshemlig-

heter pa ett effektivt satt, vilket kan leda till vasentlig
skada for Abliva och dess fortsatta utveckling av de
kliniska projekten. Bolaget beddmer att risken, om den
férverkligas, skulle ha en hég negativ paverkan pa
ovanstdende.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Det foreligger risk for biverkningar och

efterféljande produktansvar

Av Bolagets projekt inom primara mitokondriella
sjukdomar ar det enbart KL1333 som hittills har
prévats i manniska. Det foreligger risk for att friska
forsckspersoner eller patienter som antingen deltar

i Kliniska studier med Ablivas ldkemedelskandidater
eller p& annat satt kommer i kontakt med Ablivas
produkter drabbas av allvarliga biverkningar.
Konsekvenserna av sddana potentiella biverkningar
kan forsena eller stoppa den fortsatta produktutveck-
lingen samt begransa eller forhindra produkternas
kommersiella anvandning och darmed leda till 6kade
kostnader och ddrmed ha en negativ paverkan pa
Ablivas intjaningsférméga. Det finns dven en risk att
Abliva kan komma att bli stamt av friska frivilliga eller
patienter som drabbas av biverkningar, varvid Abliva
kan komma att bli skadestandsskyldigt. Detta skulle
ha en hog paverkan pé Bolagets kostnader och
begrinsa mojlig framtida intjaningsférmaga. Det
kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie,
att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfatt-
ning och dess beloppsmassiga granser. Det finns
darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till
fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket
skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets
kostnader.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som Iag.

Deldgda utvecklingsprojekt

Ablivas framsta tillgadng &r inlicensierad fran Yungjin
Pharm. Dessutom &r Ablivas andra tillgdng, NV354,
ett forskningsavtal frén ett forskningssamarbete med
en forskargrupp vid Lunds universitet dar samarbets-
partners ar deldgare i projekten och har ratt till en
andel av framtida intékter. Den avtalsmassiga for-
delningen av eventuella framtida intékter i projektet
baseras pa hur mycket Abliva och respektive sam-
arbetspartner investerat i respektive projekt. Det

ar Ablivas avsikt att, s& I&ngt som det 4r mojligt for
Bolaget, driva utvecklingen och kommersialiseringen
av de projekt som for narvarande ar avtalade och
dérmed fa en storre del av eventuella framtida
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Riskfaktorer

intakter. Det finns dock en risk att s& inte blir fallet,
vilket skulle leda till lagre intékter an vad annars kan
forvantas.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som Iag.

Branschrelaterade risker

Konkurrenter pa marknaden

Forskning och utveckling av nya lakemedel ar

mycket konkurrensutsatt och kdnnetecknas av snabb
teknologiutveckling, sdval inom teknologier som liknar
Bolagets men &ven nya typer av teknologier. Bolagets
konkurrenter kan vara saval stora multinationella
foretag som mindre forskningsbolag som verkar inom
omréden dar Abliva ar verksamt. Inom Bolagets huvud-
sakliga fokusomrade, priméra mitokondriella sjukdomar,
finns for narvarande ett godkant konkurrerande lake-
medel, Raxone, utvecklat av Santhera Pharmaceuticals,
for behandling av 6gonsjukdomen LHON. Raxone har
darmed en annan sjukdomsriktning inom primara
mitokondriella sjukdomar &n de Abliva fokuserar pa
fér narvarande och har hittills enbart erhallit god-
kdnnande i EU och Israel. Utdver Santhera Pharma-
ceuticals kanner Bolaget till en handfull Iakemedels-
utvecklingsbolag med projekt i klinisk fas. Om nagon
av dessa konkurrenter, eller framtida konkurrenter,
lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sakert
I&kemedel inom de omraden Abliva utvecklar lake-
medel inom kan detta komma att fa en medelhdg
negativ inverkan pa Ablivas framtida forsaljnings-
mojligheter och Idnsamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Finansiellarisker

Framtida finansieringsbehov

Abliva har @nnu inte, varken enskilt eller via partners,
lanserat ndgon behandling och har saledes begran-
sade intdkter fran forséljning samtidigt som Bolagets
fortsatta utvecklingsplaner fér Iakemedelsprojekten
innebar 6kade kostnader for Bolaget. Lakemedels-
utveckling och lakemedelsproduktutveckling ar
normalt kapitalkravande och Abliva kommer aveni
framtiden vara beroende av att kunna finansiera sina
projekt. | synnerhet Bolagets pagaende fas 2-studie
avseende lakemedelskandidaten KL1333 utgor ett
betydande kapitalbehov. Saval storleken av som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror
pa ett antal faktorer, daribland méjligheterna for att
lyckas i forsknings- och utvecklingsprojekt, maojlig-
heten att ingd samarbets- och distributérsavtal samt
tidpunkter for initiering av studier.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen kommer
starka Bolagets finansiella stallning och, om interims-
data fran fas 2-studien med KL1333 utvisar ett
positivt, dvs. icke futilt, resultat, tillférs Bolaget ett
ytterligare kapitaltillskott om netto 39,2 MSEK genom
konvertering av konvertibler till aktier i Bolaget, vilka
tillsammans ar tillrackliga for att medfdra att Bolagets
kassa tacker de utgifter som beddms kravas under
minst de kommande tolv ménaderna for att stédja
fortsatt utveckling av KL1333, FALCON-studien. Ytter-
ligare kapital kommer att kravas for att fullt finansiera
fortsattningen av den pagdende FALCON-studien med
KL1333 for hela studieperioden som stracker sig
bortom tolv manader.

Det foreligger en risk att interimsdata frén fas 2-studien
med KL1333 inte utvisar ett positivt resultat, inne-
birande att kapitaltillskott om netto 39,2 MSEK fran
konvertering av konvertibler till aktier i Bolaget inte
kommer att tillforas Bolaget. Det foreligger vidare en
risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa férdel-
aktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte ar
tillrdckligt for att finansiera Bolagets utveckling, eller
att sddant kapital inte kan skaffas 6verhuvudtaget.
Detta kan medfdra att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an 6nskat, vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och darmed i hég grad
inverka negativt pa Bolagets framtida intjanings-
férmaga. Abliva &r sdledes beroende att kapital fram-
Over kan anskaffas i den utstrackning som erfordras.
Eventuella forseningar avseende kliniska studier kan
komma att innebara att kassaflode genereras senare
an planerat och ddrmed f& en medelhdg till hoég
negativ inverkan pa Ablivas kostnader och intjanings-
férmaga. Lokala och globala marknadsférhallanden
kan paverka férmégan att skaffa kapital, och det
politiska sakerhetslaget har orsakat ogynnsamma
marknadsférhéllanden.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som hog.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel
méste tillstdnd erhéllas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till
exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA,
European Medicines Agency ("EMA”) i Europa och
National Medical Products Administration (‘'NMPA”)

i Kina. For det fall Abliva inte lyckas erhélla eller
uppratthélla nédvandiga tillstdnd och registreringar
fran myndigheter kan Bolaget i h6g grad komma att
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ABLIVA

paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna
intakter. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna
uppléagg pa kommande studier kan leda till férseningar
och/eller 6kade kostnader for Abliva. De regler och
tolkningar som géller i dagsldget kan aven komma

att dndras framdver, vilket kan komma att paverka
Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters
krav. Tillstdnd och registreringar kan dras tillbaka efter
att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit
dessa, vilket skulle f& en hég negativ péverkan pé
Bolagets framtida majligheter till kommersialisering
och intjaningsférmaga.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Dataskydd och GDPR

Som ett led i sin verksamhet behandlar och/eller
ansvarar Abliva for personuppgifter och annan data,
bland annat avseende Bolagets anstallda, investerare
(potentiella och befintliga), samarbetspartners samt
inom ramen for vissa studier. Dataskyddslagen och
EU:s dataskyddsforordning ("GDPR”) reglerar behand-
ling av personuppgifter och den fria rorligheten fér
s&dana uppgifter. Dataskyddslagen och GDPR styr
séledes Bolagets mojligheter att samla in, spara, dela,
Sverfdra och pé annat satt behandla registrerades
personuppgifter i egenskap av personuppgiftsansvarig
samt personuppgiftsbitrade. Bolagets efterlevnad
avseende dataskyddslagen och GDPR stér under
tillsyn av den ansvariga tillsynsmyndigheten Integri-
tetsskyddsmyndigheten (“IMY”). IMY kan fran tid till
annan granska Bolagets personuppgiftshantering
innefattande att foreldgga Bolaget att tillnandahalla
information om sin personuppgiftsbehandling samt
vilka atgarder Bolaget vidtagit for att sdkerstélla
efterlevnad av tillamplig dataskyddslagstiftning.

Bolaget kan komma att anses brista i efterlevnaden
av tillamplig dataskyddslagstiftning innefattande
GDPR pé grund av bland annat avsaknad av tillrdckliga
interna rutiner och processer fér behandling av
personuppgifter, bristfalliga risk- och konsekvens-
beddmningar, bedémningar som inte delas av IMY,
manuella fel och sa@kerhetsbrister i system for hante-
ring av personuppgifter. Om Bolaget brister i efter-
levnaden av GDPR eller andra regelverk avseende
personuppgiftsbehandling kan det fa betydande
konsekvenser for Bolaget, s& som péférande av
administrativa sanktionsavgifter uppgaende till det
hogsta av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens
totala globala drsomsattning samt skadestand till
registrerade personer. IMY kan dven aldgga Bolaget

att upphora med viss personuppgiftsbehandling eller
vidta omfattande och betungande atgarder, vilket kan
paverka verksamheten negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande ar Iag.

Underskottsavdrag

Koncernen hade per den 31 december 2023 ett
redovisat ackumulerat underskott om 946 666 kSEK.
Bolaget har emellertid inte bokat upp nagot varde
avseende dessa underskott i balansrakningen. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera
Bolagets eventuella skattepliktiga vinster och pé sé
vis minska den bolagsskatt som uppkommer vid
eventuella framtida vinster. Skatteeffekten av de
ackumulerade underskotten skulle d& eventuellt kunna
tillgdngsforas i balansrdkningen. Bolagets mdéjlighet
att i framtiden nyttja skattemassiga underskott kan
begransas eller falla bort till foljd av framtida férand-
ringar i svensk skattelagstiftning eller, enligt nuvarande
regler, som ett resultat av agarférandringar. Om under-
skottsavdragen inte kan anvandas for att reducera
framtida vinster, skulle det f& en hdg negativ paverkan
pa Bolagets framtida skattekostnader.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som Iag.

Risker relaterade till aktien

Framtida nyemissioner kan medféra utspadning av
dgarandelar och pdverka aktiekursen negativt

Abliva genomfor for narvarande en potentiellt registre-
ringsgrundande fas 2-studie, FALCON-studien, med
Bolagets huvudprojekt och har &nnu inte genererat
nagra betydande intakter. Det &r pa férhand svart att
beddma nar Bolaget kan komma att bli Idnsamt. Netto-
likviden fran Féretradesemissionen kommer starka
Bolagets finansiella stéllning och, om interimsdata fran
fas 2-studien med KL1333 utvisar ett positivt, dvs.
icke futilt, resultat, tillfors Bolaget ett ytterligare kapital-
tillskott om netto 39,2 MSEK genom konvertering av
konvertibler till aktier i Bolaget, vilka tillsammans ar
tillrackliga for att medfora att Bolagets kassa tacker
de utgifter som beddms kravas under minst de
kommande tolv manaderna for att stddja fortsatt
utveckling av KL1333, FALCON-studien. Ytterligare
kapital kommer att kravas for att fullt finansiera fort-
s&ttningen av den pagaende FALCON-studien med
KL1333 for hela studieperioden som stracker sig
bortom tolv manader. For att mojliggéra fortsatt
utveckling av Bolagets ldkemedelsprojekt behdver
darfor Abliva ytterligare finansiering. Om ytterligare
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finansiering arrangeras genom agarkapital, kan det
innebéra ytterligare nyemissioner av aktier fér nuva-
rande och/eller nya aktiedgare och, sdvida de inte
deltar i sddana eventuella emissioner, en utspddning
av deras agarandel i Abliva. Eftersom tidpunkten och
villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer
att bero pa Ablivas situation och marknadsférhallan-
dena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte
forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra
villkor fér sddana nyemissioner. Beroende pé hur
villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner
kan saddana emissioner i medelhég till hog grad komma
att paverka Ablivas aktiekurs negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som hog.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att
en investering i Abliva ar férenad med risk och aktie-
kursen kan sdval komma att stiga som att sjunka.
Detta medfor en risk att en investerare kan forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Under perioden

1 mars 2023 till och med den 29 februari 2024 har
Bolagets aktiekurs ldgst uppgétt till 0,16 SEK och
hogst uppgéatt till 0,32 SEK. Aktiekursen kan komma
att fluktuera till foljd av bland annat samarbetsavtal
och forskningsresultat det allmanna konjunkturlaget
och férandringar i aktiemarknadens intresse for
Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i aktien
kan i sin tur bidra till att férstarka s&dana fluktuationer
i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att
paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor
Bolagets kontroll. En investering i aktier i Abliva bor
darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturlaget samt évrig
relevant information. Det finns en risk att aktier i Abliva
inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid accep-
tabel kurs. Ovanstdende kan i hdg grad paverka vardet
av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Begréansad likviditet i aktien och aktierelaterade
védrdepapper

Under de senaste tolv manaderna, raknat fran 1 mars
2023 till den 29 februari 2024, har i genomsnitt cirka
2 315 000 aktier omsatts per dag i Abliva och den
genomshnittliga dagliga omséattningen har uppgatt till
cirka 0,6 MSEK. Som hdgst omsattes 37 900 000

aktier och som lagst 204 000 aktier. Det finns en risk
att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad
for Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper,
vilket kan innebdara svarigheter for en aktiedgare att
foérandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt
och kurs. En begransad likviditet medfor en risk for att
noterad kop- respektive saljkurs for Bolagets aktier
inte rattvisande &terger det varde som en storre aktie-
post motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett antal
faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, s& som
storlek pa vardepappersinnehav i relation till omsétt-
ningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med
Ablivas aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan
det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina
aktier vid for aktiedgaren onskad tidpunkt eller till pris-
nivaer som skulle rdda om likviditeten i aktien var god.
Ovanstaende kan i hdg grad péverka vérdet av en
investerares investering i Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Risker relaterade till Erbjudandet

Handel i aktier, teckningsrétter och betalda tecknade
aktier (BTA)

Teckningsratter och BTA i Abliva kommer att handlas
pé Nasdaq Stockholm under perioden 3 april - 12 april
2024 respektive fran och med den 3 april 2024 till
dess att omvandling av BTA till aktier sker. Det finns en
risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel

i Bolagets teckningsratter eller BTA under perioden
som sddana vardepapper handlas med, vilket skulle
kunna medféra svarigheter for enskilda innehavare
att avyttra sddana vardepapper till vid for aktiedgaren
dnskad tidpunkt eller till prisnivder som skulle rada
om likviditeten var tillfredsstallande.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Férfallna teckningsrétter och utspaddning

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
fore teckningsperiodens sista dag den 17 april 2024
kommer att forlora sina rattigheter att teckna nya
aktier i Bolaget till teckningskursen. Teckningsratter
som inte utnyttjas for teckning i Féretradesemissionen
och som inte heller séljs senast den 12 april 2024
kommer att forfalla och det ekonomiska vardet
kommer att g& forlorat. Aktiedgare som inte utnyttjar
eller siljer sina teckningsratter kommer inte att erhalla
ndgon kompensation. Aktiedgare som inte utnyttjar
sina teckningsratter eller som endast utnyttjar en
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del av sina teckningsrétter, eller som inte kan utnyttja
sina teckningsrattigheter pa grund av begréansningar
i gdllande lag, kommer att f& innehavet och résterna

i Abliva utspadda.

Detta utgor en betydande risk for enskilda aktieagare.

Garantidtaganden ej sikerstillda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget
erhallit teckningsataganden att teckna aktier med
stod av teckningsréatter frén ett antal befintliga aktie-
agare motsvarande cirka 49 procent av Foretrades-
emissionen. Bolaget har dven erhallit garantidtaganden
frén ett antal befintliga aktiedgare och externa inves-
terare uppgaende till cirka 51 procent av Foretrddes-
emissionen. Garanti- och teckningsataganden utgér
juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget.
Dessa ataganden dr emellertid inte sikerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.
Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle
infrias kommer Bolaget fa in mindre kapital 4n planerat
vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far
revidera fastlagda utvecklingsplaner och darmed inte
kommer kunna fortsatta utveckla verksamheten och
de kliniska programmen i planerad takt. Detta skulle
ha en vasentligt negativ inverkan p& Bolagets aktie
genom exempelvis att aktiekursen sjunker eller att
eventuell framtida utdelning uteblir. Bolaget beddmer
att sannolikheten for att riskerna som beskrivits ovan
intraffar som lag.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som l&g.
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Inbjudan till teckning av aktier
i Abliva AB (publ)

Ablivas styrelse beslutade den 22 februari 2024, under forutsattning av extra bolagsstdammas godkannande,
att 0ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Den extra bolagsstamman godkande styrelsens beslut den 26 mars 2024. Féretradesemissionen
omfattar hogst 288 081 588 nya aktier som emitteras till kursen 0,16 SEK per aktie innebarande att
Bolaget tillfors 46 MSEK fore emissionskostnader.

Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de &ger pa
avstamningsdagen. Den som pé avstidmningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Bolaget erhéller en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie i Bolaget. Elva (11) teckningsratter berattigar till teckning av
tre (3) nya aktier i Bolaget.

Teckningsperioden berdknas paga under perioden frdn den 3 april till och med den 17 april 2024, eller
det senare datum som beslutas av styrelsen och i dvrigt enligt de instruktioner som finns i avsnittet
“Villkor och anvisningar”. Handel i teckningsratter berdknas dga rum p& Nasdaq Stockholm under
perioden frdn och med den 3 april 2024 till och med den 12 april 2024.

Teckning av aktier kan aven ske utan stdd av teckningsratter. | det fall inte alla aktier tecknas med stod
av teckningsratter ska styrelsen inom ramen for Féretrddesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier som tecknas utan teckningsrétter. | férsta hand ska s&dan tilldelning ske till dem
som har tecknat aktier med teckningsratt, oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte,
proportionellt i férhallande till antalet aktier som tecknats genom utévande av teckningsrétter och, i den
man detta kan inte géras genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till den som tecknat aktier utan
teckningsratt, proportionellt i férh&llande till antalet tecknade aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till dem som har ingéatt s& kallade toppgarantiataganden,
i férhéllande till sddana garantidtaganden. | fjirde hand ska tilldelning ske till dem som har ingétt s&
kallade bottengarantidtaganden, i férhallande till sddana garantidtaganden.

I samband med Foretradesemissionen har ett antal av Bolagets stdrre befintliga dgare ingatt

avtal om att teckna sina pro rata-andelar i emissionen om totalt cirka 22,6 MSEK, motsvarande
cirka 49 procent av emissionen. Dartill har antal befintliga dgare samt ett antal externa investerare
ingatt avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgaende till cirka 23,5 MSEK, motsvarande
cirka 51 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed
till 100 procent av tecknings- och garantidtaganden.

Genom Foretradesemissionen dkar aktiekapitalet i Bolaget med hdgst 14 404 079,4 SEK, frén
52 814 958,25 SEK till maximalt 67 219 038 SEK, genom utgivande av hogst 288 081 588 aktier.
Antalet aktier 6kar ddrmed fran 1056 299 165 till h6gst 1 344 380 753 aktier. Utspadning for de
aktiedgare som valjer att inte delta i Féretrddesemissionen uppgar till hégst 21,4 procent av
roster och kapital i Bolaget efter genomférandet av Foretradesemissionen.

Om garanterna véljer att ta ut sin garantiersattning i form av nyemitterade aktier tillkommer ytterligare
Okning av aktiekapitalet med hogst cirka 1 029 077 kronor och en 6kning av antalet aktier med hégst
20 581 544 nya aktier, motsvarande en total utspadning for aktieagare som valjer att inte delta i Fore-
tradesemissionen om hogst 22,6 procent av roster och kapital i Bolaget efter genomférandet av
Foretradesemissionen.

Hérmed inbjuds befintliga aktiedgare i Abliva att med féretrddesrétt teckna nya aktier
i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 27 mars 2024
Abliva AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Abliva utvecklar Iakemedel for primar mitokondriell sjukdom, en grupp allvarliga och sallsynta
&kommor som paverkar mitokondrierna, organeller i cellen som ansvarar for energiproduktionen.
Bolagets huvudprojekt, KL1333, syftar till att 6ka energiproduktionen i celler med sjuka mitokondrier,
forbattra symtomen av sjukdomen och motverka sjukdomsprogression. Abliva utvarderar for
narvarande sakerheten och effekten av KL1333 i FALCON-studien, en global fas 2-studie som har
utformats for att stédja marknadsféringsgodkannande av KL1333 om den lyckas. Bolaget har tidigare
genomfort en fas 1a/b-studie pé béde friska frivilliga och patienter som visade sikerhet saval som
initiala tecken pa forbattring i utvardering av trétthet och muskelfunktion, vilka var effektmatt i
studien. Utvecklingen av KL1333 stdds av ett starkt patentskydd, sarlakemedelsklassificering i bade
USA och Europa och Fast Track-status i USA.

FALCON-studien ar en global, randomiserad, placebokontrollerad, potentiellt registreringsgrundande,
fas 2-studie som provar KL1333 i vuxna patienter med primar mitokondriell sjukdom med mutationer
i det mitokondriella DNA och som upplever kronisk trotthet och myopati (muskelsvaghet). Effekten
kommer att utvidrderas med tva alternativa primara effektmatt, en skala specifik for svar trétthet

vid mitokondriell sjukdom samt ett funktionellt test av myopati (muskelsvaghet), 30 sekunders Sit-to-
Stand-testet, vilket ger tva majligheter att visa klinisk nytta. Alla patienter kommer att ta KL1333 eller
placebo tva gédnger dagligen i 48 veckor. Studien har en adaptiv design och kommer att genomféras

i tvé steg atskilda av en interimsanalys. Studien kommer totalt att ha 120-180 deltagande patienter.

| juni 2023 doserades den forsta patienten i Steg 1 av FALCON-studien och i december hade alla
patienter i det férsta steget av studien rekryterats. En interimsanalys, bestaende av en futilitets-
analys samt en slutlig berékning av antalet deltagande patienter, kommer att &ga rum i mitten av
2024 efter att alla Steg 1-patienter har behandlats i 24 veckor.

Ablivas styrelse beslutade den 22 februari 2024, under forutsattning av extra bolagsstammas
godkannande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Den extra bolagsstdmman godkande styrelsens beslut den 26 mars 2024.
Emissionslikviden fran Féretrddesemissionen uppgar till cirka 46 MSEK fére emissionskostnader,
och avses disponeras for féljande dndamal angivna i prioritetsordning. Finansiera ytterligare kliniska
aktiviteter for KL1333-programmet, inklusive initiering av nya lander fér expansion av FALCON-
studien infor Steg 2 (cirka 80 procent); och finansiering av rérelsekapital och allmanna féretags-
dndamal (cirka 20 procent).

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden i det fall FALCON-studien med KL1333
fortsatter som planerat. Ytterligare kapital kommer att kravas for att fullt ut finansiera fortsattningen
av den pagaende FALCON-studien med KL1333 under hela studieperioden som stracker sig langre
an tolv manader.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 46 MSEK fore emissionskostnader

som beddms uppga till cirka 6,5 MSEK (varav upp till cirka 3,3 MSEK utgdr garantiersattning). Det

ar styrelsens bedomning att Bolagets rorelsekapitalbehov ar fortsatt otillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden inkluderande nettolikviden fran Féretrddesemissionen, i det fall FALCON-
studien med KL1333 fortsatter efter erhdllandet av interimsdata fran fas 2-studien i mitten av 2024.
Styrelsen gér dock bedémningen att medel fran Féretradesemissonen tillsammans med nettolikviden
frén konvertering av konvertiblerna Bolaget emitterade i mars 2024 till aktier i Bolaget, om interims-
data frén fas 2-studien med KL1333 utvisar ett positivt, dvs. icke futilt, resultat, innebarande ett
kapitaltillskott om netto 39,2 MSEK, ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov

fér den kommande tolvmanadersperioden.
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Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av tecknings- och garantidtaganden. Tecknings- och
garantidtagandena ar inte sikerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning eller om konvertering
av konvertiblerna till aktier i Bolaget inte genomférs, far Bolaget svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed tvingas soka alternativa finansieringsmajlig-
heter sdsom ytterligare kapitalanskaffningar eller Ianefinansieringar, alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i Iagre takt till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Detta skulle kunna paverka Bolaget vasentligt negativt d& det inte ar sikert att Bolaget
lyckas sakerstilla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far dnskad effekt. Utebliven
finansiering eller misslyckade &tgarder skulle kunna resultera i att Bolaget férsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Styrelsen framhaver att ytterligare kapital kommer att kravas for att fullt finansiera fortsattningen av
den pagéende FALCON-studien med KL1333 for hela studieperioden som stracker sig bortom tolv
ménader.

Styrelsen for Abliva &r ansvarig fér innehallet i Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom
Sverensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna pédverka dess innebérd har uteldmnats.

Lund den 27 mars 2024
Abliva AB (pubil)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesemissionen i sammandrag
Foretradesemissionen omfattar hogst 288 081 588
nyemitterade aktier, motsvarande en emissionslikvid
om cirka 46 MSEK med foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Vid fullteckning kommer Féretradesemission medfora
att antalet aktier i Abliva 6kar frdn 1 056 299 165
aktier till 1 344 380 753 aktier och aktiekapitalet fran
52 814 958,25 SEK till 67 219 037,65 SEK. Aktiedgare
som avstér fran att delta i Féretrddesemissionen
kommer séledes att vidkdnnas en utspddningseffekt
motsvarande cirka 21,4 procent, men har mojlighet
att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning
genom att sdlja sina teckningsratter.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 28 mars 2024 &r
aktiedgare i Abliva har foretradesratt att teckna aktier
i Abliva utifrén befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Aktiedgare i Abliva erhaller for varje befintlig aktie en
(1) teckningsratt. Det krévs elva (11) teckningsréatter
for att teckna tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,16 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande

i emissionen a@r den 28 mars 2024. Sista dag fér handel
i Ablivas aktie med ratt till deltagande i emissionen var
den 26 mars 2024. Forsta dag for handel i Ablivas
aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar den

27 mars 2024.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frén och
med den 3 april 2024 till och med den 17 april 2024.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teck-
ningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade tecknings-
ratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske p3
Nasdaq Stockholm under perioden fr&n och med

den 3 april 2024 till och med den 12 april 2024 under
handelsbeteckningen ABLI TR. ISIN-kod for tecknings-
ratterna ar SE0021921889. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd handldgger férmedling av kdp
och forsaljning av teckningsratter. Den som dnskar
kopa eller salja teckningsratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som
ej utnyttjas for teckning i Féretrddesemissionen maste
sdljas senast den 12 april 2024 eller anvandas for
teckning av aktier senast den 17 april 2024 for att inte
bli ogiltiga och férlora sitt varde. Vid forsaljning av
teckningsratt évergdr saval primar som subsidiar teck-
ningsratt till den nya innehavaren av teckningsratten.

Emissionsredovisning och anmalningssedilar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 28 mars 2024 &r registrerade
i den av Euroclear, for Bolagets rakning, forda aktie-
boken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel
med stod av teckningsratter samt anmalningssedel
for teckning utan teckningsratter. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhélina
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt férda férteckning éver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissions-
redovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsrétter pa aktie-
agares VP-konto utsadndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Abliva ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska
i stillet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
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Singapore, Sydafrika, USA, eller annat land dar del-
tagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar
féremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att
teckna aktier i Féretradesemissionen kan vanda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefonnummer enligt nedan
for information om teckning och betalning. Observera
att Erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig till
personer som ar bosatta i Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA, eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder dn de som féljer av
svensk ratt.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning under perioden
frdn och med den 3 april 2024 till och med den 17 april
2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att n& mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stadende tva alternativ.

(i) Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi
frén Euroclear

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhélina
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
dérmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
gobras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmadlan &r bindande.

(ii) Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an
vad som framgér av den fortryckta inbetalningsavin
fr&n Euroclear ska den sérskilda anméalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvéandas.
Sé&rskild anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg
& Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 17 april 2024. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalnings-
sedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Abliva

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se
(inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depa hos
forvaltare och som onskar teckna aktier i Foretrades-
emissionen med stdd av teckningsratter ska anmala
sig for teckning i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretrades-
ratt, det vill sdga fran och med den 3 april 2024 till och
med den 17 april 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller
sig ratten att under alla omstandigheter férldnga
teckningstiden och tiden for betalning. En sédan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas
till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmélningssedeln kan bestillas frén Hagberg
& Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets
hemsida www.Abliva.com samt fr&n Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 17 april 2024. Anmal-
ningssedel som sands med post bor darfor avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tilldtet att sdnda in en (1) anmalningssedel for teck-
ning utan stdd av teckningsratter. For det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav
férvaltarregistrerat ska anmala teckning utan fore-
trade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

For att aberopa subsidiar foretrddesratt maste teck-
ningen goras via samma forvaltare som teckningen
med foretradesratt.
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Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen
tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Féretrddesemissionens hdgsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter. | sddant fall ska aktier tilldelas enligt
féljande:

(i) iforsta hand ska s&dan tilldelning ske till dem som
har tecknat aktier med teckningsratt, oavsett om
de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte,
proportionellt i férhallande till antalet aktier som
tecknats genom utdvande av teckningsratter och,
i den man detta kan inte géras genom lottning,

(ii) iandra hand ska tilldelning ske till den som tecknat
aktier utan teckningsratt, proportionellt i férhallande
till antalet tecknade aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning,

(iii) i tredje hand ska tilldelning ske till dem som har
ingatt sa kallade toppgarantidtaganden, i
férhallande till sddana garantidtaganden, och

(iv) i fjarde hand ska tilldelning ske till dem som har
ingatt s kallade bottengarantidtaganden, i
férhallande till sidana garantidtaganden.

Véanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa)
tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning
utan foretradesratt genom att daven teckna aktier med
foretradesratt, maste dock teckna aktier utan fére-
tradesratt genom samma férvaltare som de tecknat
aktier med foretradesratt. Annars finns det vid till-
delningen ingen mojlighet att identifiera en viss teck-
nare som tecknat aktier sdval med som utan stéd av
teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt lamnas genom dversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast den dag som framkommer av
avrékningsnotan. Nagot meddelande Idamnas ej till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid
kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
férsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Férvaltarregistrerade aktiedgare erhéller
besked om tilldelning frén férvaltare i enlighet med
dennes rutiner.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebr nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA

BTA kommer att vara féremél for handel p& Nasdaq
Stockholm frén och med den 3 april 2024 intill dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket
och BTA omvandlats till aktier. Sista dag for handel
med BTA berdknas vara omkring den 8 maj, 2024.
Handel med BTA kommer att ske under handels-
beteckningen ABLI BTA. ISIN-koden for BTA ar
SE0021921897. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med férmedling av kdp och
forsaljning av BTA.

Leverans av aktier

Sé& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring den 30 april 2024,
ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
férvaltarregistrerat kommer information frén respek-
tive forvaltare. Sddan ombokning berdknas ske
omkring den 8 maj 2024. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel pd Nasdaqg Stockholm

i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna i Abliva AB &r féremal fér handel pa Nasdaq
Stockholm. Aktierna handlas under handelsbeteck-
ningen ABLI och har ISIN-kod SE0002575340. De
aktier som emitteras i samband med Foretrades-
emissionen kommer att tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier, vilket beréknas
ske omkring den 8 maj 2024.

Utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offent-
liggbras genom pressmeddelande s& snart det blir
kant for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den

19 april 2024.
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Viktig information angaende LEl och NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument ("MiFID II") behdver alla inves-
terare en global identifieringskod for att kunna
genomfora vardepapperstransaktioner fran och med
den 3 januari 2018. Dessa krav medfor att samtliga
juridiska personer behdver ansdka om registrering av
en LEI-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska
personer behéver ta reda pé sitt NPID-nummer
(Nationellt Personligt ID eller National Client Identifier),
for att kunna teckna aktier utan féretradesratt i Fore-
tradesemissionen. Observera att det ar aktietecknarens
juridiska status som avgdér om det kravs en LEI-kod
eller ett NPID-nummer som behdvs samt att Hagberg
& Aneborn Fondkommission kan vara férhindrade att
genomfora transaktionen &t personen i frdga om ingen
LEI-kod eller NPID-nummer tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver en LEI-kod kan vanda sig till
ndgon av de leverantérer som finns pa marknaden.
Instruktioner gallande det globala LEI-systemet &ter-
finns pé https://www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-
find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer
som enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-
numret av “SE” f6ljt av personens personnummer.

Om personen i fraga har flera eller ndgot annat dn
svenskt medborgarskap kan NPID-numret vara ndgon
annan typ av nummer. De som avser att anméla
intresse for teckning av aktier inom ramen for Fére-
tradesemissionen uppmanas att ansdka om registre-
ring av LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NPID-nummer (fysiska personer) snarast da denna
information maste anges i anmalan.

Information om behandling av personuppgifter
Hagberg & Aneborn Fondkommission behandlar sina
kunders personuppgifter i enlighet med vid var tid
géllande personuppagiftslagstiftning. Den som tecknar
aktier i Erbjudandet kommer att lamna uppagifter till
Hagberg & Aneborn Fondkommission. Personuppgifter
som har lamnats till Hagberg & Aneborn Fondkommis-
sion och/eller Abliva kommer att behandlas i datasystem
i den utstrackning som behdvs for att tillhandahélla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an den
kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksé férekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Hagberg & Aneborn Fond-
kommission och/eller Abliva samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter lamnas av Hagberg
& Aneborn Fondkommission, vilka ocksé tar emot
begaran om rattelse av personuppgifter. Adress-
information kan komma att inhdmtas av Hagberg &

Aneborn Fondkommission och/eller Abliva genom

en automatisk process hos Euroclear. For mer
information, se Hagberg & Aneborn Fondkommissions
respektive Ablivas webbplats.

Ovrig information

Bolaget &ger inte ratt att avbryta Féretradesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stod av teck-
ningsréatter, ar odterkallelig och tecknaren far inte
dterkalla eller &ndra en teckning av nya aktier, sdvida
inte annat foljer av Prospektet eller tillamplig lag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmélningssedel som inte 4tfoljs av erforder-
liga identitets- och behdrighetshandlingar, komma att
lamnas utan avseende. Endast en anmalningssedel
per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera
anmalningssedlar inkommer frdn samma tecknare
kommer endast den senast inkomna anmalnings-
sedeln att beaktas. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer
Hagberg & Aneborn Fondkommission ombesorja
aterbetalning av 6verskjutande belopp 6ver 100 SEK.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrécklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att [amnas utan avseende. Erlagd emissions-
likvid kommer, forutsatt att den dverstiger 100 SEK,
dé att aterbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas
foér sadan likvid.

Att Hagberg & Aneborn Fondkommission agerat
emissionsinstitut i Foretrddesemissionen innebéar inte
att Hagberg & Aneborn Fondkommission betraktar den
som anmalt sig for teckning av aktier som en kund.

Teckning som medfor skyldighet att anmaéla
investeringen enligt FDI-lagen

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar
(2023:560) ("FDI-lagen”) galler for Bolagets verk-
samhet. For det fall att teckning av aktier i Foretrades-
emissionen eller Ersattningsemissionen skulle
medfdra att en investerares innehav skulle dverstiga
gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent
av rosterna i Bolaget behdver investeraren anméla

sin investering i enlighet med FDI-lagen. Denna
anmalningsskyldighet galler inte om investeraren
tecknar aktier med foretradesratt i forhallande det
antal aktier som investeraren dger pa avstamnings-
dagen den 28 mars 2024.

Tecknings- och garantiataganden

Ingen ersattning utgér for teckningsataganden.

For garantidtaganden utgér en garantiersattning om
tolv (12) procent av det garanterade beloppet kontant
alternativt fjorton (14) procent av det garanterade
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beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget.
Ataganden och garantier ar inte sdkrade genom
bankgaranti, sparrmedel, utfastelser eller liknande
arrangemang. Till de garanter i Féretradesemissionen
som véljer att ta ut sin ersattning i form av aktier i
Bolaget avser Bolaget att genomfdra en riktad
emission av aktier. Teckningskursen i Ersattnings-
emissionen kommer att vara 0,16 kronor per aktie och
motsvara teckningskursen i Foretradesemissionen.
Ersattningsemissionen innebér att en ytterligare
Okning av aktiekapitalet om hégst 1029 077 kronor
och en 0kning av antalet aktier om hogst 20 581 544
nya aktier motsvarande en total utspadning for aktie-
agare som inte deltar i Foretradesemissionen med upp
till 22,6 procent. Garanter ska fatta beslut om form

av ersattning senast tre bankdagar efter offentlig-
goOrandet av utfallet i Foretrddesemissionen

Bottengaranti
Namn Garantiatagande (SEK)
Formue Nord Marknadsneutral AS? 14 303154
TOTALT 14303154

1) @stre Alle stre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg, Denmark.

Toppgaranti

Namn Garantiatagande (SEK)
MP Pensjon PK" 3000000
Kristian Falnes AS? 1200 000
Manzana AS? 500 000
IP Group Plc? 2500000
Hadean Ventures via Hadean

Capital | ASY 1388721
Hadean Ventures via Ventures

Capital | AB® 629 890
TOTALT 9218 611

1) Postboks 665 Sentrum, 0106 Oslo.

2) Nerliveien 1, 4020 Stavanger.

3) Kalderaveien 9, 1359 Eiksmarka, Norge.

4) Pancras Square, King’s Cross, London, N1C 4AG.
5) Dronningen 1, 0287 Oslo, Norge.

6) Nanna svarts vég 4, 171 65 Solna, Sverige.
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Abliva, ett lakemedelsbolag baserat i Lund, utvecklar
lakemedel fér behandling av mitokondriell sjukdom.
Denna medfddda, sallsynta och ofta mycket svara
sjukdom uppstar da cellens energifdrsorjare, mito-
kondrierna, inte fungerar som de ska. Portfdljen
omfattar projekt i olika skeden och stricker sig frén
tidig upptacktsfas till klinisk fas. Bolaget ar sedan
2013 noterat pa Nasdaq Stockholm Small Cap.

Vision

Abliva stravar efter att bli det ledande bolaget inom
mitokondriell medicin och utvecklar lakemedel fér
behandling av primar mitokondriell sjukdom —en
sallsynt sjukdom med betydande icke tillgodosedda
medicinska behov.

Malsittning och strategi

Genom att i framtiden bygga upp en kommersiell
organisation som integreras med Bolagets forsknings-
och utvecklingskompetens dr malsattningen att, pa
egen hand och tillsammans med partners, kunna ta
sina framtida lakemedel for behandling av primar
mitokondriell sjukdom hela vagen till patienterna.

Primar mitokondriell sjukdom

Styrelsen beddmer att Abliva har en etablerad position
inom sjukdomsomréadet primar mitokondriell sjukdom
baserat pa vetenskaplig kompetens genom lang forsk-
ningserfarenhet, ett brett nitverk och manga publika-
tioner inom omradet. Mitokondrierna har en central roll
i cellerna och kan narmast beskrivas som cellernas
kraftverk och energifdrsorjare. Mitokondrierna gene-
rerar den energi som cellerna behdver for att fungera
och darmed ar de avgdrande for kroppens funktion.
Vidare har mitokondrierna en viktig roll i att skydda
kroppens celler vid skador. Nar mitokondrierna inte
fungerar som de ska kan mitokondriell sjukdom
uppkomma.

Primar mitokondriell sjukdom drabbar cellernas energi-
omsattning. Den kan yttra sig valdigt olika beroende
pa vilka organ som &r paverkade samt antalet daligt
fungerande mitokondrier i varje organ. Historiskt har
den beskrivits som kliniska syndrom, men kunskapen
om de olika mutationerna som ligger bakom mito-
kondriell sjukdom har 6kat, vilket gjort det enklare att
identifiera och behandla dessa patienter.

Primar mitokondriell sjukdom debuterar ofta i tidiga
barnadr och kan leda till svdra symptom som utveck-
lingsstoérningar, muskelsvaghet, uttalad trétthet och
utmattning, hjartsvikt och hjartrytmstorningar,
diabetes, rorelsehinder, strokeliknande tillstand,
ddvhet, blindhet, begransad 6gonrorlighet och
epileptiska kramper.

Sjukdomsomrédet primar mitokondriell sjukdom
bestar av en grupp sjukdomar eller syndrom som

var och en for sig ar mycket ovanliga men som till-
sammans bildar en storre grupp. Vissa sjukdoms-
uttryck, till exempel svar trétthet och utmattning

samt muskelsvaghet, ar vanligt férekommande inom
hela sjukdomsgruppen och manga patienter har en
sjukdomsbild ndgonstans mellan tva syndrom,

sdsom MELAS-MIDD. Den exakta férekomsten av
mitokondriell sjukdom &r inte kdnd och méanga individer
med mitokondriell sjukdom har troligen inte diagnosti-
serats. Mitokondriell sjukdom tillhér som grupp en av
de vanligaste arftliga akommorna och i internationell
medicinsk litteratur uppskattas att fler an 1av 5 000
personer har en primar mitokondriell sjukdom®.

| Sverige finns det omkring 1 000 patienter med
primar mitokondriell sjukdom?.

Primé&r mitokondriell sjukdom &r ett omréde som

har fatt 6kat intresse under senare ar dar det finns ett
betydande medicinskt behov. Det finns behandlingar
och produkter som kan lindra vissa av de symptom
som drabbar patienter med primar mitokondriell
sjukdom, men det saknas dock kanda lakemedel

som kan motverka den underliggande sjukdomen. Pa
senare ar har det skett viktiga framsteg inom omradet
och ett flertal kliniska provningar har genomforts
inom, framfor allt, LHON och MELAS. Under 2017
skedde ett visst genombrott d& Idkemedlet Raxone®
utvecklat av Santhera Pharmaceuticals godkandes

i Europa foér behandling av LHON.

Fokus pa sirldkemedel

De typer av sjukdomar som omfattas av primar
mitokondriell sjukdom ar allvarliga och ovanliga eller
mycket ovanliga sjukdomar. Detta gor att det finns
goda mojligheter att erhalla sdrlakemedelsklassifice-
ring/status, vilket innebar ett flertal fordelar for Abliva.
Sarlakemedelsklassificering for lakemedel under

1) Annals of Neurology, Grainne S. Gorman et al., Prevalence of nuclear and mitochondrial DNA mutations related to adult mitochondrial

disease, 2015.
2) Mitokondriella sjukdomar, en 6versikt, Socialstyrelsen.
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utveckling och sarlakemedelsstatus for lakemedel
med marknadsforingstillstdnd &r mycket vardefullt.
Sarlakemedelsklassificering underlattar utveckling
och kommersialisering av lakemedlet genom bland
annat vetenskapligt stéd och reducerade avgifter
frén den europeiska ldkemedelsmyndigheten EMA
och den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.
Sarlakemedelsstatus ger sju till tio rs marknads-
exklusivitet inom USA respektive Europa. Abliva har
beviljats sarlakemedelsklassificering for projekten
KL1333 och NV354 i bade Europa och USA.

For mer information om sarlakemedel, se avsnittet
Sarlakemedel - for behandling av sallsynta sjukdomar
under Marknadsoversikt, sidan 23.

Ablivas utveckling och samarbeten

Abliva bedriver verksamhet inom b&de forskning
och utveckling, sévél i egen regi som i samarbete
med internationella partners i Europa, Asien och
Nordamerika. Samarbetena omfattar prekliniskt
utvecklingsarbete och kliniska studier vid ett antal
universitet och sjukhus.

Tack vare sin forskning har Abliva etablerat goda
relationer med akademi, kliniker och andra foretag
Over hela varlden, vilket mojliggdr samarbeten och
partnerskap.

Abliva samarbetar med specialister som ar mycket
viktiga for Bolagets vag framat. Deras specialist-
kompetenser innefattar bland annat regulatoriska
frégor, statistik samt lakemedelsframstalining.

Abliva samarbetar med koreanska ldkemedelsbolaget
Yungjin Pharm kring den kliniska utvecklingen av
projektet KL1333 for behandling av primar mitokon-
driell sjukdom.

Brittiska Isomerase ar en av Ablivas viktigaste
partners. De tillhandahéller kemiexpertis och nya
innovativa substanser till Ablivas upptacktsportfol;.
Samarbetet mellan bolagens forskare ar ocksé en
kreativ grogrund for identifiering av nya utvecklings-
plattformar inom omradet, och med sin expertis inom
lakemedelsutveckling ger Isomerase vardefulla
insikter och expertis till stod for Ablivas projekt.

Abliva och USA-baserade Owl Therapeutics har ingatt
ett globalt (exklusive Kina och Sydkorea) licens- och
samarbetsavtal for NeuroSTAT for bland annat trauma-
tisk hjarnskada. Enligt avtalet har Owl Therapeutics
ratt att utveckla, tillverka och kommersialisera
NeuroSTAT.

Abliva samarbetar aven med olika Contract Research
Organizations och Contract Manufacturing Organiza-
tions sdsom ICON Clinical Research Limited.

Abliva har ocksé ett kommersiellt avtal med Oroboros
Instruments i Osterrike.

Utover detta har Abliva en rad samarbeten med olika
akademiska institutioner varlden over, till exempel
CHOP (Children’s Hospital of Philadelphia), Newcastle
University och University College London (UCL) i
Storbritannien.

Projekt inom primar mitokondriell sjukdom for utveckling till marknad med eller utan partner

PROGRAM SJUKDOM UPPTACKTSFAS PREKLINIK FAS 1 FAS 2%*x MARKNAD
CEEE—— D  CE—
ZFALCON

Mitokondriell sjukdom

KL1333*

(MtDNA**)

Mitokondriell sjukdom

(Neurologi)

LICIEER L IEII Vitokondriell sjukdom —>

>

* KL1333 och NV354 har sarldkemedelsklassificering (Orphan Drug Designation — ODD) i USA och Europa, och KL1333 har Fast Track-status i USA.
** mtDNA-relaterade mitokondriella sjukdomar som orsakas av mutation(er) i mitokodriellt DNA (till skillnad fr&n nukledrt DNA).
**+* Eftersom mitokondriella sjukdomar &r sallsynta sjukdomar har en fas 2-studie i dessa patienter, om den lyckas, potential att betraktas som registreringsgrundande.
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Projektportfoljinom primar mitokondriell sjukdom
Abliva fokuserar pa primar mitokondriell sjukdom och
bedriver i dagslaget tva projekt inom omradet dar
lakemedelskandidater identifierats, varav kliniska
studier pagar i ett av projekten.

KL1333 - Ablivas huvudprojekt

Substansen KL1333 reglerar de celluldra nivderna av
NAD+ och NADH, centrala koenzymer i cellens energi-
metabolism. Denna reglering leder till bildandet av nya
mitokondrier och férbattrade energinivaer pa cellniva,
vilket férvantas leda till en férbattring pé kroppsniva
av energi och organfunktion hos patienterna.

KL1333 har utformats fér att behandla kronisk trétthet
och utmattning samt myopati (muskelsvaghet) hos
vuxna patienter med en genetiskt bekraftad primar
mitokondriell sjukdom. Diagnoser kan inbegripa sjuk-
domasspektrumen MELAS-MIDD och KSS-CPEO samt
MERRF:s syndrom. Lakemedelskandidaten ar avsedd
for oral I&ngtidsbehandling.

Abliva licensierade KL1333 under 2017 frén det kore-
anska lakemedelsbolaget Yungjin Pharm. | maj 2018
slutfordes en klinisk fas 1-studie med positivt resultat.
Under 2019 initierades en fas 1a/b-studie som totalt
innehdll fyra delar. | den forsta delen av studien
prévades KL1333 i en engangsdos pa friska frivilliga
och i den andra delen administrerades multipla och

Okande doser till friska frivilliga. Den tredje delen av
studien omfattade patienter som erhdll upprepade
doser av KL1333, och i den fjarde delen gavs KL1333
till friska frivilliga enligt olika doseringsstrategier. |
mars 2021 meddelade Abliva att samtliga patienter
hade doserats. Bolaget rapporterade under maj 2021
positiv sdkerhetsdata och farmakokinetiska data fran
studien.

Hos patienter som fick KL1333 s&gs kliniskt betydelse-
fulla tecken pé forbattring vid utvardering av svar
trétthet och utmattning samt muskelfunktion. Sam-
tidigt sgs ett samband mellan nivéderna av KL1333

i blodet och klinisk effekt samt att den cellulara
verkningsmekanismen for KL1333 paverkats.

Ett viktigt steg for KL1333 togs i juli 2020 da Abliva
erholl ett positivt utldtande fran FDA avseende
utvecklingsplanen for KL1333 vid ett s.k. pre-IND-mote.
Utldtandet gallde dokumentationen for projektet

samt utvecklingsplanen, inklusive utformningen av
programmet for klinisk effekt hos patienter med priméar
mitokondriell sjukdom. Uttalandet gjorde det mdjligt
fér Abliva att utforma den p&géende kliniska utveck-
lingen som en potentiellt registreringsgrundande

fas 2-studie. Att kunna genomfdra en potentiellt
registreringsgrundande fas 2-studie innebar en
vasentlig tids- och kostnadsbesparing jamfort med

att genomféra bade fas 2- och fas 3-studier.
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Abliva ser goda mdjligheter att utveckla KL1333 till
ett effektivt sarlakemedel for primar mitokondriell
sjukdom. | december 2022 pabdrjades den potentiellt
registreringsgrundande fas 2-studien med namnet
FALCON. | juni 2023 meddelades att den forsta
patienten hade doserats. Bolaget planerar att rekry-
tera 120-180 patienter, i tvé steg, som kommer att
fa KL1333 eller placebo tva gdnger om dagen i

48 veckor. En interimsanalys kommer att ske efter
Steg 1 och kommer att inkludera en futilitetsanalys
(en bedémning av meningsfullheten i att fullfolja
studien) samt en slutlig berdkning av antalet del-
tagande patienter infor Steg 2 av studien. Samtliga
patienter i Steg 1 har nu inlett dosering och interims-
analysen ar beraknad att genomféras kring mitten
av 2024.

FALCON-studien ar en global, randomiserad, placebo-
kontrollerad, potentiellt registreringsgrundande,
klinisk fas 2-studie. Genom studien utvarderar Bolaget
sakerheten och effekten av KL1333 i vuxna patienter
med primar mitokondriell sjukdom orsakad av muta-
tioner i det mitokondriella DNA:t som har kronisk
trétthet och utmattning samt myopati.

KL1333 har erhallit sérlakemedelsklassificering i bédde
Europa och USA, samt Fast Track-status i USA, vilket
ar vardefullt for projektet da det innebéar en rad
fordelar for utvecklingen.

NV354 - pa vig mot klinik

Substansen NV354 ar en lakemedelskandidat som
identifierats av forskare knutna till Abliva vid Lunds
universitet. Likt KL1333 syftar NV354 till att 6ka
mitokondriens energiproduktion men med en annan
mekanism.

NV354 uppticktes pa grund av dess férmaga att

Oka mitokondriell aktivitet i celler frén patienter

med Leighs syndrom. Leighs syndrom &r en allvarlig
mitokondriell sjukdom som vanligtvis debuterar vid
ett till tva &rs alder. Sjukdomen &r dodlig och barn dér
oftast fore fem ars alder.

NV354, som har god upptagsférmaga till hjarnan,
utvecklas for mitokondriell sjukdom med neurologiska
komplikationer orsakade av ett dysfunktionellt
komplex | i elektrontransportkedjan. Mitokondriella
sjukdomar med dysfunktionellt komplex | inkluderar
Leighs syndrom, MELAS och LHON.

Mekanismen fér NV354 grundar sig pa ett koncept,
som innebér att det kroppsegna energisubstratet
barnstenssyra (succinat) gors tillgangligt inne i cellen
via en prodrogteknologi. En prodrog ar en inaktiv lake-
medelssubstans som, genom en transformation av sin
kemiska struktur, aktiveras forst nar den kommerin i
kroppen. Konceptet syftar till att 6ka aktiviteten i de
fyra ovriga komplexen for att kompensera for bristen

i komplex I.
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| programmet har den prekliniska fasen slutforts, och
under 2023 erholl programmet sarlakemedelsklassifi-
cering i USA och Europa. Med tanke pé prioriteringen
av KL1333-programmet planeras inga signifikanta
kostnadskravande operativa aktiviteter for NV354 for
narvarande.

I och med att NV354 har en verkningsmekanism
som skiljer sig frdn mekanismen hos KL1333,
kan substansen utvecklas till en behandling som
kompletterar KL1333.

Ovriga projekt inom primar mitokondriell sjukdom
Ablivas tidiga forskningsprojekt fokuserar pa att f&
djupare forstdelse om mekanismerna bakom priméar
mitokondriell sjukdom, for att kunna utforma nya mole-
kyler samt utveckla ndsta generation av substanser
for primar mitokondriell sjukdom.

Tillgang utanfor fokusomradet - Utlicensierad

Licens- och samarbetsavtal med Owl Therapeutics
Abliva och Owl Therapeutics (San Antonio, Texas,
USA) ingick i november 2023 ett licens- och sam-
arbetsavtal for lakemedelskandidaten NeuroSTAT®,
utvecklad av Abliva for behandling av mattlig till svar
traumatisk hjarnskada (TBI). Owl Therapeutics fort-
satter att utveckla de aktiviteter som initierats av
Abliva, och Abliva &r involverat i programmet i
begréansad omfattning (utan kostnad fér Abliva).

Enligt avtalet erhaller Owl en global licens (exklusive
Kina och Sydkorea) for att utveckla, tillverka och
kommersialisera NeuroSTAT. Enligt villkoren i avtalet
ar Abliva beréttigat att erhélla upp till 43,65 miljoner
USD i milstolpsbetalningar (exklusive royalties) samt
medelhdga ensiffriga royaltybetalningar (baserade
pa nettoomséttning) vid kommersialisering.

Affarsmodell

Abliva fokuserar pé primar mitokondriell sjukdom

och Bolagets malsattning ar att i egen regi genomfdra
kliniska studier och i dessa pévisa effekt p& sjukdomen
och dess forlopp.

Primar mitokondriell sjukdom &r en ovanlig sjukdom
och lakemedelskandidater inom séllsynta sjukdomar
kan dra nytta av sarlakemedelsklassificering, vilket
ocksa erhéllits for bdde KL1333 och NV354. Sarlake-
medelsklassificering, Fast Track-status samt den
positiva feedback som Abliva fatt frdn FDA avseende
KL1333 gor det mojligt for Abliva att genomfora en
potentiellt registreringsgrundande studie i egen regi.
Bolaget utvarderar dock I6pande strategiska affars-
beslut vilket kan komma att inkludera partnerskap for
vidare utveckling.

Det finns en betydande kommersiell potential inom
sarlakemedel i allmanhet, och i synnerhet i sjukdoms-
omradet primar mitokondriell sjukdom, och Abliva
beddmer att det ocksé finns goda majligheter att inga
licensavtal avseende Bolagets projekt. En intressant
mojlighet &r att ingd licensavtal enbart avseende vissa
geografiska marknader, vilket kan vara en attraktiv
méjlighet for att erhélla delfinansiering for vissa
projekt.

Organisation

Abliva har totalt sju anstéllda. Samtliga har universitets-
eller hdgskoleutbildning och fyra har disputerat inom
medicinsk vetenskap.

Patent

En central del i Ablivas verksamhet ar att skydda sitt
kunnande genom patent. Patentskyddet omfattar
uppfinningar av kemiska substanser, metoder och
produktionsprocesser relaterade till Bolagets verk-
samhet pé viktiga marknader. Abliva har byggt upp

en relevant patentbas genom strategiskt definierade
patentfamiljer inom flera omraden. Patent och patent-
ansokningar avser framst de for Abliva kommersiellt
viktiga marknaderna Europa, USA och Asien.
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Marknadsoversikt

Detta avsnitt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Ablivas verksamhet och den
marknad Bolaget &r verksamt pa. Bolaget har atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt
Bolagets styrelse kdnner till, och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part,
har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den tergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande. Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges.

Inledning

Ablivas huvudsakliga fokus &r primart att utveckla
behandling for primar mitokondriell sjukdom. Dartill
har Bolaget utlicensierat ett projekt utanfor fokus-
omrédet for behandling av traumatisk hjarnskada till
Owl Therapeutics. Marknaden fér dessa omréden
beskrivs nedan.

Primar mitokondriell sjukdom

Medicinskt problem

Primar mitokondriell sjukdom orsakas av nedsatt funk-
tion i hur cellernas kraftverk, mitokondrierna, kan bilda
energi. Den bakomliggande orsaken &r ett genetiskt
fel i ndgon av de gener som styr dessa processer.

Mitokondriell sjukdom &r en av de vanligaste genetiska
sjukdomarna och prevalensen berdknas 6verstiga 1av
5 000 hos vuxna". Mitokondriell sjukdom debuterar
ofta i tidiga barnaar? och kan leda till svdra symptom
som utvecklingsstorningar, uttalad trotthet och
utmattning, muskelsvaghet, hjartsvikt och hjartrytm-
storningar, diabetes, rérelsehinder, strokeliknande
tillstdnd, dévhet, blindhet, begransad 6gonrorlighet
och epileptiska kramper.

Marknadspotential

Framgéngsrika lakemedelskandidater inom omrédet
kan erhalla s kallad sarldkemedelsklassificering i USA
och Europa under den kliniska utvecklingen, vilket
generellt mojliggor en snabbare och mindre kostsam
vag till marknaden, och ofta ett hogre pris an lake-
medel fér vanliga sjukdomar. Vidare far lakemedlet vid
godkannande genom ett sa kallat sarldkemedelsstatus
ett extra skydd, utéver patent, mot konkurrens. Ablivas
preparat KL1333 har sarlakemedelsklassificerats i
s&val Europa som i USA.
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Den globala marknaden for sarlakemedel berdknades
uppga till 173 miljarder USD 2023 och uppskattas véxa
med en &rlig genomsnittlig tillvéxttakt om 12 procent
mellan 2023 och 2028. Den uppskattade arliga
genomsnittliga tillvéxttakten for sarlakemedel ar
dubbelt sd h6g som den for Iakemedel som inte
klassas som sarlakemedel under samma period.?

Den genomsnittliga arliga kostnaden fér behandling
av en patient med sarldkemedel uppskattades uppgé
till cirka 150 KUSD per ar, detta i jamforelse med
cirka 34 kUSD i kostnad per &r for sddana patienter
som behandlas med lakemedel som inte klassas som
sarlakemedel.” Antalet barn som féds med en mito-
kondriell sjukdom berdknas i USA uppga till uppemot
4000 arligen.?
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1) Journal of Neurology, Yi Shiau Ng och Doug M. Turnbull, Mitochondrial disease: genetics and management, 2016.

2) Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Mitokondriella sjukdomar hos barn.

3) EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2023.
4) EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2019.

5) Roots Analysis, Mitochondrial Disease Therapies Market, 2019-2030, 2019.
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KL1333:s sarlakemedelsklassificering, Fast Track-
status samt mojligheten att genomféra en mindre,
potentiellt registreringsgrundande, studie innebar
betydande férdelar, och Ablivas avsikt ar att anstka
om marknadsgodkannande efter slutférandet av
studien primart i Europa och USA. Andelen av den
vuxna befolkningen med priméar mitokondriell sjukdom,
malgruppen fér behandling med KL1333, berédknas
6verstiga 1av 5 000". Med tanke pa NV354:s sir-
lakemedelsklassificering samt det stora medicinska
behovet, forvantas NV354 ha en snabbare vag till
marknaden och potential for betydande kommersiell
forsaljning.

Angreppssatt avseende behandling av primar
mitokondriell sjukdom

Lakemedelsforskningen utgér ifrén flera angreppssatt
for att hitta effektiva behandlingsformer avseende
primdr mitokondriell sjukdom, bland annat kring olika
energisubstrat, genterapi och mitokondriell biogenes.
Energisubstrat och mitokondriell biogenes dr féremal
for tva av Ablivas mest lovande projekt. Hittills har
strategier som baseras pé att begransa produktion av
fria radikaler samt p4 antioxidanter ront storst intresse
inom lakemedelsindustrin.

Stérre lakemedelsbolag har fatt upp égonen fér mito-
kondriell medicin och som exempel kdpte Astellas
under 2018 mitokondriebolaget Mitobridge och deras
tidiga forskningsprojekt for totalt 450 MUSD. Denna
transaktion foljde Astella upp 2020 genom ett forvarv
av Nanna Therapeutics vart 70 miljoner brittiska pund.

Sarlakemedel - for behandling av séllsynta
sjukdomar

De regulatoriska myndigheterna kan bevilja en lake-
medelskandidat sarlakemedelsklassificering, s kallad
orphan drug designation ("ODD”). Sarlakemedelsklas-
sificering innebér flera férdelar i utvecklingen da det
bl a generellt begransar kostnaderna samt forkortar
tiden till ett godkannande. Sarlakemedelsklassificering
kan beviljas om lakemedelskandidaten riktar sig till en
sjukdom som endast drabbar ett litet antal patienter
och om vissa ytterligare kriterier ar uppfyllda. Erhaller
produkten marknadsgodkinnande kan den ocksa
beviljas sarlakemedelsstatus.

Marknaden for sdrldkemedel etablerades pa 80-talet i
USA genom lagstiftningen Orphan Drug Act frén 1983.
Lagstiftningen var en framgang och resulterade i att
antalet godkanda sarlakemedel och projekt under

1) Gorman et al., Prevalence of Nuclear and Mitochondrial DNA Mutations Related to Adult Mitochondrial Disease, 2015.
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utveckling 6kade snabbt. Hittills har fler an 6 000
projekt erhallit ODD och ca 1200 sarldkemedel har
godkants i USAY. Framgangen for Orphan Drug Act
ledde till att liknande lagstiftning antogs i Japan 1993
ochiEU 2000.

Den nationella organisationen for sallsynta sjukdomar
(NORD) uppskattar att omkring 30 miljoner amerikaner
lider av omkring 7 000 séllsynta sjukdomar. Trots den
shabba tillvaxten for sarlakemedel saknas effektiva
behandlingar fér mer an 90 procent av alla séllsynta
sjukdomar.

Marknaden for sarldkemedel berdknades uppga till
173 miljarder USD 2023 och vaxer med omkring

12 procent per ar, vilket &r ungefar dubbelt s& snabbt
som den totala lakemedelsmarknaden?.

Utveckling av en lakemedelskandidat som beviljats
ODD innebar en rad fordelar, inklusive maojligheten till
gratis radgivning kring utvecklingsprogrammet frén
de amerikanska myndigheterna, FDA eller European
Medicines Agency, EMA3),

Kraven pa kliniska studier ar mindre omfattande for
sarlakemedel, vilket innebéar att kostnaden for den
kliniska utvecklingen ar lagre jamfort med vanliga
lakemedel. Vidare ar registreringsavgifterna lagre och
handlaggningstiden kortare for sarldkemedel?. Vid
marknadsgodk@nnande innebar sarlakemedelsstatus
att lakemedlet erhaller marknadsexklusivitet under sju
&r i USA och tio i Europa oavsett om det finns patent
kring lakemedelssubstansen.

Definitionen av vad som ar en séllsynt sjukdom
varierar ndgot beroende pa region:

e USA —farre an 200 000 patienter (<6 patienter
per 10 000 invanare)

e EU—farre an 250 000 patienter (<5 patienter
per 10 000 invanare)

e Japan -—farre an 50 000 patienter (<4 patienter
per 10 000 invénare)

Drivkrafter for sarlakemedel

Det finns flera krafter som driver tillvaxten av sarlake-
medel. Utvecklingskostnaderna for sarlakemedel ar
generellt Iagre &n for vanliga lakemedel?. Det finns ett

betydande medicinskt behov samtidigt som antalet
patienter &r relativt f4, vilket skapar acceptans for en
hog prissattning av Iakemedlen. Det genomsnittliga
priset for ett sarlakemedel i USA ar omkring 150 000
USD per patient och ar, vilket &r mer &n fyra ganger
hégre an vanliga lakemedel.?

| och med att antalet patienter inom en ovanlig
sjukdom &r fa behandlas de vanligtvis av ett begrinsat
antal specialistidkare pa ett fatal sjukhus eller kliniker.

Det begransade antalet kliniker gor det mojligt att
bearbeta dessa aven for ett bolag med en relativt liten
forsaljnings- och marknadsforingsorganisation.

Utlicensierade program

Abliva och Owl Therapeutics (San Antonio, Texas,
USA), ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas med
fokus pa utveckling av diagnostikdrivha behandlingar
fér traumatisk hjarnskada (TBI) och hjarnhalsa, ingick

i november 2023 ett licens- och samarbetsavtal for
NeuroSTAT som ger Owl Therapeutics ratt att utveckla
NeuroSTAT fér behandling av mattlig till svar traumatisk
hjarnskada.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Medicinskt problem

De vanligaste orsakerna till traumatiska hjarnskador
ar fallolyckor, trafikolyckor och misshandel. Fler an
50 miljoner nya fall intraffar varje r och TBI berdknas
belasta den globala ekonomin med narmare 400
miljarder USD arligen i direkta och indirekta vard-
kostnader.? Ett stort antal patienter drabbas av
mattlig eller svar funktionsnedsattning som kraver
intensivvard i det akuta skedet och olika former av
medicinskt och samhilleligt stéd pa ldngre sikt.

Marknadspotential

Traumatiska hjarnskador innebar en vasentlig sjuk-
domsbdrda fér samhallet och behovet av effektiva
behandlingsmetoder &r stort. Det finns idag inget
I&kemedel pd marknaden som kan férebygga den
fortsatta utvecklingen av de neurologiska och funk-
tionella skadorna vid en akut traumatisk hjarnskada.
NeuroSTAT riktar in sig pa medelsvar till svar TBI, dar
patientantalet berdknas uppga till ca 450 000 per ar
i USA och Europa.

1) US Food & Drug Administration’s databas for sérlakemedel, Orphan Drug Designations and Approvals.

2) Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2023.

3) https://www.fda.gov/industry/medical-products-rare-diseases-and-conditions/designating-orphan-product-drugs-and-biological-products,
https://www.ema.europa.eu/en/human-regulatory-overview/orphan-designation-overview.
4) Jayasundra et al. Orphanet J of Rare Dis. Estimating the clinical cost of drug development for orphan versus non-orphan drugs. 2019.

5) Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019.

2

16(12):987.

Maas A et al. Traumatic brain injury: integrated approaches to improve prevention, clinical care, and research. The Lancet Neurology. 2017 Nov;
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Utvald historisk finansiell information

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Abliva avseende rdkenskapséren 2022
och 2023. Informationen fér rékenskapsaret 2022 4r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for
rékenskapsaret 2022, vilken &r uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar
frén IFRIC sd som de antagit av EU. Informationen fér rékenskapsaret 2023 &dr hdmtad fran Bolagets
bokslutskommuniké fér januari - december 2023 som ar uppréttad i enlighet med IFRS. Utéver Ablivas
reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2022 har ingen information i Prospektet granskats eller

reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens rapport dver totalresultati sammandrag

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i kSEK 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning 137 31
Ovriga rérelseintakter 1345 1716
1482 1747
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -68 819 -68 298
Personalkostnader -18 785 -14 028
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar -10 426 -2 610
Ovriga rérelsekostnader - -
-98 030 -84 937
Rorelseresultat -96 548 -83190
Finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgdngar 34 298
Finansiella intakter 1072 392
Finansiella kostnader -76 -2764
1030 -2073
Resultat fore skatt -95 518 -85 264
Inkomstskatt 9 -
Periodens resultat -95509 -85264
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till resultatréakningen
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterforetag -30 147
Summa totalresultat for perioden -95539 -85117
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

Belopp i kSEK 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent 10 505 18 928
Ovriga immateriella tillgdngar 941 1075
11446 20004
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 20 49
Nyttjanderéttstillgang 761 859
781 908
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13101 13101
Uppskjuten skattefordran 9 -
13110 13101
Summa anldggningstillgdngar 25337 34013
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 1051 849
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3447 3626
Ovriga kortfristiga placeringar - 78 949
Likvida medel 57 664 66 392
62162 149 816
SUMMA TILLGANGAR 87 499 183829
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedagare
Aktiekapital 52815 52815
Ovrigt tillskjutet kapital 905972 905 221
Reserver 803 833
Balanserat resultat -888 872 =794 582
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 70718 164 287
Innehav utan bestdammande inflytande - -
Summa eget kapital 70718 164 287
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder - -
Ovriga I&ngfristiga skulder 424 534
424 534
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 9348 4 860
Ovriga skulder 699 548
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 310 13 599
16 357 19 007
Summa skulder 16781 19 541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 499 183 828
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Koncernens rapport over kassafloden

2023-01-01 2022-01-01

Belopp i kSEK 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderat Reviderat

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -96 547 -83190
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 10 426 2610
Ovriga poster 1153 743
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgdngar 34 298
Erhallen ranta 1072 392
Erlagd ranta -76 -25
Betald skatt - -
Kassaflode fran lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -83938 -79172
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 78923 -81506
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -2787 1118
Forandring rorelsekapital 76136 -80 388
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 802 -159 560
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella tillgdngar -1290 -882
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -23
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1290 -905
Finansieringsverksamhet
Aktiedgartillskott till dotterbolag
Utstallda teckningsoptioner/Nyemission 752 180 364
Amortering av leasingskuld -338 -170
Okning/minskning I&ngfristiga skulder - 24 223
Kassaflode finansieringsverksamheten 414 204 417
Forandring likvida medel -8678 43952
Likvida medel vid periodens bdrjan 66 392 22 339
Kursdifferens -50 101
Likvida medel vid periodens slut 57664 66 392
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ABLIVA

Kapitalstrukturoch

annan finansiell information

Tabellerna nedan aterger information om Ablivas eget kapital och skulds&ttning per den
31december 2023 om inget annat anges. Observera att tabellen enbart innehaller information om

Bolagets réntebédrande skulder.

Kapitalstruktur
kSEK Per den 31 december 2023

Nettoskuldsattning

Summa kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet” 379
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0

Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sédkerhet” 424
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0

Summa eget kapital”

Aktiekapital 52 815
Reservfond(er) 906 775
Ovriga reserver 888 872
Total kapitalisering 70718

1) Avser leasingskuld nyttjanderétt.

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning eller eventual-
forpliktelser.

Krediter och sdkerheter
Bolaget har inga krediter eller stallda sakerheter.

Rorelsekapitalforklaring

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden i det fall
FALCON-studien med KL1333 fortsatter som planerat.
Ytterligare kapital kommer att krévas for att fullt ut
finansiera den pdgéende FALCON-studien med
KL1333 under hela studieperioden som stracker sig
I&ngre &n tolv manader.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs
Bolaget cirka 39,5 MSEK i nettolikvid. Det ar styrel-
sens beddmning att bolagets rorelsekapitalbehov ar
fortsatt otillrackligt fér den kommande tolvmanaders-

kSEK Per den 31 december 2023
A. Kassa och bank 57 664
B. Andra likvida medel” 0
C. Ovriga finansiella tillgdngar 0
D. Summallikviditet (A+B+C) 57664
E. Kortfristiga finansiella skulder

(inklusive skuldinstrument, men exklusive den

kortfristiga andelen av I&ngfristiga skulder) 0
F. Kortfristiga andel av Iangfristiga finansiella

skulder 379
G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) (o}
H. Kortfristig finansiell skuldsattning netto

(G-D) -62163
I. Léngfristiga finansiella skulder (exklusive

kortfristig andel och skuldinstrument) 0
J. Skuldinstrument 0
K. Langfristiga leverantdrsskulder och andra

skulder 424
L. Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K) (o}
M. Total finansiell skuldséattning (H+L) -61739

1) Utgdrs av tillgangliga likvida medel p& bankkonto.

perioden inkluderande nettolikviden fran Féretrades-
emissionen, i det fall FALCON-studien med KL1333
fortsatter efter erhallandet av interimsdata fran fas
2-studien i mitten av 2024. Styrelsen gor dock
bedémningen att medel fran Foéretrddesemissonen till-
sammans med nettolikviden fran konvertering av
konvertiblerna Bolaget emitterade i mars 2024 till
aktier i Bolaget, om interimsdata fran fas 2-studien
med KL1333 utvisar ett positivt, dvs. icke futilt,
resultat, innebarande ett kapitaltillskott om netto

39,2 MSEK, ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanaders-
perioden.

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av
tecknings- och garantiataganden. Tecknings- och
garantidtagandena ar inte sikerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Om Foretradesemissionen inte tecknas
i tillrdcklig utstrackning eller om konvertering av
konvertiblerna till aktier i Bolaget inte genomfors, far
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Bolaget svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
tvingas soka alternativa finansieringsmdéjligheter
sdsom ytterligare kapitalanskaffningar eller lane-
finansieringar, alternativt genomfora kostnadsned-
skarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta
skulle kunna paverka Bolaget visentligt negativt d&
detinte ar sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alter-
nativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder skulle kunna resultera i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Styrelsen framhaver att ytterligare kapital kommer att
kravas for att fullt finansiera den pdgéende FALCON-
studien med KL1333 for hela studieperioden som
strécker sig bortom tolv ménader.

Genom Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka

46 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppgé
till cirka 6,5 MSEK (varav upp till cirka 3,3 MSEK utgor
garantiersattning).

Investeringar

Bolaget har inte gjort ndgra védsentliga investeringar
under perioden fran datumet fér det senaste offentlig-
gjorda arsbokslutet. Bolaget kostnadsfor I6pande
utvecklingskostnader relaterade till lakemedels-
projekten. Qvriga utgifter relaterade till den I6pande
verksamheten kostnadsférs.

Pagaende investeringar

Bolaget har inga pdgdende investeringar eller investe-
ringar for vilka fasta &taganden redan gjorts per
datumet for Prospektet.

Betydande forandringar av Ablivas finansiella
stéllning efter den 31 december 2023

Den 22 februari 2024 beslutade styrelsen i Abliva om
att genomfdéra en Foretradesemission om totalt

288 081588 aktier, under forutsattning av extra
bolagsstammans godkannande, vilken godkandes av
den extra bolagsstdmman den 26 mars 2024. Genom
Foretradesemissionen erhaller Bolaget en bruttolikvid
om cirka 46 MSEK. En Ersattningsemission kan komma
att genomféras till de garanter i Féretradesemissionen
som valjer ersattning i form av aktier. Teckningskursen
i Ersattningsemissionen kommer att vara 0,16 kronor
per aktie och motsvara teckningskursen i Foretrades-
emissionen. Garanter ska fatta beslut om form av
ersattning senast tre bankdagar efter offentlig-
gorandet av utfallet i Foretradesemissionen.

Den 22 februari 2024 beslutade styrelsen i Abliva
aven om en riktad emission av konvertibler, vilka ska
konverteras till totalt 262 500 000 aktier i Bolaget
inom fem bankdagar frén den tidpunkt da Bolaget
offentliggér interimsdata fran fas 2-studien med

KL 1333 om den utvisar ett positivt, det vill sdga
icke futilt, resultat. Bolaget erhéller i sddant fall en
bruttolikvid om 42 MSEK.

Utdver ovanstdende har det inte skett ndgra bety-
dande férandringar avseende Ablivas resultat eller
finansiella stéllning sedan utgéngen av den senaste
rakenskapsperioden.

Trender

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar
i dagslaget i huvudsak forsknings- och utvecklings-
verksamhet varvid det inte finns ndgra kanda trender
avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader
eller forsaljningspriser. Bolagets kostnader avseende
utvecklingsprogram, vilket inbegriper produktion av
kliniskt studiematerial samt kliniska och prekliniska
studier, minskade under heldret 2023 till 53,6 MSEK
(58,9) pa grund av férutbestamda betalningscykler till
leverantdren avseende FALCON-studien. Personal-
kostnader for heldret &r hogre jamfort med féregdende
ar 18,8 MSEK (14,0) pa grund av bonusreservationer
och valutakursdifferenser. Ovriga kostnader ligger i
linje med foregaende ar.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Enligt Ablivas bolagsordning ska styrelsen best& av I1agst tre och hégst atta styrelseledamdter utan suppleanter.
Ablivas styrelse bestar fér ndrvarande av fem styrelseledamaéter, inklusive styrelseordférande. Styrelsen har sitt
s&te i Lunds kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av &rsstamman 2024

David Laskow-Pooley

David Bejker

Styrelseordférande sedan 2017. Styrelseledamot sedan 2016.

Medlem i ersattningsutskottet.
Fodd: 1954

Utbildning: Apotekarexamen, fran Sunderland School of
Pharmacy.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Oxford Silk
Phage Technologies Ltd. Styrelseledamot i Pharmafor Ltd
(England) och LREsystem Ltd. (England). QP i HMR Ltd.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Marker Therapeutics Inc. (USA).

Aktieinnehav i Abliva: 2 295 828.

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen
och Bolagets storre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan 2017. Ordférande i revisionsutskottet.

Fodd: 1975

Utbildning: Civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm.
Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i Affibody
Medical AB (publ) samt verkstallande direktdr och styrelse-
ledamot i Affibody AB. Styrelseledamot i Disruptive Pharma
Holding AB (publ), och Amylonix AB. Styrelsesuppleant i
Abliva Incentive AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
LIDDS AB.

Aktieinnehav i Abliva: 136 360.

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen
och Bolagets storre aktieagare.

Inbjudan till teckning av aktier och upptagande till handel av aktier pd Nasdaqg Stockholm i Abliva AB (publ) 39



ABLIVA

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Denise Goode

Roger Franklin

Styrelseledamot sedan 2018. Ordférande i ersattnings-
utskottet och medlem i revisionsutskottet.

Fodd: 1958

Utbildning: Auktoriserad revisor (tredrigt program vid
Institute of Chartered Accountants in England and Wales)
och B.Sc. i Zoologi vid The University of Manchester.

Andra pagaende uppdrag: Verkstéllande direktér och
styrelseledamot i QED Life Sciences Limited och styrelse-
edamot i Alligator Bioscience. VP Business Development

i AnaMar AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Dechra Pharmaceuticals PLC.

Aktieinnehav i Abliva: -

Jan Tornell

Styrelseledamot sedan 2017. Medlem i ersattningsutskottet
och revisionsutskottet.

Fodd: 1960

Utbildning: Lédkarexamen, doktorsexamen samt docent i
fysiologi vid Goteborgs universitet.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direkt6r och
styrelseleledamot i Innoext AB. Styrelseordférande i Glactone
Pharma AB. Chief Medical Scientist i Agilion AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i
LIDDS Pharma AB. Styrelseordférande i LIDDS AB och Isofol
Medical AB. Styrelseledamot i Hammars Bryggforening,
Diaprost AB och Stayble Therapeutics AB. Partneri P.U.L.S.
AB.

Aktieinnehav i Abliva: 62 492.

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen
och Bolagets storre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1979

Utbildning: M.Biokemi (1:a klass), Molekylar och cellular
biokemi, vid University of Oxford (UK) och PhD, MRC Labora-
tory of Molecular Biology vid University of Cambridge (UK).

Andra pagaende uppdrag: Partner i Hadean Ventures.
Styrelseledamot i Gesynta Pharma AB, Crosslanes Holding
AB, TargED Biopharmaceuticals B.V. (Nederlanderna) och
Complement Therapeutics GmbH (Tyskland). Styrelse-
suppleant i HVentures AB, HVentures Capital | AB och
HVentures Capital Il AB. Styrelseobservator i Step Pharma
SAS och Contineum Therapeutics Inc. (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleant
i Saga Diagnostics AB. Styrelseobservatér i Emergence
Therapeutics AG (Tyskland) och Cardior Pharmaceuticals
GmbH (Tyskland).

Aktieinnehav i Abliva: 237 030 157 och 36 konvertibler, som
ger ratt att konvertera till 94 500 000 aktier i Bolaget (genom
narstdende juridisk person).

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen, men inte i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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Ledande befattningshavare

Ellen K. Donnelly

Eskil EImér

Verkstallande direktoér sedan 2021.

Fodd: 1974

Utbildning: Kandidatexamen frén lowa State University,
Master of Philosophy fran Yale University och doktorsexamen
i farmakologi fran Yale University.

Andra pagaende uppdrag: Verkstillande direktér i Abliva

Inc. Styrelseledamot i AlzeCure Pharma AB och Modus
Therapeutics Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstéllande
direktor i Modus Therapeutics Holding AB och for Epigenetics
Division p& Juvenescence (UK).

Aktieinnehav i Abliva: 374 652.

Catharina Jz Johansson

CSO sedan 2008 och tidigare verkstallande direktor och
styrelseledamot i Bolaget.
Fodd: 1970

Utbildning: Lakarexamen, doktorsexamen i medicinsk
vetenskap.

Andra pagaende uppdrag: Deldgare i Maas Biolab LLC
(USA), 6verlakare vid Skanes universitetssjukhus och docent
vid Lunds universitet.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav i Abliva: 735 155 (inklusive familj).

Magnus Hansson

CFO sedan 2013, Vice President Investor Relations &
Communications sedan 2017 och vice verkstallande direktor
sedan 2021.

Fodd: 1967
Utbildning: Civilekonom vid Mittuniversitetet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Abliva
Incentive AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Abliva: 314 994.

CMO sedan 2016.
Fodd: 1976

Utbildning: Lédkarexamen, doktorsexamen och docent vid
Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Abliva: 852 131 (inklusive familj).
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Dag Nesse

VP Clinical Operations sedan 2023.

Fodd: 1966

Utbildning: Legitimerad sjukskéterska frén Universitetet i
Sydodstra Norge (Vestfold), examen i Business Intelligence
fr&n Norges handelshdgskola och examen i sociologi frn
universitetet i Oslo.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ansvarig foér Clinical
Operations pa EpiEndo, Head of Clinical Operations pa
Calliditas Therapeutics AB samt Head of Clinical Operations
p& Modus Therapeutics AB.

Aktieinnehav i Abliva: 21 650.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamaoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets kontor med adress Abliva
AB, Medicon Village, Scheeletorget 1,223 63 Lund.

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan
styrelseledamoéterna och/eller de ledande befatt-
ningshavarna. Under de senaste fem aren har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare

(i) démts i ndgot bedrégerirelaterat mal, (i) varit
inblandad i ndgon konkurs, tvéngslikvidation eller
konkursfdrvaltning i egenskap av medlem i forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller annan
ledande befattning, (iii) varit foremal fér anklagelse
och/eller pafdljd av reglerings- eller tillsynsmyndig-
heter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar)
eller (iv) forbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utéva ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga arrangemang eller éverens-
kommelser mellan storre aktiedgare, kunder, leveran-
térer eller andra parter, enligt vilka ndgon ledande
befattningshavare eller styrelseledamot har valtsin i
ett forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
tillsatts i foretagsledningen.

Sévitt Bolaget kédnner till har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare négra privata
intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.
Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Abliva genom aktie- och/eller konvertibel-
innehav. Det foreligger inga sarskilda begrénsningar i
mojligheten att avyttra sddana innehav, utéver vad
som anges under avsnittet "Lock up-avtal".

Bolagets verkstallande direktor, Ellen K. Donnelly, har
ingatt ett avtal om avgadngsvederlag med Bolaget.
Ovriga av ovan ndmnda styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare har inte ingatt avtal med
Bolaget eller med n&got av dess dotterbolag om
férmaner efter uppdragets avslutande, utéver vad
som annars framgar i detta Prospekt.

Revisor

Bolagets revisor ar Ernst & Young AB, med den
auktoriserade revisorn Oskar Wall som huvud-
ansvarig revisor sedan 13 juli 2022. Oskar Wall
ar medlem i FAR. Adressen till Ernst & Young ar
Box 7850, 103 99 Stockholm.
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Aktien, aktiekapital och

dgarforhallanden

Allman information om aktierna

Enligt Bolagets bolagsordning som antogs vid den
extra bolagsstamman den 26 mars 2024 ska aktie-
kapitalet vara lagst 50 000 000 SEK och hogst

200 000 000 SEK férdelat pa Idgst 1000 000 000
aktier och hogst 4 000 000 000 aktier. Per dagen for
Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital
till 52 814 958,25 SEK fordelat pa 1 056 299 165 aktier
och efter att Foretradesemissionen har registrerats
hos Bolagsverket kommer Bolagets registrerade aktie-
kapital uppga till cirka 67 219 038 SEK fordelat pa
1344 380 753 aktier. Ersattningsemissionen kommer
efter registrering hos Bolagsverket medfora att Bola-
gets registrerade aktiekapital hogst uppgar till cirka
68 248 115 SEK fordelat péd hogst 1364 962 297 aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Bolaget har
endast ett aktieslag och samtliga aktier ar utfardade i
enlighet med svensk ratt och &r denominerade i SEK.
Aktierna ar fullt betalda och fritt dverldtbara. ISIN-
koden for aktierna i Abliva ar SE0002575340.

Aktiekapitalets utveckling

Per den 1januari 2022 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 20 150 339,90 SEK férdelat pa

74 065 306 aktier, envar med ett kvotvarde om

0,05 SEK. Darefter har aktiekapitalet foréandrats enligt
tabellen nedan.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Vid bolagsstamma medfor varje aktie en (1) rost och
varje rostberattigad far vid bolagsstdmman rosta fér
det fulla antalet agda och féretradda aktier utan
begransning i rostratten.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skulde-
brev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551),
sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med st6d
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna &r inte foremal fér ndgra begransningar i
ratten att 6verlata dem. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast andras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

. Okning av Okning av Aktiekapital Tecknings- Kvot-
Ar Transaktion aktiekapitalet antalet aktier totalt Antal aktier kurs varde
2022/06 Konvertering 3851507,90 77030158 2400184780 480 036 956 0,35 0,05
2022/06 Riktad emission 21485 714,25 429714 285 45487 562,05 909 751241 0,35 0,05
2022/06 Foretradesemission 7 327 396,20 146 547 924 52814 958,25 1056299165 0,35 0,05
2024/04/05 Foéretradesemission 14 404 079,40 288081588 6721903765 1344380753 0,16 0,05
2024/04"  Erséattningsemissionen 1029 077,20 20581544 1364962297 1364962297 0,16 0,05

1) Siffrorna motsvarar de maximala antalet aktier som kan komma att emitteras som garantiersattning till garanter i Féretradesemissionen.
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Utspadning och nettotillgangsvarde
Féretradesemissionen medfor en utspadningseffekt
om totalt 288 081 588 aktier, motsvarande

21,4 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget efter Foretradesemissionen. Av tabellen
nedan framgar nettotillgdngsvardet (eng. net asset
value) per aktie fore respektive efter Foretradesemis-
sionen baserat p& eget kapital per den 31 december
2023, antalet aktier som redan har emitterats under
&ret och det antalet aktier som kommer att emitteras i
Foretradesemissionen. Om garanter valjer att ta ut sitt
arvode i nyemitterade aktier tillkommer en ytterligare
okning av antalet aktier med upp till 20 581 544,
motsvarande en total utspadning for aktiedgare som
inte deltar i Féretradesemissionen med upp till

22,6 procent.

Fore Efter Efter
Foretrades-  Foretrades- Ersattnings-
emissionen” emissionen emissionen
Eget kapital,
kSEK 70718 85122 86 151
Antal aktier 1056299165 1344380753 1364962297
Nettotill-
gangsvérde
per aktie, SEK 0,05 0,05 0,05

1) Avser antalet aktier och koncernens egna kapital per den 31 december 2023.

Utdelning och utdelningspolicy

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter
forslag frén styrelsen. R4tt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag
ar registrerad i den av Euroclear Sweden forda aktie-
boken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdel-
ning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Eventuell
utdelning ombesorjes av Euroclear Sweden, eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respek-
tive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begrénsas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga
sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden
avseende utdelning foreligger for aktieagare som ar
bosatta utanfor Sverige.

Ablivas kliniska tillgdngar befinner sig i utvecklings-
fasen och potentiella vinstmedel planeras avsattas

till utveckling av dessa projekt. Mot denna bakgrund
berdknar inte Bolaget I1amna ndgon utdelning under de
ndrmast féljande &ren, men i framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stalining s medger, kan aktie-
utdelning bli aktuell.

Handelsplats

Aktierna i Abliva handlas p& Nasdaq Stockholm Small
Cap med kortnamn (ticker) ABLI. Efter aktiekapital-
okningen har registrerats hos Bolagsverket kommer
dven de nyemitterade aktierna att bli féremal for
ansbkan om upptagande till handel p& den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm.

Central viardepappersforvaring

Ablivas aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta
register fors av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden
AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har
utfardats for aktierna eller kommer att utfardas fér de
nya aktierna.

Agarforhallanden

Bolaget hade per den 31 december 2023 cirka 15 000
aktiedgare. Av nedanstdende tabell framgér Bolagets
storsta aktiedgare med ett innehav motsvarande minst
fem procent av aktierna eller rosterna i Bolaget per
den 31 december 2023, med darefter kdnda forand-
ringar. Samtliga aktier har samma rostvarde. For
uppgift om styrelseledamoters och ledande befatt-
ningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” i
detta Prospekt.

Det finns ingen kontrollerande aktiedagare och Bolaget
ar inte direkt eller indirekt kontrollerad av enskild part.

Antal aktier per

Aktiedgare 31december 2023 Andel (%)
Hadean Ventures” 237 0301572 22,44
Oslo Pensjonsforsikring 157 142 857 14,88
IP-Group 85714 288% 81
Ovriga agare 576 411863 54,57
Totalt 1056 299165 100

1) Genom sina tva fonder Hadean Capital | AS och HVentures | AB

2) Hadean Ventures innehar 36 konvertibler, vilka kan konverteras till totalt
94 500 000 aktier i Bolaget. Vid fullt infriande av garantidtagande och val av
ersattning i aktier i Ersattningsemissionen kan Hadean Ventures innehav 6ka
med ytterligare maximalt 14 382 601 aktier i Bolaget.

3) Oslo Pensjonsforsikring innehar 15 konvertibler, vilka kan konverteras till totalt
39 375 000 aktier i Bolaget.

4) IP-Group innehar 10 konvertibler, vilka kan konverteras till totalt 26 250 000
aktier i Bolaget. Vid fullt infriande av garantidtagande och val av erséttning
i aktier i Ersattningsemissionen kan IP Groups innehav 6ka med ytterligare
maximalt 17 812 500 aktier i Bolaget.
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Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgra aktie-
agaravtal eller andra éverenskommelser mellan
Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytande
6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte
heller ndgra dverenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget
férandras.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Personaloptionsprogram 2021/2025

Vid &rsstdmman den 20 maj 2021 beslutades om att
infOra ett personaloptionsprogram riktat till Bolagets
verkstallande direktdr ("Personaloptionsprogram
2021/2025"). Totalt tilldelades 4 600 000 personal-
optioner och en personaloption ger ratt att férvarva en
aktie i Bolaget. Losenpriset per aktie har faststallts till
0,725 SEK.

Tilldelade personaloptioner tjdnas in under en fyraérs-
period, varav intjaning sker med Yz av tilldelade
personaloptioner den 1juni 2022, 2023, 2024 och
2025.

Intjaning kan enbart ske om den verkstéallande direk-
toren fortsatt ar aktivinom koncernen per intjanings-
dagen. Inga andra prestationsvillkor ska tillampas for
intjaning mot bakgrund av Bolagets utvecklingsfas och
marknadsvillkoren for ersattning till ledande befatt-
ningshavare i USA. Om deltagaren upphor att vara
anstalld fére en intjaningsdag, far redan intjdnande
personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnytt-
jande, men vidare intjaning sker inte.

Den verkstallande direktoren kan utnyttja intjanade
personaloptioner under perioden fran den 3 juni 2024
till den 31 december 2025 i enlighet med villkoren for
personaloptionerna.

Vid &rsstamman den 20 maj 2021 beslutades dven om
en riktad emission av hogst 4 900 000 tecknings-
optioner av serie 2021/2025 for att sakerstalla
leverans av aktier inom Personaloptionsprogram
2021/2025.

Personaloptionsprogram 2021/2025 &r foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor.

Personaloptionsprogram 2023/2027

Den extra bolagsstdmman 8 mars 2023 beslutade om
att infora ett personaloptionsprogram riktat till
Bolagets verkstallande direktor ("Personaloptions-
program 2023/2027"). Totalt tilldelades 17 500 000
personaloptioner och en personaloption ger ratt att
forvarva en aktie i Bolaget. Losenpriset per aktie har
faststallts till 0,27 SEK.

Tilldelade personaloptioner tjdnas in under en fyraars-
period, varav intjaning sker med Yz av tilldelade
personaloptioner den 1 april 2024, 2025, 2026 och
2027.

Intjdning kan enbart ske om den verkstallande direk-
toren fortsatt ar aktivinom koncernen per intjanings-
dagen. Inga andra prestationsvillkor ska tillampas for
intjdning mot bakgrund av Bolagets utvecklingsfas och
marknadsvillkoren for ersattning till ledande befatt-
ningshavare i USA. Om deltagaren upphor att vara
anstélld fére en intjaningsdag, far redan intjanande
personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnytt-
jande, men vidare intjaning sker inte.

Den verkstallande direktdren kan utnyttja intjanade
personaloptioner under perioden fran den 1juni 2026
till den 31 december 2027 i enlighet med villkoren for
personaloptionerna.

Vid den extra bolagsstamman 8 mars 2023 beslutades
aven om en riktad emission av hégst 17 500 000
teckningsoptioner av serie 2023/2027 for att saker-
stélla leverans av aktier inom Personaloptionsprogram
2023/2027.

Personaloptionsprogram 2023/2027 ar féremal for
sedvanliga omrakningsvillkor.

Utestaende teckningsoptioner

Teckningsoptionsprogram 2023/2027

Vid den extra bolagsstamman 8 mars 2023 beslutades
om inférande av teckningsoptionsprogram genom en
riktad emission av 23 750 000 teckningsoptioner av
serie 2023/2027:2 till ett helagt dotterbolag samt
godkannande av 6verltelse av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare och nyckelpersoner i
Bolaget eller dess dotterbolag ("Teckningsoptions-
program 2023/2027"). Per dagen for Prospektet har
totalt 8 777 850 teckningsoptioner tilldelats av serie
2023/2027:2.

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget mot en teckningskurs
motsvarande 0,67 SEK. Vid teckning av aktier ska den
del av teckningskursen som overstiger da utestdende
aktiers d& gallande kvotvarde tillféras den fria dver-
kursfonden.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmalan
om teckning av nya aktier under tiden den 1 juni 2027
till och med den 31 december 2027.
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Om samtliga teckningsoptioner som getts ut i
anslutning till Teckningsoptionsprogram 2023/2027
utnyttjas for teckning av aktier kommer antalet aktier
och roster i Bolaget att 6ka med 23 750 000, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 2,21 procent av
antalet aktier och réster i Bolaget. Teckningsoptio-
nerna ar féremal fér sedvanliga omrékningsvillkor.

Teckningsoptionsprogram 2023/2027 i

Vid arsstdmman 2023 beslutades om inférande av
teckningsoptionsprogram av serie 2023/2027 I
utstallt till styrelseledamoterna David Bejker, Denise
Goode och Jan Tornell genom en riktad emission av
4 500 000 teckningsoptioner. Deltagarna ska ha ratt
att teckna hogst 1 500 000 teckningsoptioner per
person ("Teckningsoptionsprogram 2023/2027 II").
Per dagen for Prospektet har totalt 4 500 000
teckningsoptioner tilldelats av serie 2023/2027 .

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget mot en teckningskurs motsva-
rande 0,58 SEK. Vid teckning av aktier ska den del av
teckningskursen som Gverstiger da utestdende aktiers
déa géllande kvotvarde tillféras den fria dverkurs-
fonden.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmalan
om teckning av nya aktier under tiden den 1 juni 2027
till och med den 31 december 2027.

Om samtliga teckningsoptioner som getts ut i
anslutning till Teckningsoptionsprogram 2023/2027 I
utnyttjas for teckning av aktier kommer antalet aktier
och roster i Bolaget att 6ka med 4 500 000, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 0,43 procent av
antalet aktier och réster i Bolaget. Teckningsoptio-
nerna ar féremal for sedvanliga omrakningsvillkor.

Utestaende konvertibler

Styrelsen i Abliva beslutade den 22 februari 2024 att
Bolaget ska uppta ett konvertibelt 1an om nominellt
hdgst 100 kronor genom en riktad emission av konver-
tibler. Konvertibelns nominella belopp uppgér till en (1)
krona eller multiplar darav. Teckningskursen for
konvertiblerna ska vara lika med det nominella
beloppet for konvertiblerna. En (1) konvertibel kan
konverteras till 2 625 000 aktier. Innehavare av
konvertiblerna ar skyldiga att konvertera hela lane-
beloppet inom fem bankdagar fran den tidpunkt d&
Bolaget offentliggér interimsdata frén fas 2-studien
med KL1333 om den utvisar ett positivt, det vill saga
icke futilt, resultat till en konverteringskurs av
0,000000380952380952381 SEK. | samband med
konverteringen ska innehavare av konvertiblerna
betala ytterligare ett belopp om 0,049999619047619
SEK per aktie som tillskapas genom konvertering till

Bolaget for att tacka skillnaden mellan konverterings-
kursen och aktiens kvotvarde. Darutéver ska inneha-
vare av konvertiblerna i samband med konverteringen
erlagga ytterligare ett belopp till Bolaget om 0,11 SEK
per aktie som tillskapas genom konvertering. Konver-
teringskursen, tillsammans med de tva tillskotten i
samband med konverteringen, ska motsvara
teckningskursen om 0,16 SEK i Féretradesemissionen.
Lanet skall forfalla till betalning den 30 september
2024 i den man konvertering inte dessférinnan &gt
rum. Vid full konvertering av konvertiblerna pé sista
konverteringsdagen innebar emissionen en 6kning av
aktiekapitalet med hogst 13 125 000 kronor och en
Okning av antalet aktier med hdgst 262 500 000.

Information om offentliga uppkopserbjudanden
och inlosen av minoritetsaktier

Lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”) r tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i Abliva. Om
styrelsen eller verkstallande direktdren har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara
férestdende, fér Bolaget endast efter beslut av
bolagsstdmman vidta tgarder som &r 4gnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande
eller genomfdrande.

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterbolag
innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag (majoritetsaktiedgaren) har ratt att [6sa in
resterande aktier i malbolaget. Agare till de resterande
aktierna (minoritetsaktiedgarna) har en motsvarande
ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren.
Forfarandet for inldsen av minoritetsaktiedgarnas
aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.

Aktierna i Abliva ar inte foremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6snings-
skyldighet. Det har inte heller férekommit négot
offentligt uppkdpserbjudande betraffande Bolagets
aktier under det innevarande eller det féregdende
rakenskapsaret.

Bemyndiganden

Den extra bolagsstdmman den 26 mars 2024
beslutade om bemyndigande for styrelsen att,

inom ramen for vid var tid gallande bolagsordning,
vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram till nast-
kommande &rsstdmma besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler, med
eller utan avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt.
Emissionerna ska ske till marknadsmassig tecknings-
kurs, med férbehall fér marknadsméassig emissions-
rabatt i forekommande fall, och betalning ska, forutom
kontant betalning, kunna ske med apportegendom
eller genom kvittning, eller eljest med villkor. Syftet
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med bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse
fran aktiedgarnas féretradesratt ska vara att tillféra
Bolaget rorelsekapital och/eller nya égare av strate-
gisk betydelse for Bolaget och/eller férvarv av andra
foretag eller verksamheter. Styrelsen har per dagen
for Prospektet inte utnyttjat bemyndigandet.

Lock up-avtal

Bolagsstamman den 5 maj, 2023 beslutade om en
kontant bonusutbetalning till David Laskow-Pooley om
937 500 kronor. Bonusen ar av Bolaget utbetald. David
Laskow-Pooley méste anvanda hela bonusbeloppet,
netto efter inkomstskatt, for att forvarva Abliva-aktier
pé aktiemarknaden. Aktierna (2 250 000 stycken) som
forvarvats for bonusen kommer att vara Iasta under en
period av tre (3) &r efter férvarvet. Aktierna forvar-
vades den 13 juli 2023.

For att stimulera ledande befattningshavare och
ovriga nyckelpersoner pa ldngre sikt och for att framja
investeringar i Abliva-aktier, finns ett kontant Iang-
siktigt ersattningsprogram. Det ldngsiktiga ersatt-
ningsprogrammet baseras pa utfall av forutbestamda
aktierelaterade mal och kan maximalt uppga till

15 procent av fast arslén. Ersattning fran det lang-
siktiga programmet ska av den anstéllda anvandas for
inkdp av aktier i Abliva AB. Den anstéllde &laggs att
behalla aktier inkdpta for ersattning i ldngsiktiga
programmet under minst tre &rs tid.
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Legala fragor och kompletterande information

Legala fragor och kompletterande

information

Upprattande och registrering av Prospekt
Prospektet har upprattats med anledning av
Foretrddesemissionen och upptagande till handel av
aktierna som ges ut i Foretradesemissionen och
Ersattningsemissionen pa Nasdaq Stockholm.
Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt
i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart
i s& méatto att det uppfyller de krav pa fullstédndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkédnnande ska inte betraktas
som nagot slags stdd for den emittent eller for kvali-
teten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Finansinspektionen godkande detta Prospekt den

27 mars 2024. Prospektet ar giltigt i upp till

tolv mdnader efter datumet fér godkannandet.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet

i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig
efter utgédngen av prospektets giltighetstid.

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade firma och kommersiella
beteckning ar Abliva AB. Ablivas organisations-
nummer ar 556595-6538 och Bolagets LEI-kod ar
5493005YV220TMUHZ183. Bolaget bildades i
Sverige den 1 februari 2000 och registrerades hos
Bolagsverket den 16 augusti 2000. Bolagets associa-
tionsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate
och Bolaget har sin hemvist i Lunds kommun, Skane
Lan. Adressen till Bolagets hemsida ar www.abliva.
com. Informationen p& hemsidan utgor inte en del av
detta Prospekt, sdvida denna information inte
inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Koncernstruktur

Abliva & moderbolag i Koncernen bestdende av ett
heldgt amerikanskt dotterbolag Abliva Inc., org.nr
5349164. Abliva har dartill ett helagt svenskt dotter-
bolag Abliva Incentive AB, org. nr 559283-6869.

Vasentliga avtal

Abliva tecknar som en naturlig del av den I6pande
verksamheten avtal med sina samarbetspartners, till
exempel licensavtal, samarbetsavtal och sekretess-

avtal. De avtal som far anses vara av storst vikt for
Abliva ar dels avtal som avser forvarv och licensiering
av for Abliva vasentliga immateriella rattigheter, dels
samarbetsavtal avseende forskning och utveckling.

Avtalen med samarbetspartners innehaller i vissa fall
bestammelser avseende férdelning av eventuella
framtida intakter mellan Abliva och avtalsparten, enligt
vad som narmare framgar av nedanstaende tabell,
under forutsattning att avtalens villkor harom ar
uppfyllda.

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal
som Abliva har ingatt under de senaste tva dren samt
andra avtal som Abliva har ingatt och som innehéller
rattigheter eller skyldigheter som &r av vasentlig
betydelse for Abliva (i b&dda fallen med undantag for
avtal som har ingatts inom ramen fér den normala
verksamheten).

Energi-
Avtalspart KL1333 reglerare” NeuroSTAT
Forskargruppen
Lunds universitet? 50/50->90/10
Up-front,
Milestone,
YungdJin Pharm? Royalty
Milestone
Owl Therapeutics? Royalty

1) Utvecklas for att st6tta energibehovet under sjukdomsskov och ar designade
for att passera defekter i &mnesomsattningen.

2) Fordelningen och rattigheterna till framtida intakter ar enligt en trappstegs-
modell baserat p& hur mycket Abliva investerar i utvecklingsprojektet. Forskar-
gruppens andel av intikterna bérjar p& 50 procent och kan reduceras ner till
10 procent, ju storre investering i projektet Abliva gor.

3) YungJin Pharm Co., Ltd. erhaller up-front och milestoneersattningar nar
projekten passerar de delmal som avtalats samt erhaller en stegvis 6kande
frén en- till 14ga tvasiffriga royalty-betalningar beroende pa nettointékterna i
varlden (utom Sydkorea och Japan) som léngst till 31 december 2039.

4) Owl Therapeutics betalar milestoneeersattningar till Abliva nér projekten
passerar de delmdl som avtalats samt betalar royalty om medelhdg ensiffrig
procentsats beroende pé nettointakterna i vériden (utom Kina och Sydkorea)
som langst sju ar efter uppnéatt marknadsgodkdnnande.

YungJin Pharm Co., Ltd.

Bolaget har den 1 maj 2017 i ett samarbetsavtal
inlicensierat substansen KL1333 fran YungJin Pharm.
Licensen omfattar alla sdllsynta tillstdnd kopplade till
mitokondriell dysfunktion. Enligt avtalet ansvarar
parterna for klinisk utveckling, regulatoriska processer
och marknadsgodkannande, lansering, marknads-
foring, distribution och forsaljning av KL1333 pé sina
respektive marknader, vilket for Ablivas del innebar
hela varlden forutom Sydkorea och Japan. Betalningar
sker i takt med att olika kliniska delma@l (totalt

12 MUSD, av vilka 2 MUSD har betalats i december
2021 fér uppndendet av delmalet framgangsrikt utfall
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av fas 1-studie) och delmal kopplade till marknads-
godkannande, prissattning och subventionering

(totalt 48 MUSD) uppnas framgéngsrikt. Darutéver har
YungJin Pharm ratt till betalningar kopplade till olika
regulatoriska och forsaljningsmassiga milstolpar samt
stegvis 6kande, fran en- till Idga tvasiffriga royalty-
betalningar pa framtida nettoférsaljning.

Owl Therapeutics LLC

Bolaget har den 14 november 2023 i ett licens- och
samarbetsavtal utlicensierat NeuroSTAT for bland
annat traumatisk hjarnskada till Owl Therapeutics.
Enligt avtalet far Owl Therapeutics en global licens
(exklusive Kina och Sydkorea) for att utveckla, tillverka
och kommersialisera NeuroSTAT. Enligt villkoren i
avtalet ar Abliva berattigat att erhalla upp till

43,65 miljoner USD i milstolpsbetalningar (exklusive
royalties), varav 1,15 miljoner USD kommer att betalas
dé specifika kliniska och regulatoriska milstolpar
uppnatts, med ytterligare upp till 42,5 miljoner USD
som ska betalas d& kommersiellt relaterade milstolpar
uppnétts. Dessutom &r Abliva berattigat till royalty-
betalningar baserat pd en medelhdg ensiffrig procent-
sats (baserade pa nettoomséttning) vid kommersiali-
sering. Owl Therapeutics kommer att ansvara for
samtliga kostnader i samband med utveckling, tillverk-
ning och kommersialisering av NeuroSTAT. Avtalet
betonar samarbete och Ablivas team kommer fort-
satta att vara involverade och bidra till operativa och
strategiska element av programmet. Detta sker genom
ett 6verenskommet och tidsbegrédnsat dtagande
avseende vissa av Ablivas medarbetare.

Isomerase Therapeutics Ltd.

| syfte att starka samarbetet mellan Abliva och Isome-
rase och sakerstalla att Ablivas projekt fortsatter
utvecklas med hogsta prioritet ingick Bolaget i januari
2016 ett forvarvsavtal med aktiedgarna i Isomerase
avseende forvarv av andel av Isomerase. Abliva ager
darmed 84 444 aktier i Isomerase, vilket motsvarar
cirka 10 procent av det totala antalet aktier i Isome-
rase. For mer information se avsnitt Ablivas utveckling
och samarbeten.

Children’s Hospital of Philadelphia

Bolaget har den 23 januari 2017 ingétt ett prekliniskt
forskningsavtal med Children’s Hospital of Philadel-
phia ("CHOP”). En forskargrupp dar ska utvardera
substanser frén forskningsprogrammet ABLIO15 i olika
experimentella sjukdomsmodeller for mitokondriell
komplex I-dysfunktion. Eventuella immateriella rattig-
heter som skapas inom ramen for avtalet kan tillfalla
Abliva eller CHOP, eller kan komma att 4gas gemen-
samt. Vad géller sddana immateriella rattigheter som
tillfaller CHOP sa erhaller Abliva en odterkallelig
royaltyfri icke-exklusiv licens att anvanda rattig-

heterna pé visst satt i samband med ABLIO15. Abliva
kan genom férhandlingar erhalla en exklusiv licens till
ovanstdende rattigheter. Avsikten ar dock inte att
studierna ska skapa nya immateriella rattigheter och
Bolaget bedémer att ndgra nya immateriella rattig-
heter inte kommer att skapas inom ramen for avtalet.

Forskargruppen vid Lunds universitet

Abliva bedriver forskning kring ett projekt avseende
mitokondriell energireglering. Utvecklingen bedrevs
initialt av en grupp forskare vid mitokondriell medicin
(fd enheten for mitokondriell patofysiologi), institu-
tionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet.
| syfte att kunna arbeta fér kommersialisering av de
resultat som uppkom vid forskningen, tecknades ett
avtal med Abliva, genom vilket forskargruppen mot
viss ersattning éverférde uppnadda resultat till Abliva
samt forband sig att i viss utstrackning arbeta i
projektet for Ablivas rakning. Ersattningen till perso-
nerna i forskargruppen, varav flera numer ar anstallda
eller p& annat sitt engagerade i Bolaget, daribland
CSO Eskil EImér och CMO Magnus Hansson, ar
baserad pé Bolagets framtida intakter hanforliga till
projektet och utgar enligt en trappa dar forskargrup-
pens andel borjar pa 50 procent och kan reduceras
ner till 10 procent av intakterna ju storre investering i
projektet som Bolaget har gjort. Ingen ersattning
kommer séledes att erlaggas forran resultaten fran
projektet genererar intakter for Bolaget.

Lagstadgade offentliggoranden

Nedan sammanfattas den information som Abliva har
offentliggjort i enlighet med Marknadsmissbruks-
forordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste
tolv ménaderna och som &r relevant per dagen for
detta Prospekt.

Licensavtal

Bolaget meddelade den 14 november 2023 att Bolaget
och Owl Therapeutics ingar licens- och samarbets-
avtal for NeuroSTAT® vid traumatisk hjarnskada. Enligt
avtalet kommer Owl Therapeutics, ett biofarma-
ceutiskt bolag i klinisk fas med fokus pa utveckling av
diagnostikdrivna behandlingar for traumatisk hjarn-
skada (TBI) och hjarnhalsa, att fa en global licens
(exklusive Kina och Sydkorea) for att utveckla, tillverka
och kommersialisera NeuroSTAT. Enligt villkoren i
avtalet &r Abliva berattigat att erhalla upp till 43,65
miljoner USD i milstolpsbetalningar (exklusive royal-
ties), varav 1,15 miljoner USD kommer att betalas da
specifika kliniska och regulatoriska milstolpar
uppnatts, med ytterligare upp till 42,5 miljoner USD
som ska betalas dd kommersiellt relaterade milstolpar
uppnatts. Dessutom &r Abliva beréttigat till royalty-
betalningar baserat pa en medelhég ensiffrig procent-
sats (baserade pa nettoomséttning) vid kommersiali-
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sering. Owl Therapeutics kommer att ansvara for
samtliga kostnader i samband med utveckling, tillverk-
ning och kommersialisering av NeuroSTAT. Avtalet
betonar samarbete och Ablivas team kommer fort-
satta att vara involverade och bidra till operativa och
strategiska element av programmet. Detta sker genom
ett 6verenskommet och tidsbegrdnsat dtagande
avseende vissa av Ablivas medarbetare.

Kapitalanskaffningar

Bolaget meddelade den 22 februari 2024 att
styrelsen beslutat om en kapitalanskaffning om

totalt cirka 88 MSEK ("Transaktionen”). Trans-
aktionen bestéar av bade en féretrddesemission

med féretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka
46 MSEK som omfattas till 100 procent av tecknings-
dtaganden och garantidtaganden samt en riktad
emission av konvertibler till ett begransat antal
sarskilda befintliga aktiedgare och institutionella
investerare om cirka 42 MSEK. Det konvertibla I&ne-
beloppet ska betalas och omedelbart omvandlas till
aktier Bolaget efter offentliggdrandet av interimsdata
fran fas 2-studien med KL1333 under férutsattning att
resultatet frén studien &r positivt, det vill séga icke
futilt. Syftet med Transaktionen ar att finansiera ytter-
ligare kliniska aktiviteter for KL1333-programmet,
inklusive initiering av nya lander for expansion av
studien infor Steg 2 och for allmanna foretags-
dndamal.

Immateriella rattigheter
Patent

Patent avseende KL1333

YungJin ager patentet for den licensierade substansen
KL1333 som utvecklas for behandling av priméar mito-
kondriell sjukdom. Patentet som kan uppratthallas till
2034 har beviljats i Australien, Kina, Eurasien, Japan,
Korea samt USA och skyddar substansen, dess
komposition och metod fér framstallning. Under 2022
ldmnade Abliva och Yungjin in en patentansdkan for
KL1333 for medicinsk anvandning.

Prodroger av succinat fér energireglering

Bolaget utvecklar dven en ny familj av Iakemedel for
mitokondriell energireglering. En forsta patentansdkan
skickades in genom Mitopharm Limited under 2012,
vilka tacker kemisk konstruktion, framstallnings-
process och anvandningsomraden. Detta patent som
ar godkant i USA och Europa ags av Abliva och kan
uppratthallas till 2033. En patentanstkan for en andra
generation substanser, inklusive NV354, med forbatt-
rade egenskaper ld&mnades in 2015 och har beviljats i
ett stort antal lander. For att skydda substansen

NV354 ytterligare med avseende p& komposition,
formulering och anvandning inom behandling av
mitokondriellt betingade sjukdomar inlamnades en
internationell s.k. PCT ansdkan in under 2020 vilken
beviljades i USA under 2023 och fullféljs i en rad
andra lander.

Formuleringspatent avseende ciclosporinemulsion
Abliva har ansokt om patentskydd for ingrediens-
sammansattningen i lakemedelsberedningen
(formuleringspatent) for NeuroSTAT®. Patentet, som
kan uppratthéllas till 2031, har beviljats i Australien,
Chile, Kina, Kanada, Indien, Indonesien, Israel, Japan,
Sydafrika, Sydkorea, USA, Mexiko och majoriteten av
landernai EU.

Patent avseende cyklofilinhammare

| samband med forvarvet av en portfdlj av nya cyklo-
filinhdmmare med tillhérande immateriella rattigheter
fran Biotica Ltd. i mars 2013, ingick dven ratten till de
globala patentansdkningar som gjorts avseende
dessa molekyler. De férvarvade tillgdngarna innehaller
molekylernas komposition, kunskapen om tillverk-
ningsmetod och dess anvandningsomréden, framfér
allt medicinsk anvandning. Patenten avser sanglifehrin-
baserade kompositioner och sanglifehrinderivat och
metoder for dess tillverkning. Patenten kan uppratt-
hallas till 2031 och har bred tackning.

Utover dessa patent har Bolaget aven patentskydd
avseende cyklofilinhammare genom patentet for
makrocykliska kompositioner och metoder for dess
produktion (kan uppratthallas till 2032).

Patentskydd och marknadsexklusivitet for respektive
projekt

KL1333 for behandling av primar mitokondriell
sjukdom har patentskydd som skyddar substansen,
dess komposition och metod fér framstalining som
beviljats i Europa, USA och Asien och kan uppratt-
hallas fram till 2034 (se ovan). KL1333 har erhallit
sarlakemedelsklassificering i Europa och USA. Vid
registrering av KL1333 i Europa ges tio (10) &rs ensam-
ratt p& marknaden och i USA sju (7) &r efter det att
forséljningsgodkannande/marknadsféringstillstdnd
beviljats och skyddet |6per vidare aven om patenten
I6per ut innan perioden for sarlakemedelsklassificering
passerat.

NeuroSTAT® har ocksa patentskydd genom ansok-
ningar om formuleringspatent som fér narvarande har
beviljats i tjugofyra ldnder och som kan uppréatthéllas
till 2031 (se ovan). Aven NeuroSTAT® har erhallit
sarlakemedelsklassificering i Europa och USA.
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Patentskyddets omfattning

Ablivas patentportfdlj &r en viktig tillgdng for Bolaget
och en relevant patentportfolj hindrar konkurrenter
fran att agera inom Bolagets patenterade omraden.
Patenten ger marknadsexklusivitet under patentens
I6ptid.

Férteckning éver patentskydd

P& nedanstdende sidor aterfinns férteckningar éver
Bolagets patentskydd. For beviljade patent anges
I6ptid. For ansokningar for vilka handldggning pagar
anges ansokningsar.

Mitokondriell energireglering

Varumarkesskydd

Abliva har varumarkesskyddat exempelvis
NeuroSTAT® och Abliva i en rad olika lander. For
tillkommande varumarken har Bolaget for avsikt att
successivt utdka varumarkesskyddet. Registreringen
i sig &r inte ndgon garanti att tillsynsmyndigheterna
kommer att tilldta anvdndning av varumarket for det
aktuella I13kemedlet. AnsGkan om tillstand att anvénda
ett visst varumarke for ett Iakemedel gors i samband
med eller strax efter en ansdkan om godkannande for
forsaljning och beviljas ifall det inte foreligger risk for
férvaxling med namn pé existerande registrerade
lakemedel.

Nya cell-permeabla succinatféreningar (Novel cell- permeable succinate compounds)

Ansoknings-/

Ansoékningsar/

patenthummer Region Loper till
3129016 European Patent Organization, Belgien, Schweiz, Spanien, Frankrike, 2035
Storbritannien, Irland, Italien, Nederlanderna, Polen, Sverige, Turkiet
3391941 European Patent Organization, Belgien, Schweiz, Spanien, Frankrike, 2035
Storbritannien, Irland, Italien, Nederlanderna, Sverige, Turkiet
602015 011862.6 Tyskland 2035
60 2015 084 088.7 Tyskland 2035
BR112016023086-8 Brasilien 2035
HK1228251 Hong Kong 2035
ZL 2015800217270 Kina 2035
405236 Indien 2035
247904 Israel 2035
2016-561677 Japan 2035
2020-018467 Japan 2035
378072 Mexiko 2035
15/128,480 USA 2035
10-2016-7030753 Sydkorea 2035
11201607907P Singapore 2035
1601006043 Thailand 2015*
* Ar d& ansokan lamnades in.
Skyddade succinater (Protected succinates)
Ansoknings-/
patentnummer Region Loper till
2903609 Belgien, Schweiz, Spanien, Frankrike, Storbritannien, Italien, Nederlanderna, 2033
European Patent Organization
602013 030 465.3 Tyskland 2033
9,670,175 USA 2033

Succinate prodrugs for use in the treatment of lactic acidosis or drug-induced side-effects due to complex
I-related impairment of mitochondrial oxidative phosphorylation

Patentnummer Region

Loper till

10,307,389 USA

2035
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KL1333 for medicinsk anvédndning (KL1333 for use in medicine)

Ansokningsnummer Region Ansokningsar
PCT/EP2022/063583 European Patent Organization 2022*
*  Ar d& ans6kan lamnades in.
NeuroSTAT®
Cyklosporinemulsion (NeuroSTAT®: Cyclosporine emulsion)
Patenthummer Region Loper till
2011310111 Australien 2031
BR112013007373-0 Brasilien 2031
ZL 201180028018.7 Kina 2031
5860468 Japan 2031
9,040,487 USA 2031
602011028 378.2 Tyskland 2031
2621469 Osterrike, Belgien, Schweiz, Tjeckien, Tyskland, Spanien, Frankrike, 2031
Storbritannien, Italien, Nederlanderna, Polen, Sverige, Turkiet
336100 Mexiko 2031
2,812,901 Kanada 2031
58.027 Chile 2031
027081 Eurasian Patent Organization 2031
IDPO00051195 Indonesien 2031
225300 Israel 2031
312315 Indien 2031
10-1801430 Sydkorea 2031
2013/02141 Sydafrika 2031
HK1186972 Hongkong 2031
Sanglifehrin-derivat och metoder fér deras produktion (Sanglifehrin derivatives and methods for their
production)
Patenthnummer Region Loper till
9,271,977 USA 2031
602011053 481.5 Tyskland 2031
2654753 Spanien, Frankrike, Storbritannien, Italien 2031

Makrocyklisk forening och metoder for dess produktion (Macrocyclic compound and methods for its production)

Patenthummer Region Loper till
602012 004 539.6 Tyskland 2032
2691412 Spanien 2032
2691412 Frankrike 2032
2691412 Storbritannien 2032
2691412 Italien 2032
9,090,657 USA 2032
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Prodrog av succinat, sammanséttningar innehallande prodrogen och dess anvdndning (Succinate prodrug,
compositions containing the succinate prodrug and uses thereof)

Ansoknings-/ Loper till /
patenthummer Region Ansé6kningsar
17/615,408 USA 2040
3986862 European Patent Organization, Osterrike, Belgien, Bulgarien, Tyskland, 2040
Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Italien, Litauen, Luxemburg, Lettland,
Malta, Nederlanderna, Portugal, Sverige, Slovenien, Schweiz, Storbritannien
17/944,751 USA 2021*
2020298031 Australien 2021*
112021024510 3 Brasilien 2021*
3143112 Kanada 2021*
202080043350X Kina 2021*
202290094 Eurasian Patent Organization 2022*
24152013.9 European Patent Organization 2024*
620220622935 Hong Kong 2022*
288990 Israel 2021*
202117057134 Indien 2021*
2021-575316 Japan 2021*
10-2022-7002009 Sydkorea 2022*
MX/a/2021/015137 Mexiko 2021*
11202113421V Singapore 2021*
2101007772 Thailand 2021*
2021/09979 Sydafrika 2023*

* Ar d& ans6kan lamnades in.
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Sarlakemedelsklassificeringinom EU och i USA
Den 12 december 2017, beviljade Europeiska kommis-
sionen Orphan Drug Designation (dvs. sarlakemedels-
klassificering) for KL1333 for indikationen MELAS
(mitokondriell myopati, encefalopati, laktacidos och
stroke-liknande episoder). Klassificeringen ger Abliva
marknadsexklusivitet inom EU i tio (10) &r efter det att
férsaljningsgodkannande (marknadsféringstillstdnd)
och sarlakemedelsstatus, Orphan Drug Status, beviljas
och |6per vidare aven om patenten I6per ut innan
tiodrsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger
dessutom tillgang till regulatorisk hjélp samt reduce-
rade ansokningsavgifter fran den europeiska ldke-
medelsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen.
Den 16 april 2018 beviljade amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA séarlakemedelsklassificering, Orphan
Drug Designation, for KL1333 avseende behandling av
medfddda mitokondriella respirationskedjesjukdomar
(MRCD).

Erhallandet av Orphan Drug Designation innebar
marknadsexklusivitet i sju (7) &r i USA efter det att
férsaljningsgodkannande (marknadsféringstillstdnd)
och sarldkemedelsstatus, Orphan Drug Status beviljas
och I6per vidare dven om patenten I6per ut innan
sjudrsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger
dessutom tillgang till regulatoriskt stdd fran FDA
genom utvecklingsprocessen. Designeringen betyder
inte i sig att lakemedelskandidaten har visat den
effektivitet, sdkerhet och kvalitet som kravs fér en
lakemedelsregistrering i USA eller Europa. Dessa
kriterier maste uppfyllas i den farmaceutiska och
kliniska fasen som lakemedelsmyndigheten sedan ska
godkanna innan ett marknadstillstdnd ges for lake-
medelskandidaten.

2010 beviljade Europeiska kommissionen sarlake-
medelsklassificering, Orphan Drug Designation, for
den numera utlicensierade ldkemedelskandidaten
NeuroSTAT for behandling av patienter med maéttlig
och svar traumatisk hjarnskada. | december 2010
beviljade dven den amerikanska ldkemedelsmyndig-
heten FDA Orphan Drug Designation fér behandling av
patienter med mattlig till svar traumatisk hjarnskada
med NeuroSTAT (ciclosporin-A).

Bolagets kandidat NV354 erhdll under 2023
sarlakemedelsklassificering i USA och Europa.
For dessa klassificeringar galler motsvarande
regler som redogjorts for ovan.

Fast Track-status for NeuroSTAT och KL1333

2019 erholl NeuroSTAT Fast Track-status frén den
amerikanska ldkemedelsmyndigheten, FDA.
Detsamma skedde for KL1333 i september 2023. Fast
Track-status frdn FDA ger bland annat Abliva méjlighet
att ha moéten oftare och en tatare skriftlig kommunika-
tion med FDA, fortldpande feedback pé varje enskild
del av sin NDA-ansdkan (New Drug Application) (for
forséljning och marknadsforing i USA), samt mojlig-
heten att f§ ansdkan granskad inom en kortare
tidsram. Ldkemedel som far Fast Track-status ar
avsedda att mota icke tillgodosedda medicinska
behov vid svéra sjukdomstillstdnd, och processen &r
utformad for att mojliggdra en snabbare lakemedels-
utveckling sa att Iakemedlen i slutdnden nar ut fortare
till patienterna.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Abliva har ett forsakringsskydd
av det slag och for de belopp som &r praxis i bran-
schen, vilket innefattar egendoms-, extrakostnads-,
ansvarsrattskydds-, cybersakerhet, vd- och styrelse-
ansvarsforsakring, forsakring vid tjansteresor samt
férsakring for klinisk prévning. Styrelsen beddmer
saledes att Bolaget har ett tillfredsstéllande forsak-
ringsskydd med hansyn till den verksamhet som
Bolaget bedriver.

Tillstand

Styrelsen beddmer att Bolaget uppfyller géllande
regler och bestammelser samt innehar erforderliga
tillstdnd med avseende péa dess verksamhet.

Miljofragor

Styrelsen bedémer att Abliva foljer gallande miljokrav
och lagar fr&n myndigheter samt innehar erforderliga
tillstand fér verksamheten. Savitt Bolagets styrelse
kanner till har inga miljdproblem uppkommit eller kan
forvantas uppkomma avseende verksamheten som
vésentligt paverkat Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

Abliva har inte varit part i ndgra myndighetsférfa-
randen, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana
arenden som Abliva &r medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, som nyligen har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Ablivas finansiella stallning eller IGnsamhet.
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Legala fragor och kompletterande information

ABLIVA

Transaktioner med narstaende parter
Bolagsstamman den 5 maj, 2023 beslutade om en
kontant bonusutbetalning till David Laskow-Pooley om
937 500 kronor. Bonusen ar av Bolaget utbetald. David
Laskow-Pooley méste anvdnda hela bonusbeloppet,
netto efter inkomstskatt, for att férvarva Abliva-aktier
pa aktiemarknaden. Bolaget har betalat de sociala
kostnaderna. Aktierna (2 250 000 stycken) som
férvarvats for bonusen kommer att vara lasta under en
period av tre (3) ar efter forvarvet. Aktierna forvar-
vades den 13 juli 2023.

Utdver bonusutbetalning om 340 TSEK till tidigare
styrelseledamot, som beslutades om av den extra
bolagsstamman den 5 maj 2023, for att tacka vissa
skattekostnader har inte nagra narstdendetransak-
tioner, som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for
Bolaget agt rum efter den 31 december 2022.

Radgivare och intressekonflikter

Hagberg & Aneborn Fondkomission AB ar finansiella
radgivare till Bolaget i samband med Nyemissionerna.
Cirio Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i
samband med Nyemissionerna. | samband med
Féretradesemissionen har ett antal befintliga aktie-
dgare och externa investerare ingatt garantidtaganden
for vilken ersattning utgér. Utdver ovanstdende
parters intresse att Nyemissionerna genomfors fram-
gangsrikt, bedéms det inte féreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen eller n&gra vasentliga
intressekonflikter i samband med Nyemissionerna
eller Prospektets upprattande.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan paverka eventuella intédkter som erhalls
fran aktier i Abliva. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pé varje
enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga
och vissa typer av investeringsformer. Varje inneha-
vare av aktier bor darfor rédfraga en skatterddgivare
for att f& information om de sérskilda konsekvenserna
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

Tillgangliga handlingar

Ablivas bolagsordning och registreringsbevis samt
arsredovisning foér rdkenskapsaret 2022 halls tillgang-
liga for inspektion under kontorstid pa Bolagets kontor
Scheeletorget 1, 223 81 Lund. Dessa handlingar finns
dven tillgangliga i elektroniskt format pa Ablivas
hemsida https://abliva.com/sv).

Handlingar infoérlivade genom hanvisning
Koncernens finansiella rapporter, vilka tidigare har
publicerats, inforlivas via hanvisning och utgér en del
av Prospektet:

e Ablivas arsredovisning for rdkenskapsaret 2022:
dar hanvisning endast gors till sidorna 31-61, varvid
resultatrakningen aterfinns pé sidan 31, balansrak-
ningen pé sidorna 32-33, rapport dver férandringar
i eget kapital pa sidan 34, rapport 6ver kassafloden
pa sidan 35, noter pa sidorna 41-56 och revisions-
beréattelsen pa sidorna 58-61.

e Ablivas bokslutskommuniké fér januari —december
2023: dar hanvisning endast gors till sidorna 8-16,
varvid resultatrakningen aterfinns pa sidan 8,
balansrakningen pa sidorna 9-10, rapport éver
forandringar i eget kapital pa sidan 11, rapport éver
kassafléden pé sidan 12, och noter pa sidan 16.

De delar i &rsredovisning vilka ej hdnvisas till &r
antingen inte relevanta for en investerare eller ater-
finns i andra delar av Prospektet. Arsredovisningen
har reviderats av Bolagets revisor. Bokslutskommu-
nikén har inte varit foremal for Gversiktlig granskning
av Bolagets revisor i enlighet med Standarder for
éversiktlig granskning (ISRE) 2410, Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation.
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https://storage.mfn.se/f4e7ac64-0715-45d5-b27d-d505540010b0/abliva-arsredovisning-2022.pdf
https://storage.mfn.se/1cafc48f-8eab-4717-8e86-44b893c1ef07/abliva-q4-2023-se-final.pdf:
https://storage.mfn.se/1cafc48f-8eab-4717-8e86-44b893c1ef07/abliva-q4-2023-se-final.pdf:

ABLIVA Adresser

Adresser

Emittent
Abliva AB (publ)
MEDICON VILLAGE
223 81Lund
Besoksadress: Scheeletorget 1

Telefon: +46 8 27562 20
E-post: info@abliva.com
Hemsida: www.abliva.com

Finansiella radgivare
Hagberg & Aneborn Fondkomission AB
Besoksadress: Jungfrugatan 35
114 44 Stockholm

Telefon: + 46 707 70 01 87
E-post: info@hagberganeborn.se
Hemsida: www.hagberganeborn.se

Legal radgivare
Cirio Advokatbyra AB
Box 3294
103 65 Stockholm
BesoOksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: + 46 8 527 916 00
E-post: contact@cirio.se
Hemsida: www.cirio.se

Revisor
Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm
BesOksadress: Hamngatan 26

Telefon: +46 8 520 59 00
E-post: info@se.ey.com
Hemsida: www.ey.com

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com

56 Inbjudan till teckning av aktier och upptagande till handel av aktier pad Nasdag Stockholm i Abliva AB (publ)



Abliva AB (publ)
Medicon Village

SE-223 81 Lund, Sweden
Org.nr: 556595-6538

Besdksadress:
Abliva AB
Scheeletorget 1

Lund, Sweden

Tel. +46 46 275 62 20
info@abliva.com

www.abliva.com

ABLIVA

Attads5 infomedia — Finanstryck 2024 100011





